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ONLINE BRANDS NORDIC: RAPPORTKOMMENTAR
Q3’26

Nettoomsattningen i Q3’26 uppgick till 175,6 MSEK (122,6), motsvarande en tillvéxt om 43,2 %.

Exklusive Frank Dandy var den organiska tillvaxten 12,6 %. Bruttomarginalen stérktes till 59,8 %
(54,6) och EBITA 6kade till 18,6 MSEK (10,5). Med Frank Dandy inkluderat uppgar koncernens

proformaomsattning pa rullande tolv manader till cirka 697 MSEK och EBITDA till 60,2 MSEK.

Frank Dandy bidrog med 37,6 MSEK i omséattning under sitt forsta kvartal i koncernen och
utvecklas enligt ledningen I&ngt éver férvantan. Aven den befintliga portféljen forbattrades, med
en EBITDA-6kning exklusive Frank Dandy om dver 50 %. Béattre inkop, stérre andel egna
varumarken och lagre kampanjtryck drev merparten av bruttomarginallyftet. Effektivare digital
marknadsforing bidrog ocksa till den hdgre lonsamheten. Fér GetCamping, Reforma och Tanrevel
finns fortsatt resultatpotential, men forbattringen vantas nu framst f& genomslag under Q1'27.

Vi hojer vara lonsamhetsestimat efter rapporten och raknar med en EBITDA-marginal om 10,0 %
for 2027E. Kassaflodet blir centralt under Q4, nar lageruppbyggnaden ska omsattas i forsaljning
och frigjort rorelsekapital. | vara estimat antar vi ett ytterligare forvarv med tilltrade den 1 januari
2027. Vid en vardering om 12x EBITA uppgar det motiverade vardet till 20,1 SEK per aktie pa
2026E och 36,2 SEK pa 2027E.
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intervjuer som engagerar och skapar varde.
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