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Rapportdatum: 31 augusti 2026
Fond: Pareto Smabolagsfond Teckningskonto: 5851-11 074 01 Andelsklass A
Startdatum: 1 september 2015 Hallbarhetsniva (Disclosure-férordningen): Ljusgron (artikel 8) NAV per manadskifte: 3664.21
Jamforelseindex: Carnegie Small Cap Sweden Return Index Riskniva: 5 av 7 (se faktablad for mer info) Startkurs: 1000
Regelverk: Vardepappersfond Valuta: SEK ISIN: SE0007413398
Handel: Daglig Forvaltningsavgift/ar: 1,5% + maximalt 0,10% Bloomberg: BBGOODR3NR28
Svenska smabolag — kvalitet och tillvéxt Investeringskriterier:
Aktiefond med langsiktigt fokus pa hégavkastande svenska = Marknadsledande bolag med hég och stabil [onsamhet.
tillvaxtbolag. Investeringarna baseras pa en kombination av bevisad = Bevisad vinsttillvaxt och stark framtidspotential.
I6nsamhet, uthallig tillvaxt och attraktiv vardering. = Rimlig vardering i forhallande till tillvéxt och Ionsamhet

Tio storsta innehav och sektor-férdelning
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Avkastning Portfélidata
Senaste manaden 3.6% Senaste tre aren 27.3% Standardavvikelse (2 ar) 13.0%
Sedan arskiftet -0.4% Senaste fem aren -21.5% Aktiv risk (tracking error) 5.3%
Senaste 12 manaderna -1.9% Sedan start 266.4% Active share 77.5%
Senaste tva aren -1.5% Arlig avkastning sedan start 12.5% Fondens koldioxidavtryck CO2 9.5
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Manadsavkastning efter avgifter
Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2026 -6.5% -0.3% -3.9% 4.6% 4.3% -2.4% 0.7% 3.6% - - - -
2025 6.3% -3.8% -6.4% 3.2% 3.4% 2.6% 1.0% -2.1% -3.2% 5.6% -3.0% -0.7%
2024 -1.1% 3.5% 4.8% -0.7% 8.0% -2.2% 3.5% -1.6% 0.5% -4.4% -0.9% 1.9%
2023 8.2% 2.7% -3.5% 4.2% -2.2% -1.4% -1.0% -5.4% -6.4% -2.1% 12.2% 9.6%
2022 -15.7% -7.3% 2.3% -6.0% -4.6% -16.4% 12.7% -10.1% -13.1% 4.1% 3.8% 0.7%

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osékra pa om denna typ av placering ar
lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och
kan aven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Positiv marknad i augusti

Augusti praglades av fortsatt geopolitisk osékerhet, stigande oljepriser och omfattande Al -investeringar. Det hogre oljepriset 6kade oron for mer langvarig
inflation och darmed fortsatt hdga rantor. Trots detta var den underliggande utvecklingen i naringslivet stark. Kvartalsrappo rterna évertraffade overlag
forvantningarna och flera indikatorer pekar mot en gradvis konjunkturférbattring, vilket bidrog till globalt stigande aktiema rknader. P4 hemmaplan 6kade
Stockholmsborsen (SIX PRX) med 1,9 %, medan smabolagssegmentet utvecklades annu starkare. Carnegie Small Cap Index steg med 2,5 % under augusti.

Aterhamtning i flera innehav
Pareto Smabolagsfond steg med 3,6 % under manaden och évertraffade darmed jamférelseindex. Sedan arsskiftet ar fondens avkast ning i princip
of6randrad, vilket &r nagot svagare an Carnegie Small Cap Index som stigit med cirka 4 %.

En betydande del av arets relativa underavkastning férklaras av fondens exponering mot de mindre bolagen inom smabolagssegmen tet samt den relativt
hoga andelen mjukvarubolag. De mindre bolagen har generellt utvecklats svagare an index, medan mjukvarubolagen har tyngts av marknadens farhagor
kring hur Al kan paverka framtida affarsmodeller och lonsamhet. Samtidigt ser vi fortsatt goda tillvaxtutsikter i manga av de ssa verksamheter, medan
varderingarna i flera fall har kommit ned till nivder som framstar som betydligt mer attraktiva &n vad vi varit vana vid unde r de senaste aren. Under augusti
sag vi en tydlig dterhdmtning i flera av fondens innehav som tidigare pressats av ett svagt marknadssentiment. Detta géllde i nte minst flera mjukvarubolag.
Aven utanfér mjukvarusegmentet utvecklades ett flertal innehav starkt. De positiva budskap som presenterades i samband med ra pporterna for det andra
kvartalet bekraftades ocksa under de manga investerarpresentationer och foretagsmaten som genomfors efter sommarperioden.

Positiv trend for bolagsvinsterna
Vinsttillvaxt r den enskilt viktigaste faktorn bakom vara investeringar. Historiskt har svenska smabolag genererat hogre vin sttillvaxt an marknaden i stort,
vilket ocksa ar en viktig forklaring till segmentets starka avkastning 6ver tid.

Under de senaste aren har vinstutvecklingen daremot varit svagare, vilket i stor utstrackning forklarar smabolagens mer ddmpa de kursutveckling. Darfor ar
det sarskilt gladjande att rapporterna for det andra kvartalet visar tydliga tecken pa forbattring. Resultaten var generellt battre an vantat och vinsttillvaxten
accelererade i flera delar av marknaden. Aven framatblickande indikatorer utvecklades positivt. Orderingéng, aktivitetsnivd och bolagens egna
kommentarer om framtidsutsikterna tyder pa att utvecklingen under det andra halvaret kan fortsatta i ratt riktning.

Samtidigt handlas svenska smabolag fortsatt till historiskt attraktiva varderingar relativt storre bolag. Kombinationen av f6 rbattrade vinstutsikter och laga
varderingsnivaer skapar enligt var bedémning ett intressant utgéngslage for segmentet. Om den positiva vinstutvecklingen best ar talar mycket for att
aktiekurserna successivt kommer att folja efter.

Mycronic - dar teknologiskt ledarskap méter kundnytta
| slutet av augusti arrangerade Mycronic sin kapitalmarknadsdag. Bolaget presenterade nya finansiella mal som i stora drag si gnalerar en fortsatt tro pa den
befintliga strategin och bolagets langsiktiga tillvaxtmojligheter.

For var del var det sarskilt intressant att ta del av de nya produkter som presenterades under dagen. Inom affarsomradet Patt ern Generators utvecklar
Mycronic maskritare for kunder inom display- och halvledarindustrin. Vid besoket i produktionsanlaggningen i Taby blev det aterigen tydligt vilken teknisk
hojd bolagets produkter haller. Kraven pa precision ar extrema och toleranserna for vibrationer, lufttryck och fororeningar & r mycket sma. Detta ar resultatet
av manga ars forskning och utveckling, vilket skapar betydande intrddesbarriarer for potentiella konkurrenter. Samtidigt rack er teknisk expertis sallan pa
egen hand for att skapa langsiktig framgang. Det avgorande &r att forsta kundernas behov och utveckla losningar som bidrar ti ll 6kad produktivitet och
lonsamhet.

Just detta &r enligt var mening en av Mycronics stora styrkor. Under kapitalmarknadsdagen presenterades flera exempel pa prod ukter som hjalper kunderna
att eliminera flaskhalsar, 6ka kapaciteten och forbattra produktionsprocesserna. Det forstarker var bild av ett bolag som kom binerar tekniskt ledarskap med
ett tydligt kundfokus. Vi bedomer ocksa att de omfattande investeringarna i Al-relaterad infrastruktur kommer att bidra positivt till efterfragan péa flera av
Mycronics marknader under de kommande aren. Sammantaget ser vi goda forutsattningar for fortsatt lonsam tillvaxt, vilket ar e n viktig anledning till att
Mycronic alltjamt utgor ett av fondens storre innehav.

Utsikter framat

Vi ldmnar augusti med fortsatt tillforsikt kring svenska smabolag. Forbéattrad vinstutveckling, attraktiva varderingar och ett gradvis starkare konjunkturlage
ger goda forutsattningar framat.
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarorelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osékra pa om denna typ av placering ar
lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och

kan aven bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.



