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Nordic Iron Ore ingar ett offtake-avtal om 35 mdr
SEK och ett villkorat finansieringsavtal om 307
MSEK med Cargill

Nordic Iron Ore AB (publ) och Cargill International Trading Pte Ltd har ingatt ett avtal enligt
vilket Cargill atar sig att képa 25 miljoner ton héggradigt jarnmalmskoncentrat fran Bolagets
gruva i Blotberget i Dalarna. Offtake-avtalet utgér en central del av ett strategiskt samarbete
som inkluderar villkorade finansieringsataganden fran Cargill om sammanlagt 307 MSEKI2l.
Offtake-avtalet bedéms inbringa 35 mdr SEKI1l] i totala intédkter under en bedémd
produktionsperiod om minst 15 ar.

Syftet med de avtal som idag undertecknats kommunicerades ursprungligen i en
avsiktsforklaring i februari 2022. Utover offtake-avtalet atar sig Cargill att stegvis investera 307
MSEKI2] dar inledningsvis 60 MSEK kommer att investeras i en Riktad Nyemission (definition
nedan). Darefter kommer Cargill att investera sin pro rata-andel av det kapital som kravs,
minus senior skuld, for konstruktionen av Blétbergets gruva, upp till maximalt 23 MUSD
(motsvarande cirka 247 MSEKI2]).

Cargill har atagit sig att investera 60 MSEK i en riktad nyemission (den "Riktade Nyemissionen”)
i samband med en féretradesemission ("Féretradesemissionen”) av stamaktier i Nordic Iron Ore
till samma teckningskurs. Foretradesemissionen ska inkludera en aterbetalning av utestaende
aktiedgarlan, inklusive upplupen ranta, per juni 2023 uppgaende till cirka 23 MSEK. En
kapitalisering om minst 143 MSEK ar planerad att genomféras under andra halvan av 2023 ("
Erbjudandet”). Cargills atagande hanférligt till kommande emissioner ar avhangigt av sarskilda
villkor som beskrivs narmare nedan under "Funding commitment letter”. Vidare har Cargill ratt
att delta med upp till 1/3 i €] aktierelaterade finansieringar. | samband med att Funding
commitment letter trader i kraft har Cargill och Nordic Iron Ores tre storsta nuvarande
aktiedgare ingatt ett aktieagaravtal.

"ldag ar en extraordinar dag for Nordic Iron Ore, for Ludvika Kommun och for den framtida
produktionen av grona jarnmalmsprodukter och gront stdl. Det ér en fantastisk framgang for teamet
pd Nordic Iron Ore och offtake-avtalet tillsammans med finansieringsatagandena skapar
forutsattningar for den planerade oppningen av en ny hdllbar, elektrifierad och gron gruva i
Blétberget under 2026. Vi har under vara forhandlingar etablerat en ndra relation med Cargill och jag
ser fram emot ett givande framtida samarbete. Cargill ar en viktig partner som har okat sina
anstrangningar och ambitioner for Europa och Norden. Deras strategiska fokus ligger val i linie med
vara egna mal," kommenterar Ronne Hamerslag, VD Nordic Iron Ore.

"Vi ar mycket glada over att ha signerat avtalen for den strategiska investeringen i Nordic Iron Ore.
Var investering i Nordic Iron Ore i kombination med offtake-avtalet utgdr ett utmdarkt komplement till
Cargill Metals europeiska och gron-stal strategier och en bra maojlighet for oss att 6ka var narvaro
inom bada dessa omrdden’, sager Lee Kirk, VD Cargill Metals.
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Offtake-avtalet

Offtake-avtalet omfattar 25 miljoner ton jarnmalmskoncentrat och innebar totala intakter om cirka
35 miljarder SEK. De ataganden som regleras i offtake-avtalet galler fran dess att full
produktionstakt uppnas, vilket bedoms ske under 2026. Enligt avtalet atar sig Cargill att kopa all
producerad jarnmalmskoncentrat, cirka 1,6 miljoner ton arligen, upp till sammanlagt 25 miljoner
ton. Nordic Iron Ore och Cargill kommer att inleda féorberedande tekniska marknadsaktiviteter i
syfte att salja produkten pa de marknader som erbjuder bast avkastning.

Efter det att 25 miljoner ton jarnmalmskoncentrat levererats enligt villkoren i offtake-avtalet och
under en period om sex manader darefter har parterna forbundit sig att efter basta formaga inga
ett nytt avtal som avses ersatta det nu ingangna offtake-avtalet. Om parterna inte ingar ett nytt
avtal under sexmanadersperioden far Nordic Iron Ore forhandla ett nytt offtake-avtal med annan
part. Innan ett sadant nytt offtake-avtal ingas har Cargill ratt att inga det framférhandlade offtake-
avtalet som nya motpart.

Nordic Iron Ore har ratt att sdga upp offtake-avtalet om Cargill bryter mot sina skyldigheter att
tilthandahalla finansiering enligt sitt Funding commitment letter (som beskrivs nedan).

Funding commitment letter

Cargill forbinder sig att i enlighet med vissa villkor investera totalt 307 MSEK [3] i Nordic iron Ore
med en forsta investering om 60 MSEK i den Riktade Nyemissionen i samband med Erbjudandet.
Resterande kapital ska investeras for konstruktionen av Blotbergetgruvan.

Cargills investering i den Riktade Nyemissionen ar foremal for foljande villkor:

e att Nordic Iron Ore utéver Cargills atagande har erhallit teckningsataganden fran externa
investerare om lagst 60 MSEK i den Riktade Nyemissionen, eller sadant lagre belopp som
parterna vid stangning av den Riktade Emissionen 6verenskommer ska ersattas med
bindande teckningsataganden i Foretradesemissionen,

e att det utestaende aktieagarlan, inklusive upplupen ranta, for narvarande uppgaende till
cirka 23 MSEK, har omvandlats till bindande teckningsataganden i Foretradesemissionen.

Nordic Iron Ore forbinder sig att efter basta férmaga verka for att styrelsen beslutar att genomféra
Foretradesemissionen, som ska uppga till minst 50 MSEK. Beslut om Foretradesemissionen ska
fattas inom sex veckor fran det att aktierna i den Riktade Nyemissionen tilldelats och
teckningskursen per aktie ska atminstone motsvara teckningskursen i den Riktade Nyemissionen.

Utover Cargills investering i den Riktade Nyemissionen innefattar Funding commitment letter
ytterligare investeringar for fardigstallandet av Blotbergets gruva (*Steg-2-investering”). Steg-2-
investeringen syftar till att tillhandahalla framtida finansiellt stod fran Cargill som bland annat, givet
vissa villkor, atar sig att investera sin pro rata-andel av de kapital som kravs for att fardigstalla
Blotbergets gruva (minus senior skuld), upp till maximalt 23 MUSD (cirka 247 MSEKI4)).
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Nordic Iron Ore atar sig vidare att erbjuda Cargill att delta med sin pro-rata andel i nyemissioner av
aktier och andra aktierelaterade vardepapper och upp till en 1/3-del i gj aktierelaterade
finansieringar. Harutover atar sig Nordic Iron Ore att positivt utvardera och inte utan skalig grund
ignorera forslag fran Cargill rorande strukturen och villkoren fér framtida kapitalanskaffningar.
Nordic Iron Ore atar sig aven att efter basta formaga verka for att uppna hogsta mojliga andel
senior sakerstalld skuld, utifran en malsattning om minst 50 procent, for konstruktionen av
Blotbergets gruva.

Aktiedgaravtalet

Nordic Iron Ores tre storsta aktieagare (Bengtssons Tidnings AB, Ludvika Holding AB och
Kopparinvest AB, tillsammans "Storsta aktieagarna”) har i samband med ingadendet av funding
commitment letter ingatt ett aktieagaravtal med Cargill avseende parternas aktieinnehav i Nordic
Iron Ore. Aktieagaravtalet utgor ett villkor for Cargills investering i den Riktade Nyemissionen.
Enligt aktieagaravtalet ska parterna i basta formaga verka for att Cargill ska erbjudas att delta i
emissioner av aktier och andra aktierelaterade vardepapper i forhallande till sitt befintliga
aktieinnehav (med undantag for aktier som emitteras inom ramen fér incitamentsprogram) samt
erbjudas att delta med upp till en 1/3-del i g aktierelaterade finansieringar.

Harutover atar sig de Storsta aktieagarna att inte salja eller Overlata aktier forran det tidigare av
den dag som infaller 24 manader efter den Riktade Nyemissionen, och den dag som infaller sex
manader efter det att finansiering for konstruktionen av Blotbergets gruva erhalls. Sa lange Cargills
aktieinnehav i Nordic Iron Ore motsvarar 10 procent eller mer (att omraknas nedat vid eventuell
emission av aktier inom ramen for incitamentsprogram) atar sig parterna att rosta for att styrelsen i
Nordic Iron Ore alltid ska besta av det antal personer nominerade av Cargill som motsvarar Cargills
aktiedgande (avrundat uppat), dock alltid minst en person nominerad av Cargill. Styrelseledamoter
nominerade av Cargill ska dock alltid utgora en minoritet av styrelsen.

De Storsta aktieagarna atar sig vidare att tillse att styrelsen for Nordic Iron Ore inte lagger fram
forslag eller vidtar nagra atgarder som motverkar bestdammelserna i aktieagaravtalet.

Aktiemarknadsnamnden har i uttalandet AMN 2023:22 uttalat att ingaendet av aktieagaravtalet inte
innebar att avtalets parter ska anses vara narstdende och att budplikt i enlighet med avsnitt Il i
Takeover-regler for vissa handelsplattformar saledes inte foreligger. AMN 202322 kommer att
finnas tillgangligt i sin helhet pa Aktiemarknadsnamndens hemsida www.aktiemarknadsnamnden.
se.

Blotbergets gruva i sammandrag och indikativ tidsplan till produktionsstart

Nordic Iron Ore planerar att pabodrja fullskalig produktion i den helagda gruvan Blotberget under
2026 och planerar att arligen producera i genomsnitt cirka 1,6 miljoner ton hoggradigt
jarnmalmskoncentrat, med ambitionen att kunna anvandas i gron staltillverkning. Blotbergets
gruva kommer att drivas hallbart genom avancerad elektrifieringsteknologi och metoder for att
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minimera koldioxidutslapp. Jarnmalmskoncentratet planeras att transporteras med eldrivet tag till
hamnen i Oxelosund. Nordic Iron Ore har erforderliga tillstand for att kunna paborja konstruktionen
och byggandet av den nya gruvan med tillhdrande industriomrade. Konstruktionen av gruvan
planeras att paborjas under 2024.

Det totala kapitalbehovet fram till produktionsstart har tidigare kommunicerats uppga till cirka 2,5
miljarder SEK men kommer att utvarderas i storre detalj under teknik- och detaljplaneringsfasen,
vilka beraknas vara klara till mitten av 2024.

Tidsplan och anvandning av emissionslikvid under Erbjudandet

Fullstandiga villkor for Erbjudandet, inklusive teckningskurs, 0kning av aktiekapital och antal nya
aktier beraknas kunna offentliggdras under andra halvan av 2023. Erbjudandet beraknas
genomféras under andra halvan av 2023.

Nettolikviden fran Erbjudandet ska anvandas till konstruktions- och detaljplaneringsfasen,
grundlaggande prospektering och rorelsekapital fram till och med tredje kvartalet 2024.
Investeringar i ytterligare utveckling, tillgang till mark genom expropriering eller servitut,
avsattningar till atervinningsfond och igangsattande av byggnadsarbete kommer att goras utifran
framtida tillgang till kapital.

Arctic Securities ar finansiell rddgivare och Bird & Bird Advokat KB ar legal radgivare till Nordic Iron
Ore.

For ytterligare information, vanligen kontakta

Ronne Hamerslag

CEO, Nordic Iron Ore AB (publ)

Tel: +46-240 88 301

E-mail: ronne hamerslag@nordicironore.se

Informationen héri ér sadan information som Nordic Iron Ore AB (publ) dr skyldigt att offentliggora i
enlighet med EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen l[amnades, genom ovan angiven
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande vid ovan angiven tidpunkt.

Om Nordic Iron Ore

Nordic Iron Ore Group ar ett gruvbolag som har som ambition att utveckla jarnmalmsproduktionen
i Blotberget- och Haksbergsgruvorna i Ludvika. Bolaget avser aven att expandera sina
mineraltillgangar och uppgradera dem till mineralreserver framst genom utveckling av det
angransande Vasmanfaltet. Bolaget har alla erforderliga tillstand for Blotbergetgruvan och
kommer att kunna producera jarnmalm av hog kvalitet. Se www.nordicironore.se for ytterligare
information.
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Nordic Iron Ores aktier ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market. Wildeco ar bolagets
Certified Adviser.

Om Cargill

Cargills 155 000 anstallda i 70 lander arbetar outtréttligt for att uppna syftet att bidra till varlden pa
ett sakert, ansvarstagande och hallbart satt. Dagligen kopplar Cargill ihop jordbrukare med
marknadsplatser, kunder med ravaror och manniskor och djur med nddvandiga matvaror. Cargill
kombinerar 155 ars erfarenhet med nya teknologier och insikter for att kunna verka som en palitlig
partner for kunder inom livsmedel, jordbruk, finansiella tjanster och industrin i fler an 125 lander.
Tillsammans bygger vi en starkare och hallbar jordbruksmarknad.

Om Cargill Metals

Cargill Metals, med huvudkontor i Singapore, erbjuder vardeskapande tjanster och losningar till
den globala vardekedjan for jarn. Med 150 ars erfarenhet av riskhantering pa globala
ravarumarknader i kombination med 6ver 40 ars unik insyn i jarnindustrin kan Cargill Metals
erbjuda sina kunder det stod de behover. Cargill Metals knyter samman globala
jarnmalmsproducenter med stalverk pa centrala marknader och tillhandahaller ett brett spektrum
av fjanster alltifran teknikmarknadsfoéring till skraddarsydda riskhanteringslosningar langs hela
leverantorskedjan till stalets slutanvandare.

Cargill Metals kunder hanteras genom cirka 150 dedikerade experter i ett etablerat globalt natverk
och med nav i Kina, Singapore, Storbritannien och Vietnam. Cargill Metals verkar globalt i fler an 25
hamnar och fler an 50 lager och erbjuder fysiska och finansiella l&sningar till fler an 2 500 kunder |
40 lander. Varje ar hanterar Cargill Metals fysiskt cirka 50 miljoner ton jarnmalm och sex miljoner
ton stal, varlden dver. For mer information, besok Cargill Metals Supply Chain eller CargillL.com.

[1] Intakter om cirka 35 mdr SEK baseras pa ett genomsnittligt pris for Index 62% Fe under férsta
kvartalet 2023 och aktuell vaxelkurs USD/SEK, omraknat utifran beddmt genomsnittligt 69%
jarnmalmsgrad samt av Nordic Iron Ore bedémda justeringar for kvalitén i det producerade
koncentratet, indikerade fraktkostnader och vinstdelning.

[2] Vaxelkurs USD/SEK 10,75.

(3] Vaxelkurs USD/SEK 10,75.

[4] Vaxelkurs USD/SEK 10,75.

Denna information ar sadan information som Nordic Iron Ore ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen l[dmnades, genom ovanstdaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggorande den 2023-07-12 18:55 CEST.

Bifogade bilder

Blotberget
Ronne Hamerslag Hires
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Bifogade filer
Nordic Iron Ore ingar ett offtake-avtal om 35 mdr SEK och ett villkorat finansieringsavtal om 307
MSEK med Cargill
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