&= Bioextrax

Delarsrapport 1 januari - 30 september 2023

Foretaget i korthet

Bioextrax AB (publ) med orgnr 556965-1473 utvecklar processer for att tillverka bioplaster fran
fornyelsebara ravaror samt protein och mikrofibrer fran fjadrar.

Bioextrax grundades ar 2014 baserat pa bioteknisk forskning vid Lunds universitet.

Utvalda finansiella data

Tredje kvartalet (jul-sep) 2023 Rapportperioden (jan-sep) 2023
Nettoomsattning 275 tkr (120) Nettoomsattning 1 246 tkr (363)

Rérelseresultat -5 513 tkr (-4 599) Rérelseresultat -15 278 tkr (-12 873)

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,21 SEK Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,60 SEK
(-0,29) (-0,85)

2023 2022 2023 2022 2022
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Nettoomsattning, tkr 275 120 1246 363 395
Roérelsens intakter, tkr 275 488 2 150 1405 2232
Rérelseresultat, tkr -5513 -4599 -15278 -12873 -18667
Resultat efter skatt, tkr -5503 -4599 -15267 -12874 -18667
Balansomslutning, tkr 28310 18979 28310 18979 370917
Periodens kassaflode, tkr 3979 -1178 -9007 2605 18555
Periodens kassafléde per aktie (SEK) 0,15 -0,08 -0,35 0,17 1,10
Periodens kassaflode per aktie exkl nyemission (SEK) -0,23 -0,08 -0,75 -1,20 -1,44
Likvida medel, tkr 18525 11582 18525 11582 27532
Resultat per aktie (SEK) -0,21 -0,29 -0,60 -0,85 -1,10
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,21 -0,29 -0,60 -0,85 -1,10
Eget kapital per aktie (SEK) 0,92 0,98 0,92 0,98 1,25
Soliditet, % 94,58% 80,34% 94,58% 80,34% 83,78%

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2023

¢ Den 6 september meddelade bolaget att det amerikanska foretag, som ingick licensavtal
med Bioextrax den 15 juni 2023, utnyttjat sin option for period tva. Med start i oktober
erhaller Bioextrax en betalning om 25 000 USD/manad.

¢ Den 15 september offentliggjordes att totalt utnyttjades cirka 96 procent av antalet
utestaende teckningsoptioner serie TO3, for teckning av 3 771 812 aktier till en
teckningskurs om 2,80 SEK per aktie och Bolaget darigenom tillfordes cirka 10,6 MSEK
fore emissionskostnader (cirka 0,5 MSEK). Aktieteckningen registrerades hos bolagsverket
den 19 september.
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Vasentliga handelser under ovriga rapportperioden 2023

¢ Bioextrax ingick den 19 januari ett icke-bindande memorandum of understanding ("MoU")
med det indiska foretaget Konkan Speciality Polyproducts (www.konspec.com) avseende
licensiering av Bioextrax teknologi for produktion av PHA.

¢ Den 26 januari kommunicerade Bioextrax att utvarderingsprojektet med en av varldens
storsta godisproducenter tas vidare till nasta fas.

¢ Den 20 mars ingick Bolaget ett term sheet med en amerikansk start-up.

¢ Den 17 maj beviljades den ansokan som Bioextrax lamnat till Vinnova tillsammans med ett
konsortium bestaende av RISE (Research Institutes of Sweden), Stora Enso och Hoting
Innovations.

¢ Den 29 maj meddelade Bioextrax att man sagt upp det licensavtal som 2021 ingicks med
Full Cycle Bioplastrics.

¢ Bioextrax ingick den 15 juni licensavtal avseende produktion av PHA med det amerikanska
foretag som Bolaget tidigare ingatt term sheet med. Genom avtalet far det amerikanska
foretaget ratt till en exklusiv licens for produktion av vissa typer av PHA for styva
forpackningar i USA, Brasilien och Mexiko.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

e Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser efter rapportperioden.

Bioextrax AB Deldrsrapport 1 januari - 30 september 2023 Sida 2 av 15


http://www.konspec.com

VD har ordet

Under tredje kvartalet 2023 tog vi ett stort kommersiellt steg framat da var amerikanska
licenstagare valde att utnyttja en option i det ingangna licensavtalet. Det innebar att de fran
oktober 2023 har ratt att producera upp till 1 000 ton PHA per ar med var teknologi mot en
minimumbetalning om 25 000 USD/manad. “Tech transfer” genomfordes hos deras partner i USA i
september med ett mycket lyckat resultat. Vidare uppskalning, vilket innebar korning i fermentor i
industriell skala, ar planerad till borjan av 2024. Licensen galler processer for att producera olika
typer av PHA, men fokus initialt ar en PHA av typen PHBV. PHBV ar en PHA som liknar den
fossilbaserade polymeren polypropen (PP) egenskapsmassigt. PP ar en av de storsta polymererna
globalt, med ett totalt marknadsvarde pé ca 120 miljarder USD.

Uppskalning till industriell skala har mojliggjorts av var uppskalningsanlaggning som installerades
under andra kvartalet 2023. Som tidigare kommunicerats har vi framgangsrikt producerat PHA i
1000 L-skala, anlaggningens storsta bioreaktor. Arbetet i 1000L-skala har gett oss viktig
processdata och verifierat skalbarheten av vara processer.

I det senaste VD-ordet skrev jag att vi planerar att lagga mer resurser pa att skala upp var process
for att producera mikrofibrer fran fjadrar. Detta har ocksa skett och under tredje kvartalet har vi
for forsta gangen producerat mikrofibrer i kg-skala som har levererats till tva samarbetspartner
for tester. Med en etablerad metod for produktion i storre skala kan vi paborja samarbete med
potentiella anvandare av mikrofibrer for att avgora inom vilka applikationer materialet har storst
kommersiell potential.

Vad galler var kapitalsituation sa ar vi tacksamma for det stora fortroendet vi fick fran véara
aktiedgare vid tecknandet av TO3 under september manad. Utnyttjandegraden pa 96% innebar att
vi tillférdes 10,6 MSEK fore emissionskostnader. Detta i kombination med 6kande
kostnadskontroll och férvantade intaktsstrommar, gor att var kapitalsituation ser tillfredstallande
ut.

Jag vill ocksa kommentera projektet med “"Kosmetikaforetaget” (se kundprojektstabell i denna
kvartalsrapport). Det ar naturligt att manga undrar kring statusen da det ar ett viktigt projekt med
en signifikant kommersiell potential. For tillfallet pagar arbete med den tredje och sista fasen som
skulle vara avslutad under sommaren 2023, vars mal ar att Bioextrax extraktionsmetod
provinstalleras hos kund. Malen for fas 1 och 2 har uppnatts och kunden har betalat. Férseningen
av fas 3 ar i stor utstrackning kopplat till var kunds egna tekniska utveckling utanfor var direkta
kontroll. Relevant for detta projekt ar att EU i september 2023 beslutade om ett forbud mot icke
biologiskt nedbrytbara mikroplaster i bland annat kosmetika, malarfarg och konstgrasplaner. Mer
detaljer kring forbudet vantas senare i &r men enligt vad som kommunicerats bor PHA vara en av
fa polymerer som inte berors. Detta handlar om applikationer dar priset per kg polymer &r
betydligt hogre an i manga andra anvandningsomraden for PHA. Viktigt att notera ar vidare att
dessa applikationer ofta kraver den typ av amorfa PHA-typer som vi - savitt vi vet - &r ensamma
om att kunna producera for en konkurrenskraftig kostnad.

Sammanfattningsvis ar jag mycket ngjd med hur Bioextrax har utvecklats under det senaste
kvartalet. Vi har tagit rejéla kliv framat i flera viktiga kundprojekt, 4&ven om jag garna ser att vi
framover far pa plats nya avtal snabbare &n vi hittills har gjort. Var nya uppskalningsanlaggning
kommer dock séakerstéalla fortsatt framdrift i vara kundprojekt vilket gor att jag ar optimistisk for
framtiden.

Lund den 17 november 2023

Edvard Hall, Verkstallande direktor
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Avtal om kundfinansierat utvecklingsprojekt inganget.
Projektet omfattar 3 faser och Bioextrax har levererat pa
fas 1 och 2 vilka har godkants och betalts av kund, och
fas 3 pagar.

Kund bestallde tidigare i &r ytterligare och stérre volymer
material efter lovande tester av material som Bioextrax
levererade i november 2022. En férsta omgang material
har levererats och analyseras nu av kund. Férhandling
kring JDA (joint development agreement) pagar, dar
gemensam plan for fortsatt uppskalning ar den stora
utestdende punkten.

Samarbetsavtal med sex méjliga PHA-kunder ingangna.
Produktion av material for PHA-kunder och for analys sker
i uppskalningsanlaggningen.

Bioextrax har levererat produkt vilket utvarderas av kund
och kunds kund, och Bioextrax har tillsammans med kund
gjort processkostnadsberakningar. Gemensamt test i
Bioextrax uppskalningsanlaggning planerad for november
2023.

Bioextrax levererade material till kund under 2022
varefter de besékte oss under hésten 2022 och da var
narvarande nar vi genomfért extraktion fran deras
biomassa. Efter positiva resultat har Bioextrax och
bioplastproducenten beslutat om gemensam uppskalning
av en kombinerad process i kundens anlaggning. Denna
gemensamma uppskalning har férsenats pa grund av
stérre omorganisation hos kund. Beslut om tid och plats
for uppskalning vantas under fjarde kvartalet 2023.
Bioextrax har levererat provmaterial som har utvarderats
av kund. Efter positiva resultat genomférdes
applikationstester hos kund, vilka &ven de gav positiva
resultat. Férhandling av JDA (joint development
agreement) pagar men slutférande vantar pa ytterligare
analysresultat fran kund.

Memorandum of understanding inganget och forhandling
kring licensavtal pagar. Indisk investerare har under
sommaren engagerats i diskussionerna.

Efter att ett Idngre uppehall dterupptogs
utvarderingsprojektet under Q2 2023. Efter initiala
uppfoljningstester som visade lovande resultat valde
partnerna att ga vidare och mer djupgdende tester
genomfdrdes i augusti/september 2023. Parterna har nu
beslutat om gemensam uppskalning pa plats hos kund,
vilka for tillfallet planeras.

Licensavtal avseende licensiering av Bioextrax
teknologier for produktion av PHA inganget och kunden
betalar for rattigheterna. Tech-transfer framgangsrikt
genomfdrt och uppskalning till industriell skala planerat
for borjan av 2024.

Bioextrax AB
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Verksamhetsoversikt

Bioextrax utvecklar processer for att tillverka bioplaster fran fornyelsebara ravaror samt
protein och mikrofibrer fran fjadrar. Bioextrax grundades ar 2014 baserat pa bioteknisk
forskning vid Lunds universitet.

Bakgrund

Bolagets processer baseras pa en gemensam teknologi och kan kostnadseffektivt producera flera
miljovanliga material med utnyttjande av industriella organiska avfallsstrommar, restprodukter,
samt billiga organiska ramaterial. Teknologierna méjliggér produktion och utvinning av en grupp
biobaserade och biologiskt nedbrytbara bioplaster, sa kallade PHA (polyhydroxyalkanoater) ur
PHA-producerande bakterier, och proteinutvinning och mikrofibrerproduktion fran fjadrar.

Bolagets processer ar helt biobaserade vilket reducerar bade kostnaderna, klimatpaverkan och
tidsatgangen i forhallande till befintliga framstallningsmetoder. Processerna kraver betydligt 1agre
energiatgang och inga kemikalier till skillnad fran konkurrenterna

Vision

Bioextrax vision ar att vara varldsledande och radikalt transformera de industrier till vilka
Bioextrax teknologier erbjuds, genom att drastiskt sdnka bade produktionskostnaderna och de
miljomassiga effekterna for respektive process. Bioextrax vision ar att aktivt bidra till ett mer
resurseffektivt anvdndande av ravaror och till ett mer hallbart samhalle.

Affarsmodell
Bolaget erbjuder licenser for anvandning av Bolagets processteknologier. Dessa licenser ger

kunden ratten att anvanda Bioextrax teknologi for en viss process inom ett definierat
affarsomrade.

Plattformsteknologi

Fokusomrade idag

Nedbrytnings- Olika processer for olika
process applikationer

Process PHA-process Fiberproces

Producerat material Nedbrytbara och biobase- Hydrolyserat protein som Starka och Iatta fibrer som Hydrolyserat protein som
rade plaster (PHA) ingrediens i djurfoder ex. tillsats i plaster ingrediens i djurfoder

Affarsomrade Bioplaster Mikrofibrer Proteiningrediens Andra applikationer som
fran fiadrar kan komma att utvarderas
langre fram

Bolaget tillhandahaller &ven den expertis som kravs for att utnyttja processerna. Kunder far
genom licensavtal tillgang till bakterierna som &ar nodvéandiga i processen. Det racker att en
mycket liten initial bakteriekultur levereras som sedan enkelt kan hallas vid liv av kunden.
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En licensaffar &r normalt byggd pa en royalty-baserad ersattning for en viss producerad volym, en
viss omsattning eller vinst fran forséljning av produkterna.

Utover en rorlig royalty efterstravar Bolaget en minimum-royalty per ar eller kvartal.

Bioextrax affarsmodell innebér att kunden ager produktionsanlaggningen och star for dess drift.
Bioextrax tillhandahaller &ven radgivning och produktion avseende test och utvardering. Utover
det avser Bolaget generera intakter genom att tillhandahalla kompetens, support och
processimplementation hos kunderna.

Affarsomraden
Bioextrax har tre affarsomraden: bioplaster (PHA), protein fran fjadrar samt fibrer fran fjadrar.
Bioplaster (PHA)

Idag producerades ca 400 miljoner ton plast i varlden. Ar 2025 forvantas den siffran oka till 600
miljoner ton, en 6kning pa cirka 63 procent fran 2021-ars produktion. Cirka atta procent av den
globala oljeproduktionen anvands for att producera plast. Miljoproblemen kopplade till plast far
okad uppmérksamhet fran bade konsumenter och beslutsfattare. Detta leder till lagstiftning och
okat miljofokus fran plastproducenter och anvéandare - vilka ar de viktigaste drivkrafterna for
bioplastindustrin. Problemen med plast kan framst harledas till de egenskaper - exempelvis dess
hallfasthet - som gor dem s& anvandbara.

PHA éar biologiskt nedbrytbara plaster som produceras av olika typer av mikroorganismer genom
bakteriell fermentering. PHA ar bade biobaserade och biologiskt nedbrytbara. PHA &r ett
samlingsnamn for en grupp (eller familj) polymertyper som har olika egenskaper beroende pa
sammansattningen av monomerer. Egenskaperna hos dessa typer varierar fran den elastiska och
gummiliknande PHO, till den mer rigida PHB, som liknar den fossilbaserade plasten polypropen.

Med utnyttjande av organiskt (kolrikt) material producerar ett antal olika bakterietyper PHA.
Detta ar en process som sker i naturen som ett satt for bakterierna att bygga kol- och
energireserver.

Industriellt innebér detta att en lang rad fornyelsebara ravaror kan anvandas som ramaterial for
produktion av PHA, sdsom vegetabiliska oljor, organiskt hushallsavfall eller melass fran
sockerindustrin. Da PHA produceras intracellulart av bakterier (PHA lagras inuti bakteriecellerna)
kravs en metod for utvinning av PHA ur bakterierna. I dagens processer representerar detta steg
en stor del av den totala produktionskostnaden for PHA.

I dagslaget sker industriell utvinning av PHA med stora mangder kemikalier eller en kombination
av tryck och varme vilket staller krav pa sakerhetsatgarder och avfallshantering for

kunderna. Dessa &ar dyra metoder med stor negativ miljopaverkan. En annan nackdel med dessa
metoder ar att de paverkar materialegenskaperna negativt.

Bioextrax patenterade process anvander istallet en bakterie som i kontakt med den PHA-
producerande bakterien utsondrar enzymer som bryter ner cellvaggarna hos de PHA-
producerande bakterierna och pa sa satt frigor PHA. Processen att frigora (extrahera) det
ackumulerade PHA:t ar vad som gor Bolagets teknologi unikt och mycket kostnadseffektivt jamfort
med andra processer. Fran denna process framstalls, forutom PHA, de nedbrutna cellvaggarna
fran de PHA-producerande bakterierna som ar ett sa kallat hydrolyserat encelligt protein. Detta
kan sedan saljas som proteiningrediens till djurfoder.
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Protein fran fjadrar

Nuvarande processer for att producera hydrolyserat fjadermjol (HFM) kraver stora mangder
kemikalier och energi, vilket medfor en stor miljopaverkan.

Bioextrax adresserar de negativa aspekterna hos nuvarande produktionsmetoder for att producera
HFM genom att erbjuda en helt biobaserad produktionsmetod och producerar en proteinkalla som
i laboratorieanalyser genomforda av Bolaget och externa aktorer pavisar hog smaltbarhet (mer &n
99 procent), hogt naringsvarde samt bra utseende.

Produktionen sker genom att Bioextrax tillsatter en bakterie som anvander fjadrarna som
energikalla. Pa mindre 4n 24 timmar utvinner bakterierna proteinet fran fjadrarna.

Fjadrar bryts ner till pulveriserad form och kan sedan anvandas som proteinkalla for till exempel
djurfoder.

Fibrer fran fjadrar

Bolaget har utvecklat en patentsokt metod for att omvandla fjadrar till mikrofibrer. Mikrofibrer
har starka keratinstrukturer och stor potential for en mangd olika applikationer som till exempel
forbattring av materialegenskaper i olika bioplaster. Andra tillampningsomraden inkluderar
paketering, transport, konstruktion, mobler och textilier.

De metoder som ett flertal foretag och forskningsinstitut testar idag for att utvinna mikrofibrer
fran fjadrar &r problematiska da de tenderar att forstora de naturligt ihaliga fiberstrukturerna
vilket forsamrar dess densitetsminskande potential. Dessutom har metoderna visat sig ha en
negativ miljopaverkan pa grund av den stora méangd energi som kréavs vid processen. I dagslaget
ar det kommersiella materialutnyttjandet fran fjadrar fran kyckling- och kalkonindustrin
negligerbart.

Bioextrax metod utvinner mikrofibrer som finns naturligt i fjadrar. Dessa fibrer frislapps genom
att bindningarna dem emellan bryts ned av Bioextrax bakterier.

Mikrofibrerna har egenskaper som gér dem intressanta for en rad applikationer. De &r sma, starka
och har lag densitet. Dessutom ar de biologiskt nedbrytbara och genererar inga féroreningar om
de hamnar i naturen. Bioextrax har tillsammans med samarbets- partners framgangsrikt blandat
fibrerna med olika bioplaster och gjort formsprutning. Resultaten visade att plasternas elasticitet
forbattras, draghallfastheten okar och densiteten minskar nar mikrofibrerna tillsatts.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Bolagets nettomsattning utgérs av licensintakter. Ovriga intékter utgérs av erhdllna bidrag,
valutakursvinster samt sjukloneersattning.

Resultat och finansiell stallning juli-september 2023

¢ Rorelsens nettoomsattning uppgick till 275 tkr (120) och o6vriga rorelseintakter uppgick till
0 tkr (368).

¢ Rorelsens kostnader uppgick till 5 788 tkr (5 087) varav personalkostnader uppgick till
2 976 tkr (2 199).

e Ovriga externa kostnader uppgick till 2 142 tkr (2 410).

e Rorelseresultatet uppgick till -5 513 tkr (-4 599) och resultat efter finansiella poster och
skatt uppgick till -5 503 tkr (-4 599).

¢ Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,21 SEK (-0,29).

¢ Kassaflodet under perioden uppgick till 3 979 tkr (-1 178).

¢ Kassaflode per aktie uppgick till 0,15 SEK (-0,08). Kassaflode per aktie fore transaktioner
med aktiedgare uppgick till -0,23 SEK (-0,08).

¢ Likvida medel per den 30 september 2023 uppgick till 18 525 tkr jamfort med 27 532 tkr
den 31 december 2022.

¢ Bolagets egna kapital per den 30 september 2023 uppgick till 26 776 tkr jamfort med 31
767 tkr den 31 december 2022.

o Eget kapital per aktie per den 30 september 2023 uppgick till 0,92 kronor jamfort med 1,25
kronor den 31 december 2022

¢ Bolagets soliditet per den 30 september 2023 uppgick till 94,58% jamfort med 83,78% den
31 december 2022.

Licensintakter 6kade jamfort med motsvarande period foregdende ar. Ovriga externa kostnader
har okat jamfort med féregaende ar framst genom konsult-och utvecklingskostnader for bolagets
pagaende projekt.

Resultat och finansiell stallning januari-september 2023

¢ Rorelsens nettoomsattning uppgick till 1 246 tkr (363) och ovriga rorelseintakter uppgick
till 904 tkr (1 042).

e Rorelsens kostnader uppgick till 17 428 tkr (14 278) varav personalkostnader uppgick till

8 557 tkr (7 195).

e Ovriga externa kostnader uppgick till 7 520 tkr (5 936).

o Rorelseresultatet uppgick till -15 278 tkr (-12 873) och resultat efter finansiella poster och
skatt uppgick till -15 267 tkr (-12 874).

¢ Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,38 SEK (-0,56).

o Kassaflodet under perioden uppgick till -9 007 tkr (2 605).

» Kassaflode per aktie uppgick till -0,35 SEK (0,17). Kassaflode per aktie fore transaktioner
med aktiedgare uppgick till -0,75 SEK (-1,20).

Licensintakter 6kade jamfort med motsvarande period féregaende ar.

Personalkostnader har 6kat jamfort med foregaende ar genom rekrytering och hojda
styrelsearvoden. Ovriga externa kostnader har okat jamfort med foregaende &r framst
genom konsult-och utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt.
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Risker och osakerheter i sammandrag

Efter att bolaget under tredje kvartalet erholl ca 10,6 MSEK fore emissionskostnader fran TO3
anser styrelsen att det finns kapital for fortsatt drift nastkommande 12 manader. Bioextrax
befinner sig dock fortfarande i en utvecklings/uppskalningsfas och det finns en risk att bolaget
inte nar tillracklig I16nsamhet. Bolaget 6vervager darmed andra finansieringslésningar och det
finns en risk att sddan finansiering ej finns att tillga nar bolaget val behover det. Styrelsens
bedomning av vasentliga risker och osakerhetsfaktorer ar i ovrigt oférandrande jamfort med
senaste rakenskapsaret och finns beskrivna i senast avgivna arsredovisning for rakenskapsaret

2022.

Resultatrakning

tkr 2023 2022 2023 2022 2022
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Nettoomsattning 275 120 1246 363 395

Ovriga intakter 0 368 904 1042 1837

Summa intakter 275 488 2 150 1405 2232

Révaror och férnddenheter -347 -344 -915 -786 -1345

Ovriga externa kostnader -2 142 -2410 -7 520 -5 936 -9 164

Personalkostnader -2 976 -2 199 -8 557 -7 195 -10 028

Avskrivningar -232 -128 -552 -345 -477

Ovriga rorelseintakter/kostnader -91 -6 116 -16 115

Rorelseresultat -5 513 -4 599 -15 278 -12 873 -18 667

Resultat fran finansiella poster

Ranteintdkter och liknande resultatposter 10 0 11 0 0

Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 -1 0

PERIODENS RESULTAT -5 503 -4 599 -15 267 -12 874 -18 667

Resultat per aktie

SEK

Resultat per aktie, -0,21 -0,29 -0,60 -0,85 -1,10

fore utspadning

Resultat per aktie, -0,21 -0,29 -0,60 -0,85 -1,10

efter utspadning (ej omraknat vid underskott)

Antal aktier, vagt genomsnitt 25923042 15620889 25615709 15065265 16898 858

Antal aktier vid periodens utgéng 29233855 15620889 29233855 15620889 25462043

*Per den 30 september 2023 finns endast ett aktieslag med rostvarde 1
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Balansrakning

tkr 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 8 068 1621 7 487
Summa materiella anldggningstillgangar 8 068 1621 7 487
Finansiella anldggningstillgangar

Langfristiga depositioner 0 33 33
Summa finansiella anldggningstillgangar 0 33 33
Summa anlaggningstillgangar 8 068 1654 7 520
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 173 285 33
Ovriga fordringar 506 3539 1176
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1038 1919 1656
Summa kortfristiga fordringar 1717 5743 2 865
Kassa och bank 18 525 11 582 27532
Summa omsattningstillgangar 20 242 17 325 30 397
SUMMA TILLGANGAR 28 310 18 979 37 917
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1471 786 1281
Summa bundet eget kapital 1471 786 1281
Fritt eget kapital

Overkursfond 9 860 19912 41730
Balanserat resultat 30 713 7423 7423
Periodens resultat -15 268 -12 874 -18 667
Summa fritt eget kapital 25 305 14 461 30 486
Summa eget kapital 26 776 15 247 31767
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 958 573 3558
Skatteskulder 37 22 129
Ovriga kortfristiga skulder 462 338 477
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 77 2799 1986
Summa skulder 1534 3732 6 150
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 310 18 979 37 917
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Forandring i eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Arets Totalt
resultat resultat eget
kapital
Ingaende eget kapital 742 15 960 1328 -10 532 7 499
2022-01-01
f.g. ars fria egna kapital balanseras -15 960 5428 10 532 0
Arets resultat -18 667 -18 667
Transaktioner med aktieagare
Teckningsoptioner 666 666
Foretradesemission reg 220622 34 18 347 18 381
Emissionskostnader 2171 2171
Teckningsemission reg 220622 10 3992 4002
Emissionskostnader -256 -256
Foretradesemission reg 221101 495 27 060 27 555
Emissionskostnader -5 242 -5 242
Utgaende eget kapital 1281 41 730 7 423 -18 667 31767
2022-12-31
Ingaende eget kapital 1281 41 730 7 423 -18 667 31767
2023-01-01
f.g. ars fria egna kapital balanseras -41 730 23 063 18 667 0
Periodens resultat -15 268 -15 268
Transaktioner med aktieagare
Teckningsemission reg 230919 190 10 371 10 561
Emissionskostnader -511 -511
Teckningsoptioner 227 227
Utgaende eget kapital 1471 9 860 30 713 -15 268 26 776
2023-09-30
Kassaflodesanalys
tkr 2023 2022 2023 2022 2022
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -5513 -4599 -15278 -12873 -18667
Finansiella poster, netto 10 0 11 -1 0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 232 128 552 345 477
Kassafléde fran den lIépande verksamheten fére forandringar -5271 -4471 -14715 -12529 -18 190
av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 617 3830 1148 -3302 -734
Okning/Minskning av kortfristiga skulder -1 368 -494 -4 617 -1409 1320
Foérandring i rorelsekapital -753 3335 -3469 -4711 586
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 024 -1136 -18184 -17 240 -17 604
Investeringsverksamheten
Férvarv/Avyttring av anlaggningstillgdngar -47 -42 -1 100 -7177 -6 776
Kassafléde fran investeringsverksamhet -47 -42 -1100 -777 -6776
Finansieringsverksamheten
Emissioner 10 561 0 10561 22383 490938
Emissionskostnader -511 0 -511 -2 427 -7 669
Teckningsoptioner 0 0 227 666 666
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10 050 0 10277 20622 42935
Periodens kassaflode 3979 -1178 -9 007 2605 18555
Likvida medel vid periodens bérjan 14546 12760 27532 8977 8977
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 18525 11582 18525 11582 27532
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Not 1. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning fér 2022 som finns att
tillga pa bolagets hemsida: www.bioextrax.com/investors/

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period féregaende ar om ej
annat anges.

Not 2. Aktier

Den 1 januari 2023 uppgick totalt antal aktier till 25 462 043 och aktiekapitalet uppgick till 1 281
460,64 kronor. Den 30 september 2023 uppgick totalt antal aktier till 29 233 855 och
aktiekapitalet uppgick till 1 471 289,42 kronor.

Bolagets aktie noterades vid Nasdaq First North Growth Market den 29 november 2022. Bioextrax
aktie handlas under kortnamnet "BIOEX" med ISIN-kod SE0016276752. Stangningskursen for
bolagets aktie pa rapportperiodens sista handelsdag den 29 september 2023 uppgick till 3,865
SEK.

Storsta aktieagare per den 30 september 2023

Namn Innehav %
Nordnet pensionsférsakring AB 2419126 8,28
Avanza pension 2323 361 7,95
Ibrahim, Mohammad 1958 840 6,70
Hatti Kaul, Rajni 1756 860 6,01
Nilsson, Henrik 1280 683 4,38
Lundgren, Stefan 807 306 2,76
Gioulekas, Dimitris 666 149 2,28
Nordnet Livsforsakring AS 619 354 2,12
Borgquist, Niklas 600 000 2,05
Kényves Invest AB 516 826 1,77
Ovriga aktiedgare (ca 3 800st) 16 285 350 55,7
Totalt antal aktier 29 233 855 100%
Teckningsoptioner

Den extra bolagsstamman beslutade den 15 februari 2023 om inforande av tva langsiktiga
incitamentsprogram baserat pa utgivande av teckningsoptioner. Teckningsoptionsprogram
2023/2026 for vissa ledande befattningshavare och nyckelpersoner i bolaget.
Teckningsoptionsprogram 2023/2026 II for styrelseordforande Mats Persson. Programmen ger
ratt att teckna sammanlagt 1 320 000 respektive 150 000 aktier. Teckning av aktier ska kunna aga
rum under perioden 2026-03-01 - 2026-03-31 till teckningskursen 13,65 kr/aktie. Vid utgangen av
rapportperioden har det totalt tecknats 1 266 000 teckningsoptioner av teckningsoptionsprogram
2023/2026 och 150 000 st av teckningsoptionsprogram 2023/2026 II. Om tecknade
teckningsoptioner i programmen utnyttjas for teckning av aktier kommer 1 266 000 respektive
150 000 nya aktier att utges, vilket motsvarar en utspadning om ca 4,15 procent respektive 0,51
procent av bolagets aktiekapital och roster.
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Utnyttjandeperioden for teckningsoptionerna serie TO3 pagick under perioden fran och med den 1
september 2023 till och med den 14 september 2023. Teckningskursen vid utnyttjande uppgick till
2,80 SEK per aktie. Totalt utnyttjades 9 429 530 teckningsoptioner, motsvarande cirka 96 procent
av antalet utestaende TO3, for teckning av 3 771 812 aktier. Genom utnyttjandet Okade antalet
aktier i Bolaget med 3 771 812 aktier, fran 25 462 043 aktier till totalt 29 233 855 aktier.
Aktiekapitalet 6kade med 189 828,782453 SEK, fran 1 281 460,640519 SEK till 1 471 289,422972
SEK. For befintliga aktiedgare som inte utnyttjade nagra teckningsoptioner uppgick utspadningen
till cirka 13 procent baserat pa antalet aktier efter utnyttjandet.

Utestaende teckningsoptionsprogram (omriknat efter split och nyemissioner)

Namn Antal utestaende Aktier per Aktier Strike price Nyttjandeperiod
optioner option

2021/2024 A 15744 4 62 976 42,12 2024-06-01 - 2024-06-30
2021/2024 B 20 000 4 80 000 42,12 2024-06-01 - 2024-06-30
2022-20251 842 500 1 842 500 111,30 2025-06-02 - 2025-06-30
2022-2025 11 250 000 1 250 000 111,30 2025-06-02 - 2025-06-30
2023-2026 1266 000 1 1266000 13,65 2026-03-01 - 2026-03-31
2023-2026 I 150 000 1 150 000 13,65 2026-03-01 - 2026-03-31
Summa 2 544 244 2 651 476

Not 3. Transaktioner med narstaende

Under rapportperioden har Per Erik Velin som CCO fakturerat (genom Litta Consulting AB) 1 146
(1 107) tkr, Mikael Hallhagen som PM har fakturerat (genom Hallhagen Ledarskap Aktiebolag)
804 (0) tkr samt Kristofer Svensson som CFO har fakturerat (genom K Svensson Consulting AB)
387 (0) tkr.

Not 4. Vasentliga handelser efter rapportperioden

e Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser efter rapportperioden.
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Finansiella definitioner

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2023 2022 2023 2022 2022

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr 3979 -1178 -9 007 2 605 18 555
Genomsnittligt antal aktier 25923042 15620889 25615709 15065265 16898 858
Kassaflode per aktie (SEK) 0,15 -0,08 -0,35 0,17 1,10
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 26776 15 247 26 776 15 247 31767
Antal aktier vid periodens utgang 29233855 15620889 29233855 15620889 25462043
Eget kapital per aktie (SEK) 0,92 0,98 0,92 0,98 1,25
Soliditet
Eget kapital, tkr 26 776 15 247 26 776 15 247 31767
Summa eget kapital och skulder, tkr 28 310 18 979 28 310 18 979 37 917
Soliditet, % 94,58% 80,34% 94,58% 80,34% 83,78%
Kassaflode per aktie exkl nyemission
Periodens kassaflode, tkr -6 071 -1178 -19 284 -18 017 -24 380
Genomsnittligt antal aktier 25923042 15620889 25615709 15065265 16898 858
Kassaflode per aktie (SEK) -0,23 -0,08 -0,75 -1,20 -1,44

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal Definition Motivering
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berakning av
eget kapital per enskild aktie
Balansomslutning Summa tillgangar vid periodens slut Relevant vid berakning
av soliditet
Eget kapital per aktie Summa eget kapital genom antal aktier Matt for att beskriva
vid periodens slut eget kapital per aktie
Genomsnittligt antal aktier Genomsnittligt antal utestdende Relevant vid berakning av
aktier under rapportperioden resultat per aktie
Nettoomsattning Omsattning for perioden Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Rapportperiod 1 januari-30 september 2023 Foérklaring av period som
deldrsrapporten omfattar
Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med Matt for att beskriva
genomsnittligt antal aktier resultat per enskild aktie
Soliditet Summa eget kapital som procent av Matt for att bedéma
summa tillgdngar bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella dtaganden
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Kommande informationstillfallen

Bokslutskommuniké januari-december 2023 16 februari 2024

Delérsrapport januari-mars 2024 16 maj 2024

Arsstamma 2024 halles den 23 maj 2024. Tid och plats kommer att delges senare.

Kontaktuppgifter
Edvard Hall, VD
Telefon: +46 73 626 76 43

E-post: edh@bioextrax.com

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Vastra Hamnen Corporate Finance.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt
av bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker

och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Lund den 17 november 2023

Mats Persson Hakan Bj6rnberg Rajni Hatti Kaul Mohammad H.A. Ibrahim
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot

Leif Nilsson Fredrik Sjodin Per Hokfelt Edvard Hall

Ledamot Ledamot Ledamot Verkstallande direktor
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