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SBB redovisade minskade hyresintikter och férvaltningsresultat i Q1. Framat dr fokus fortsatt pa att
stirka balansrikningen. Analysguiden sinker riktkursen till 13 kronor.

Utvecklingen under Q1

SBB:s hyresintakter minskade i Q1 med 6% till 1 725 mkr och forvaltningsresultatet uppgick till 187 mkr, ned frén 1
326 mkr under Q1 2022. Detta férvaltningsresultat var betydligt lagre 4n konsensusestimatet pa 610 mkr enligt
Infront, men var negativt paverkat av 483 mkr i icke realiserade valutaeffekter samt jamforelsestérande poster pa
146 mkr. Fastighetsportfoljens varde uppgick vid utgédngen av Q1 till 134,4 mdkr och det langsiktiga
substansvardet per aktie var 26,62 kr. Bolaget bedomer att intjaningskapaciteten fran fastighetsforvaltningen

efter kostnader f6r hybridobligationer och minoriteter nu ér 1,78 kr per stamaktie.

Slopar utdelningen for att stirka balansrikningen

SBB:s karnverksamhet ar férvaltning av samhaillsfastigheter med ldnga hyresavtal och inflationssikrade
hyresintékter. Fran SBB:s sida dr man fast beslutna om att stirka sin kreditrating och utéver avknoppningen av
Neobo och de avyttringar av fastigheter pa 6 mdkr som aviserats, utvirderar man éven en sirnotering av
dotterbolaget Sveafastigheter. SBB:s styrelse beslutade 8:e maj att stirka bolagets likviditet genom att stoppa
utbetalningen av utdelningen samt att dra tillbaka den tidigare annonserade emissionen av D-aktier.
Bakgrunden till beslutet 4r den av S&P meddelade sdnkningen av SBB:s rating till BB+ med negativ outlook som

medfort att det j varit mojligt att genomféra emissionen av D-aktier pa avsedda villkor.

Siankt kreditbetyg ger 6kade lanekostnader

Att Standard & Poor’s sinker SBB:s kreditbetyg till BB+ fran BBBvintas medfora en arlig 6kning av bolagets
riantekostnader med 285 mkr. Bolaget arbetar vidare med tidigare aviserade atgirder med avsikt att stirka den
finansiella positionen. Den genomsnittliga kursutvecklingen for ett urval jimfoérbara noterade fastighetsbolag
har varit -34% den senaste 12-manaders-perioden och medianvirderingen bland dessa ar 0,7 gdnger rapporterat
substansvirde. Vi sanker vér riktkurs f6r SBB till 13 kr (tidigare 28), baserat pa motsvarande varderingsmultipel
applicerad pa SBB:s ldngsiktiga substansvirde, men med en extra riskpremie pa 30% da bolaget kan behova vidta
ytterligare atgarder for att stirka sin balansrakning. Med bas i SBB:s Ql-rapport och den guidance bolaget ger om

sin intjaningsférmaga pa rullande 12 manader justerar vi 4ven ned vara estimat f6r 2023 och 2024.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-samhallsbyggnadsbolaget-fortsatter-starka-

balansrakningen
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