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Railcare vixte starkt i Q3 men marginalen pressades av dubbla kostnader. Analysguiden ser fortsatt
uppsida i aktien som dven utgor en trygg hamn i rddande turbulenta tider.

Starkt kvartal fér huvudverksamheterna

Omsattningen under Railcares tredje kvartal 6kade till 146 mkr (126), eller med 16% fran ett bra Q3 ifjol, framst
tack vare Entreprenad Sverige, nu pd normalnivier bade pé omsittning och resultat, fraimst drivet av férarbeten
infér kommande sparbyten sdsom kabelsédnkningar, provgropar och miljéprover, samt liningverksamheten som

mer 4n dubblerats i omsittning jamfort med fjolérets Q3.

Det andra stora affairsomradet Transport Skandinavien bibehéll niastan den hoga omséattningsnivan fran Q3 ifjol
trots lagre volymer pé entreprenadtransporter som dock kompenserades med hog belidggning i lokverkstan och

det nya uppdraget att tillhandahélla beredskapslok vilket nar full effekt fran arsskiftet.

Tillvaxtsiffran f6r koncernen for de forsta 9 ménaderna i ar pa drygt 20% smickras dock lite av ett svagare forsta
halvar ifjol. Det hoga kapacitetsutnyttjandet ifjol och i bérjan pa det hir ret har dock slitit pé utrustningen sé
marginalerna i Q3 pressades av dubbla kostnader, dels av maskinunderhall och dels av 6kad maskinhyra for att

kompensera bortfallet av kapacitet under underhéallsperioden.

Sammantaget foll rorelsemarginalen f6r koncernen under tredje kvartalet tillbaka frén fjolérets rekord pa 20% till
arets fortfarande starka 16%. Huvudorsaken ar forutom underhallet, 4ven hogre kostnader for

underentreprendrer och ravaror.

Omsattningen inom Maskin & Teknik 6kade visserligen rejélt saval for kvartalet som fér de forsta nio manaderna
jamfoért med ifjol, men bestar framst av internférsiljning. Entreprenad Utland nér visserligen i princip ett

nollresultat f6r Q3, men har mycket kvar att bevisa.

Kapitalstrukturen

Forutom att alla finansiella mal redan har 6vertraffats, sé sticker soliditeten ut — nistan 42% jamfort med malet
om 25%. Det behover dndras eller férklaras. Antingen anpassas kapitalstrukturen efter det existerande malet eller
sa forklarar styrelsen varfér man under lang tid skjuter hogt 6ver malet. Bidadera vore bra for aktien men det

mest kittlande vore om expansionsplaner lurar i vassen.

Prognoser och virdering

Railcare har nu lyckats vixa med 18% i arlig takt sedan botten f6r 15 kvartal sedan och det med en allt stabilare
marginal tack vare breddningen i verksamheten. Samtidigt ar det svart att lagga sig mycket 6ver bolagets egna
marginalma3l, och d& visar véra berdkningar en lite mer begrinsad uppsida i aktien till ca 22-23 kri
kassaflddesanalysen, men man behover inte gé langre an till P/E-talet f6r innevarande ar {6r att 4nd4 se en
hygglig risk/reward i en si konjunkturokanslig verksamhet. Aktien ar 4ven ett bra stille att gémma sigien
turbulent tid som det har visat sig i 4r och om bolaget bara kunde sldppa pa handbromsen i kapitalstrukturen sa

skulle ytterligare potential frigéras.
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Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:
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Om oss

Detta 4r ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.
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