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Finansiell ssmmanfattning juli - september 2021 Nettoomsittning
» Nettoomsattningen okade till SEK 189m (126), en 6kning med 50,4 procent. Justerat for
valutaeffekter 6kade nettoomséattningen med 52,8 procent. 1 89
SEK m

EBIT uppgick till SEK 58m (-48) och EBIT-marginalen till 30,4 procent (-38,0).

Justerad EBIT' forbattrades till SEK 58m (24). Inga justeringar gjordes i kvartalet. Justeringar for
det tredje kvartalet 2020 avsag statliga stod (SEK -3m), nedskrivning av varulager (SEK 48m),
och nedskrivningar av anlaggningstillgangar (SEK 27m).

Q32021
(SEK126m)

Justerad EBIT-marginal' for kvartalet uppgick till 30,4 procent (18,9).
Periodens resultat 6kade till SEK 45m (-39).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till SEK 43m (35). EBIT

Resultat per aktie (fére och efter utspadning)? uppgick till SEK 1,11 (-0,99).
SEK 58m

Finansiell ssmmanfattning januari - september 2021

* Nettoomsattningen 6kade till SEK 514m (355), en 6kning med 44,9 procent. Justerat for Q3 2021
.. et (Justerad EBIT SEK 24m
valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 54,3 procent. Q3 2020)

EBIT uppgick till SEK 133m (-58) och EBIT-marginalen till 25,9 procent (-16,4).
Justerad EBIT' forbattrades till SEK 158m (8). Justeringar for perioden avsag kostnader
relaterade till borsintroduktion om SEK 25m. Justeringar fér perioden 2020 avsag

statliga stod (SEK -9m), nedskrivning av varulager (SEK 48m), och nedskrivningar av EBIT inal
anlaggningstillgangar (SEK 27m). -margina

Justerad EBIT-marginal' fér delaret uppgick till 30,7 procent (2,2). O
Periodens resultat 6kade till SEK 98m (-50). o

» Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till SEK 139m (79). Q32021
« Resultat per aktie (fére och efter utspadning)? uppgick till SEK 2,45 (-1,25). (Justerad EBIT-marginal
19% Q3 2020)

Vasentliga hindelser under juli - september 2021

» Moderbolaget Profoto Holding AB (publ) noterades pa Nasdaq Stockholms Mid Cap-lista
med forsta handelsdag den 1juli 2021.

 Det tidigare moderbolaget Profoto Invest AB utskiftade den 5 juli 2021 samtliga kvarvarande
aktier i Profoto Holding AB (publ), som inte séldes vid noteringen, till &garna i Profoto Invest AB.

» Produktlansering av B10X och B10X plus, en uppgradering av B10, vilket &r en fristdende blixt
som kan anvandas till bade stillbildsfotografering och video.

1) For information och forklaring av alternativa nyckeltal, se sidorna 19-20.
2) Beréknat baserat pa 40 000 000 stamaktier fére och efter utspadning (retroaktiv justering p.g.a. aktiesplit av
perioder fére andra kvartalet 2021).
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Nyckeltal
2021 2020 2021 2020 2020

juli-sept juli-sept A% jan-sept jan-sept A% helar
Nettoomséattning, SEKm 189 126 50,4 514 355 44,9 528
EBIT*, SEKm 58 -48 - 133 -58 - -12
EBIT-marginal, % 304 -38,0 - 25,9 16,4 - -2,2
Justerad EBIT', SEKm 58 24 142,5 158 8 1896,6 56
Justerad EBIT-marginal', % 304 18,9 - 30,7 2,2 - 10,6
Periodens resultat*, SEKm 45 -39 - 98 -50 - 17
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, SEKm 43 35 23,9 139 79 76,2 153
Nettoskuld?, SEKm -46 -30 52,0 -46 -30 52,0 -91
Nettoskuld/EBITDA -0,19 -0,45 - -0,19 -0,45 - -1,20
Resultat per aktie*? 1,1 -0,99 - 2,45 -1,25 - -0,44

Alla belopp redovisas i miljoner kronor (SEKm) om inget annat anges. Avrundningsdifferenser om SEKm +/-1 kan uppsta vid summering av siffror. | de fall en
underliggande siffra &r SEK Om nér den avrundas kommer den att redovisas som O. Siffror inom parentes representerar samma period féregaende ar.

1) Fér information och férklaring av alternativa nyckeltal, se sidorna 19-20.

2) Ett negativt belopp indikerar en positiv nettokassa.

3) Beraknat baserat pa 40 000 000 stamaktier fore och efter utspadning (retroaktiv justering p.g.a. aktiesplit av perioder fére andra kvartalet 2021).

*Procentuell férandring vid teckendndring anges ej.
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Ytterligare ett bra kvartal med
tillvaxt och starkt resultat

Det tredje kvartalet blev som férvéntat bra for Profoto. | takt med
att restriktioner lyfts och lander 6ppnas upp 6kar ocksa efter-
fragan pé professionell fotografering, vilket i sin tur driver efterfra-
gan pa professionell ljussattning.

Det tredje kvartalet har tidigare, under mer normala omstandig-
heter, varit ett nagot svagare kvartal for Profoto. Detta ar &r det
dock tydligt att 6ppnandet av vara samhallen gett en fortsatt fin
tillvaxt for oss. Det &r aktiviteter som resor, bréllop och
kommersiell fotografering som styr den bakomliggande efter-
fragan for ljussattning for professionell fotografering. Sddana
aktiviteter har under det tredje kvartalet kunnat paborjas eller
atminstone borja planeras i Europa och USA. Det betyder att
aterforséljare och uthyrningsféretag varit mer optimistiska och
borjat bestalla mer. Huruvida detta till del ar en lageruppbyggnad i
nasta led eller kommer att generera fortsatt vidareforsaljining ar i
dagslaget svart att sia om.

Vara lanseringar under aret, Pro 11 (en generator fér optimal blixt-
styrka) under det forsta kvartalet samt B10 och B10X (en frista-
ende blixt som kan anvéndas till bade stillbildsfotografering och
video) under det tredje kvartalet har fatt ett bra mottagande och
har genererat en bra inférsaljning. Vi har aven under senare delen
av kvartalet hojt priserna ytterligare pa nagra produkter.

E-handeln har under pandemin tagit en 6kad plats i konsumenter-
nas efterfragan. Nagot som férmodligen kommer besta dven nar
tillvaron normaliserats. Vi ser tydligt att de av vara produkter som
anvands i detta syfte har haft en extra skjuts i férsaljningen. Det &r
rena e-handelsféretag som behover forbattra och industrialisera
sina processer for att fotografera och publicera produktbilder. Det
galler ocksé foretag som tidigare forlitade sig huvudsakligen pa
fysiska butiker. Manga féretag med kénda varuméarken investerar
nu i att bygga upp egna studios med professionella fotografer
och effektiva processer att snabbt kunna presentera och
publicera nya produkter. For att kunna visa och sélja till exempel
klader pa natet kréavs bra bilder. Bra bilder kraver bra ljusséttning.
Konsumenterna vill se hur tygerna ser ut i detalj samtidigt som de
ocksa vill veta hur plaggen ser ut pa en modell. Vara produkter
fungerar enkelt bade for rérliga bilder och stillbilder vilka ofta tas i
samma studio.

Det sag en aning olika ut i vara olika regioner. | USA fortsatte
aktiviteterna att 6ka vilket vi sdg redan i det andra kvartalet. |
Europa var det nu i det tredje kvartalet som vi &ntligen sag en
atergang till 5ppna samhallen och dérmed en god tillvaxt fér oss.
APAC fortsatte att vara annorlunda dar till exempel Japan varit
under harda restriktioner vilket dock férhoppningsvis kommer att
andras framdver.

Samtidigt som vi &r stolta och glada att fa leverera annu ett starkt
kvartal &r vi inte nojda. Det &r en bit kvar till dar vi var fore pan-
demin. Dessutom har vi, precis som méanga andra, en oro fér hur
leveranskedjorna och komponentbristerna ska paverka oss
framover. An sa lange har de effekter detta har haft varit begran-
sade och kunnat hanteras.

Detta var var andra kvartalsrapport som boérsnoterat bolag. Det
kanns fint att vi féljer den vag som vi har stakat ut i vara presen-
tationer och vad vi sagt och skrivit bland annat i vart prospekt och
hur vi presenterat véara finansiella mal.

Stockholm den 27 oktober 2021

Anders Hedebark
Vd och koncernchef
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Finansiell oversikt

Nettoomsittning

Nettoomsattningen for tredje kvartalet uppgick till SEK 189m (126), en 6kning
med 50,4 procent jamfért med motsvarande period féregaende ar. Justerat for
valutaeffekter 6kade forsaljningen med 52,8 procent under tredje kvartalet.

Under kvartalet fortsatte allt fler Iander att 6ppna upp och latta pa restriktion-
erna. Detta méjliggjorde for resor, bréllop och kommersiella fotograferingar att
aga rum vilket drev efterfragan av ljusséattningsprodukter. Detta bidrog till en
Okad optimism hos aterforséljare och déarmed en hogre férsaljning under kvar-
talet. | framfor allt USA och Europa bidrog det gradvisa ateréppnandet till 6kad
efterfragan hos uthyrningsforetag. Detta resulterade i sin tur i en 6kad forsalj-
ning av Profotos nya blixtgenerator Pro-11 som lanserades i februari 2021.

Kvartalet inleddes med en produktlansering av B10X och B10X plus, en upp-
gradering av B10, vilket &r en fristdende blixt som kan anvandas till bade still-
bildsfotografering och video. Lanseringen har under kvartalet genererat ett
starkt intresse och bra inférséljning.

Under kvartalet marktes en fortsatt 6kad efterfragan fran féretag som
accelererar sin utveckling av e-handel. Framfor allt stérre kunder inom mode-
branschen investerade i egna studios for att snabbare kunna ta fram material
till sina hemsidor och sociala natverk. Samma trend noterades &éven fran rena
e-handelsféretag.

Liksom foregaende kvartal hammades férsaljningen delvis av komponent-
brist, vilket medforde forseningar och viss utebliven férséljning.

Regioner

USA fortsatte 6ppna upp under tredje kvartalet vilket syntes tydligt pa forsalj-
ningen i regionen Americas som uppgick till SEK 78m (42), en 6kning med 84,9
procent. | EMEA marktes ockséa en gradvis dterhamtning till SEK 67m (48) i for-
séljning i kvartalet vilket var en 6kning med 41,1 procent.

APAC fortsatte att ldangsamt aterhdmta sig, men hdAmmades av att lander
som Japan och Kina hade fortsatta restriktioner under kvartalet. Totalt uppgick
forsaljningen i APAC till SEK 44m (36), en 6kning med 24,8 procent. Ytterligare
information om férsaljning per region, se not 2 pa sidan 17.

Rorelseresultat (EBIT)
Under tredje kvartalet uppgick EBIT till SEK 58m (-48), vilket motsvarade en
EBIT-marginal pa 30,4 procent.

Justerad EBIT' uppgick till SEK 58m (24) och justerad EBIT-marginal till
30,4 procent (18,9). Inga justeringar gjordes i kvartalet. Justeringar for det tredje
kvartalet 2020 avsag statliga stod (SEK -3m), nedskrivning av varulager (SEK
48m), och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
(SEK 27m).

Okningen av EBIT och justerad EBIT var en effekt av 6kad férsaljning. | jamfo-
relse med samma period foregadende ar 6kade dvriga externa kostnader till SEK
28m (24) och personalkostnader, exklusive justeringar till SEK 29m (26).
Okningarna berodde huvudsakligen pa tillkommande konsultkostnader relate-
rade till att verka i noterad milj6, samt rorliga personalkostnader som en effekt
av hogre omsattning 4n motsvarande period féregdende ar.

Finansiella poster

Finansiella poster bestod av réntekostnader om SEK 1m (1) som avsag framst
rantor pé leasingskulder, utnyttjad checkrakningskredit och externa lan. Reali-
serade och orealiserade valutakursférluster pa finansiella poster uppgick till
SEK Om (1). Nettot av finansiella poster uppgick till SEK -1m (-1).

Periodens nettoresultat och skattekostnader

Nettoresultatet uppgick till SEK 45m (-39). Skattekostnaden var SEK 12m (-10),
varav SEK 14m (-5) var aktuell skatt. Den effektiva skattesatsen for perioden
uppgick till 20,8 procent (-19,4).

1) For information och forklaring av alternativa nyckeltal, se sidorna 19-20.

Forandring av nettoomsittningen

2021
juli - sept

Nettoomsattningen
justerad for valutaeffekt 52,8

Valutaeffekt 24
Summa 50,4

Forsiljning per region juli - sept 2021

APAC EMEA
24% (28) 36% (38)

Americas
41% (33)

Nettoomsittning per kvartal och LTM
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Forandring av nettoomsittningen

Nettoomsittning 2021
Nettoomsattningen under de tre férsta kvartalen 2021 uppgick till SEK 514m (355), jan - sept
en 6kning med 44,9 procent jamfért med motsvarande period foregaende ar. _
Justerat for valutaeffekter dkade férsaljningen med 54,3 procent under perioden. Nettoomsattningen

Férsaliningen under perioden har gynnats av en gradvis dppnare varld vilket justerad for valutaeffekt 543
har bidragit till 5kad aktivitet hos kommersiella fotografer som in sin tur 6kat Valutaeffekt -94
efterfragan av ljusséattningsprodukter. Summa 44,9

Lanseringen under forsta kvartalet av Pro-11, en vidareutveckling av Profotos
flaggskeppsprodukt Pro-10, och lanseringen under tredje kvartalet av BIOX och
B10X plus, en uppgradering av B10, genererade intresse och forsaljning. Under
det andra kvartalet lanserades dven den nya Profoto Camera, en kamera-app
som kan laddas ner i mobiler och enkelt kommunicera med Profotos ljus-
sattningsprodukter.

Blixtar for produktfotografering inom e-handel bidrog aven starkt till periodens
omsattning.

Regioner

Lattnader av restriktioner i Americas och EMEA bidrog till &terhdmtning i region-
erna. Forsaljningen under perioden uppgick for Americas till SEK 201m (122), en
6kning med 65,0 procent, och fér EMEA till SEK 181m (136), en 6kning med 33,0
procent fran motsvarande period 2020. Tillvaxten i EMEA var lagre &n Americas
da jamforelsetalet i EMEA 2020 var hogre da regionen inte var lika hart drabbad
av restriktioner under framfér allt tredje kvartalet.

Totalt uppgick forsaljningen i APAC till SEK 132m (97) en 6kning med 35,6 pro-
cent. Restriktionerna i APAC varierade under perioden dar d&terhamtningen var
stark under andra kvartalet 2021 och svagare under forsta och tredje kvartalet pa
grund av bland annat skéarpta restriktioner i Japan under tredje kvartalet.

Ytterligare information om férsaljning per region, se not 2 pa sidan 17.

Rorelseresultat (EBIT)
Under de tre forsta kvartalen uppgick EBIT till SEK 133m (-58), vilket motsvarade
en EBIT-marginal pa 25,9 procent (-16,4).

Justerad EBIT! uppgick till SEK 158m (8) och justerad EBIT-marginal till
30,7 procent (2,2). Justeringar for perioden avsag kostnader relaterade till borsin-
troduktion om SEK 25m. Justeringar for perioden 2020 avsag statliga stéd (SEK
-9m), nedskrivning av varulager (SEK 48m), och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgadngar (SEK 27m).

Okningen av EBIT och justerad EBIT var en effekt av 6kad forsaljning men
ocksa forbattrad operativ effektivitet, vilket var ett resultat av det effektiviserings-
program som genomférdes under andra halvaret 2020 och som reducerade kost-
naderna. | jamférelse med samma period féregédende ar minskade Gvriga externa
kostnader exklusive noteringskostnader till 81m (98) och personalkostnader
exklusive erhéllna statliga stod for korttidsarbete minskade till SEK 87m (98).

Finansiella poster

Finansiella poster bestod av realiserade och orealiserade valutakursvinster pa
likvida medel om SEK Om (2) under de férsta tre kvartalen och rantekostnader
om SEK 2m (2). Réantekostnaderna avsag rantor pa leasingskulder, utnyttjad
checkrakningskredit och externa lan. Nettot av finansiella poster uppgick till SEK
-2m (-4). Koncerninterna fordringar/skulder gentemot det tidigare moderbolaget
Profoto Invest AB |6pte ej med ranta.

Periodens nettoresultat och skattekostnader

Nettoresultatet uppgick till SEK 98m (-50). Skattekostnaden var SEK 33m (-12),
varav SEK 38m (-7) var aktuell skatt och SEK -5m (-4) var férandring av upp-
skjutna skatter. Den effektiva skattesatsen for perioden uppgick till 25,2 procent
(-19,0). Den effektiva skattesatsen paverkades bland annat av att SEK 22m av
kostnaderna for borsintroduktion hanterades som skattemassigt ej avdragsgilla.
Exkluderas skatteeffekten for dessa kostnader blev den effektiva skattesatsen
for de tre forsta kvartalen 21,6 procent.

1) For information och forklaring av alternativa nyckeltal, se sidorna 19-20.

Forsiljning per region jan - sept 2021

APAC EMEA
26% (27) 35% (38)

Americas
39% (34)
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Finansiell stallning och
annan information

Produktutveckling och andra investeringar

Under tredje kvartalet aktiverades SEK 5m (3) och fér de tre forsta
kvartalen SEK 14m (15) som internt genererade utvecklingsut-
gifter. Totalt uppgick bokfért varde av balanserade utvecklingsut-
gifter till SEK 91m (99) per 30 september. Forsknings- och
utvecklingsutgifter som kostnadsférdes under det tredje kvartalet
uppgick till SEK 6m (8) och SEK 22m (31) for de tre forsta kvar-
talen av aret. De kostnadsforda utgifterna avsag framst kostnader
i forstudiefasen samt projektgemensamma administrationskost-
nader som inte kan hanféras till utveckling av specifika produkter.
Under de tre férsta kvartalen har SEK 4m (1) investerats i verktyg
och utrustning framst hanforliga till pAgaende utvecklingsprojekt.

Rorelsekapital, likviditet och kassaflode

Varulager uppgick vid utgangen av tredje kvartalet till SEK 95m
(104) och kundfordringar till SEK 78m (54). Likvida medel uppgick
till SEK 135m (205). Leverantorsskulder uppgick till SEK 42m (27).
Varulager minskade framst till foljd av en hogre efterfragan. Lagret
ar lagre an 6nskvart i forhallande till efterfragan vilket i huvudsak
ar en konsekvens av komponentbrister i produktionsledet. Kund-
fordringar och leverantérsskulder 6kade till foljd av en 6kad for-
saljning jamfort med tredje kvartalet 2020. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick for kvartalet till SEK 43m (35) och
for de forsta tre kvartalen till SEK 139m (79). Okningen berodde
framst pa en hogre forséljning jamfért med motsvarande perioder
féregaende ar.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar uppgick under tredje kvartalet till totalt SEK 14m
(15) och for de tre forsta kvartalen till SEK 43m (44). Avskrivningar
pa materiella anlaggningstillgangar for det tredje kvartalet upp-
gick till SEK 6m (5) och for de tre forsta kvartalen SEK17m (16),
medan avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar upp-
gick till SEK 9m (9) for det tredje kvartalet och SEK 27m (28) for
perioden januari-september. Nedskrivningar avimmateriella och
materiella anlaggningstillgangar under tredje kvartalet uppgick till
SEK Om (27) och for tre forsta kvartalen till SEK Om (28).

Finansiell stéllning

Den 30 september 2021 uppgick koncernens eget kapital till
SEK 273m (300). Eget kapital paverkades negativt under de tre
forsta kvartalen 2021 av pa arsstamman for rakenskapsaret
2020 beslutad utdelning till det tidigare moderbolaget Profoto
Invest AB om SEK 156m. Rantebarande skulder till kreditinstitut
uppgick till SEK 35m (30), vilket var en minskning av skulden
med SEK 9m sedan arsskiftet 2020. Leasingskulder uppgick till
SEK 54m (58) enligt IFRS 16. Koncernen uppvisade en netto-
kassa om SEK 46m (30).

Finansiella mal

Koncernens finansiella mal fokuserar pa tillvaxt, Insamhet och
utdelningsnivé och definieras som:

1) Tillvaxt: Uppna en arlig tillvaxt av nettoomsattning justerad for
valutaeffekt pa 6ver 10 procent éver tid. Uppna en nettoforsalj-
ning om SEK 800m senast till utgangen av ar 2023.

2) Lonsamhet: Uppratthalla en EBIT-marginal pa 25-30 procent
och 6ka EBIT ar efter ar.

3) Utdelningsniva: Minst 50 procent av nettovinsten, med beak-
tande av Gvriga faktorer som finansiell stallning, kassafléde och
tillvaxtmojligheter.

Anstillda

Medelantalet anstéllda under de tre forsta kvartalen var 95 (129),
varav 36 (39) var anstallda i férsaljningsbolag i Kina, Japan, USA,
Tyskland, Frankrike och Storbritannien. Den minskade personal-
styrkan var huvudsakligen en effekt av det effektiviseringspro-
gram som genomférdes under andra halvaret 2020.

Moderbolaget
Profoto Holding AB (publ) med organisationsnummer 556810-
9879 ar moderbolag i koncernen.

Moderbolaget &r ett holdingbolag med management fees till
andra koncernbolag om SEK 2,9m (2,9) som enda intékt under
tredje kvartalet, och med personalkostnader och 6vriga externa
kostnader i samband med forvaltningen av koncernen som
kostnader. Ovriga externa kostnader har under de tre forsta kvar-
talen 2021 belastats med kostnader for borsintroduktion om SEK
22,3m.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till SEK -2,7m (0,5) for det
tredje kvartalet. Omsattningstillgadngar uppgick till SEK 5,6m
(51,6) och totala kortfristiga skulder uppgick till SEK 40,0m (82,8).
Férandringen berodde framst pa att koncerninterna fordringar och
skulder gentemot det tidigare moderbolaget Profoto Invest AB
reglerats under andra kvartalet 2021.

Sammanfattning av visentliga handelser under
januari-september

Som en konsekvens av bérsnoteringen av Profoto Holding AB
(publ) pa Nasdaq Stockholms Mid Cap-lista, med forsta handels-
dag den 1juli 2021, utskiftades tidigare moderbolaget Profoto
Invest AB:s samtliga kvarvarande aktier i Profoto Holding AB
(publ), som inte saldes vid noteringen, till &garna i Profoto Invest
AB den 5 juli 2021. Fran och med detta datum &r Profoto Invest
AB séledes inte langre moderbolag till Profoto Holding AB (publ).

Produkterna B10X och B10X plus lanserades under det tredje
kvartalet och Pro-11 lanserades under det forsta kvartalet.

Pa arsstamman 7 maj beslutades om en &garutdelning om
totalt SEK 156m till det tidigare yttersta moderbolaget Profoto
Invest AB som har reglerats under det andra kvartalet.

Moderbolaget (Profoto Holding AB (Publ)) gjorde under andra
kvartalet en fondemission déar aktiekapitalet hojdes till SEK O,5m
och en aktiesplit dar antalet aktier 6kade till 40 000 000.

Moderbolaget (Profoto Holding AB (Publ)) ingick i juni manad
ett laneavtal om ett RCF-lan med en total kreditlimit om SEK
250m, vars villkor fér utnyttjande uppfylldes i juli manad.

Sammanfattning av visentliga handelser efter periodens slut
Inga vésentliga handelser efter rapporteringsperiodens slut har
intraffat.
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Agare
Den 30 september 2021 hade Profoto 1382 kanda agare varav de
10 storsta dgarna var:

Agare Antal aktier %
Anders och Helén Hedebark 15127 321 37,82
Conny Dufgran 6 000 000 15,00

3051119 7,63
1615151 4,04
1515151 3,79
1230 508 3,08
1083 926 2,71
983 059 2,46
615 000 1,54
507 066 1,27

Lannebo Fonder

Herenco Holding AB
Svolder

Hans Eckerstrom

Enter Fonder

Nordnet Pensionsférsakring
AFA Forsakring

Strand Fonder

Profoto-aktien

Profoto Holding AB (publ) ar noterat pa Nasdagq OMX Stockholms
Mid Cap-lista sedan den 1juli 2021. Antalet aktier uppgér till 40 mil-
joner. En lista pa de storsta aktiedgarna uppdateras i slutet pa varje
manad pa bolagets hemsida investors.profoto.com

Betydande risker och osikerhetsfaktorer

Profoto Group ar en internationell koncern som ar exponerad for
operationella risker, marknadsrelaterade risker, legala risker och
skatterisker samt finansiella risker. Kortsiktigt som efterdyning av
pandemin finns risker avseende stérningar i leveranskedjor och
komponentbrister vilket kan ge effekt pa Profotos produktion och
férsaljning. Riskhantering ar en normal del av verksamheten och
féljs upp regelbundet av koncernledning och avrapporteras till sty-
relsen. Daribland omfattas foljande vésentliga risker:

Operationella risker:

Koncernen har antagit en skalbar affarsmodell och outsourcar all
den verksamhet som inte &r kérnverksamhet. Denna risk innebar
bland annat en risk att outsourcad personal har bristande incita-
ment, kunskap eller férmaga vilket leder till att de hdga standar-
derna inom koncernen inte moéts, samt risk for att tredjepartsleve-
rantorer har brist pa resurser eller att Profoto inte prioriteras hos
dessa leverantorer.

Koncernen ar beroende av leveranser av komponenter till sina
produkter for att kunna leverera till kund. Risken innefattar forlust
av leverantorer, att leveranser forsenas eller uteblir eller att pro-
dukterna inte uppfyller de kvalitetskrav som kunderna stéller.

Koncernen ar beroende av att attrahera och behalla viktiga
medarbetare till nyckelpositioner.

Koncernen ar beroende av aterforsaljare for férsaljning och
leverans av produkter till kunder.

Koncernen ar beroende av att uppréatthalla sitt renommé och ar
exponerat for risken att utsattas fér negativ publicitet avseende
Profotos varumarke.

Koncernens verksamhet och produkter ar beroende av IT-
system och teknik, och avbrott eller felaktigheter i kritiska
system kan leda till att produkter inte fungerar eller till att produkt-
uppgifter stjals eller forloras.

En bristfallig innovationsférmaga att utveckla nya affarsmodeller

for koncernen kan leda till en betydande minskning av nettoom-
sattningen pé lang sikt.

Risk finns att koncernens tillvaxtstrategi inte forverkligas som
en foljd av att koncernen har en oférmaga att konkurrera effektivt
i en teknisk miljo som standigt &ndras, eller att koncernen miss-
beddomer pagéende och framtida marknadsutveckling.

Marknadsrelaterade risker:

Risk finns for att ny teknik och nya I6sningar, till exempel artificiell
intelligens, ersatter blixtfotografering, eller att videofilmning ersat-
ter traditionell fotografering, vilket kan resultera i att bolagets
produkter blir féraldrade.

Covid-19-utbrottet har paverkat den globala ekonomin negativt
och kan komma att ha en fortsatt negativ inverkan pa koncernens
forsaljningssiffror, finansiella stéllning och framtida intékter pa
grund av att fotoindustrin ar mycket beroende av effekter kopp-
lade till resor och evenemang.

Koncernen verkar pa en global marknad vilket gér att man
exponeras for risker, framst risken att forsaljningen paverkas
negativt av férandringar i den politiska situationen, handelskon-
flikter eller férandringar i tull- och handelsbestammelser.

Koncernen ar verksam i en konkurrensutsatt miljé och riskerar
att utmanas av konkurrenter med stérre ekonomiska resurser och
konkurrenter fran laglénelander.

Legala risker och skatterisker:

Koncernen och dess konkurrenssituation ar beroende av varlds-
omfattande immateriella rattigheter. Det finns en risk for att kon-
cernens skydd av registrerade immateriella rattigheter visar sig
otillrackligt eller att nuvarande rattigheter inte godkanns.

Koncernens verksamhet ar beroende av att EU-direktivom
producentansvar efterlevs och erhallande av nédvandiga certifie-
ringar av koncernens produkter.

Koncernen kan fran tid till annan vara involverad i tvister, krav
och andra rattsliga forfaranden eller administrativa processer,
sarskilt vad avser immateriella rattigheter.

Risker relaterade till felaktig tolkning av skatteregler finns vilket
kan leda till en negativ inverkan pa skattesituationen.

Finansiella risker:
Koncernen ar exponerad for valutarisker, bade transaktions-
exponering och omrakningsexponering.

Forandringar i vardet pa balanserade utvecklingsutgifter kan ha
en negativ inverkan pa koncernens resultat och finansiella stallning
om man tvingas skriva ner balanserade utvecklingsutgifter.

Koncernen &r exponerad for risken att erforderlig finansiering
inte finns tillganglig, eller ar forenad med vasentligen 6kade kost-
nader. Om koncernen bryter mot sina finansiella kovenanter, finns
en risk att kreditfaciliteten, helt eller delvis, forfaller till omedelbar
betalning eller dras tillbaka av banken.

En mer omfattande beskrivning av riskerna finns i moderbolagets
prospekt som finns tillgangligt pad www.profoto.com
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Undertecknande

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att denna delarsrapport ger en rattvis bild av moderbolagets och koncernens
stéllning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 27 oktober 2021

Hans Eckerstrom Magnus Brannstrom
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Pernilla Ekman Anders Hedebark
Styrelseledamot Styrelseledamot

Verkstallande direktor

Helena Holmgren Helene Willberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
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Revisorns granskningsrapport

Vi har utfort en dversiktlig granskning av bifogade delarsrapport
fér Profoto Holding AB (publ) med organisationsnummer 556810-
9879 for perioden 1 januari-30 september 2021. Det &r styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsre-
dovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Internatio-
nal Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrag-
ningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De gransk-
ningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det

inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pé en dversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att den
bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen

Stockholm den 27 oktober 2021

Therese Kjellberg
Auktoriserad revisor
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Ovrig information

Om Profoto

Profoto grundades fér mer @n 50 ar sedan och har sedan dess
varit varldsledande inom ljussattningsprodukter for professionella
fotografer genom att driva innovation och medvetenhet kring hur
man skapar battre bilder genom ljus. Vi vet att ljus &r den
oumbarliga kallan i allt bildskapande - oavsett kamera eller situa-
tion. Att skapa fantastiska bilder handlar om att beméstra och
forma ljuset. Varldens ledande fotografer &r Profotos kunder och
bolaget finns idag representerat i ver 60 marknader globalt.
Nettoomsattningen 2020 uppgick till SEK528m med 122
anstallda pa huvudkontoret i Stockholm och i dotterbolag i USA,
Japan, Kina, Tyskland, Frankrike och UK.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2021 - den 10 februari 2022
Delarsrapport Q1 2022 - den 5 maj 2022
Arsredovisning 2021 - den 11 april 2022
Bolagsstdmma 2022 - den 5 maj 2022
Delarsrapport Q2 2022 - den 22 juli 2022
Delarsrapport Q3 2022 - den 8 november 2022

Telefonkonferens

Profoto Holding AB (publ) publicerar delarsrapporten for det
tredje kvartalet 2021, onsdag den 27 oktober klockan 08:00.
Klockan 10:00 samma dag hélls en webbsand telefonkonferens
dér vd och koncernchef Anders Hedebark presenterar rapporten
tilsammans med CFO Petter Sylvan. Presentationen f6ljs av en
fragestund. Presentationen kommer att héllas pa engelska. De
som vill delta i telefonkonferensen i samband med presenta-
tionen ringer in pa nedanstaende nummer fran Sverige:

+46 856 642 705 UK: +44 333 300 92 67 US: +1 63191 314 22
US-PIN: 45069895#. Det gar ocksa att folja och lyssna pa pres-
entationen och konferensen pa féljande webblank:
https://tv.streamfabriken.com/profoto-gq3-2021

For ytterligare information, kontakta

Petter Sylvan, CFO
petter.sylvan@profoto.com
+46 (0) 703 08 8060

Gunilla ®hman, Investor Relations
gunilla.ohman@profoto.com
+46 (0) 707 63 8125

Denna information ar insiderinformation som Profoto Holding AB
(publ) &r skyldigt att offentliggodra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 27 oktober
2021kl 08.00.
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Koncernens finansiella
rapporteri sammandrag

Koncernens rapport 6ver resultat

2021 2020 2021 2020 2020
SEKm Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Nettoomséattning 2 189 126 514 355 528
Ovriga intakter 4 2 7 12 3
Summa intdkter 193 128 522 367 531
Aktiverat arbete for egen réakning 5 3 14 15 21
Varor -67 -89 -163 -170 -228
Ovriga externa kostnader -28 -24 -106 -98 126
Personalkostnader -29 -24 -87 -1 -120
Av- och nedskrivningar av
immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -14 -41 -43 -72 -88
Ovriga kostnader -2 -2 -3 -8 -3
Rorelseresultat (EBIT) 58 -48 133 -58 -12
Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intakter 0 0] 0 2 0
Finansiella kostnader -1 -1 -2 -6 -8
Resultat fore skatt 56 -49 131 -62 -20
Skatt 12 10 -33 12 2
Periodens resultat 45 -39 98 -50 -17
Hénférligt till:
Moderbolagets dgare 45 -39 98 -50 -17
Resultat per aktie fére och 1.1 -0,99 2,45 -1,25 -0,44

efter utspadning', SEK

1) Beraknat baserat pa 40 000 000 stamaktier fére och efter utspadning (retroaktiv justering p.g.a. aktiesplit av perioder fore andra kvartalet 2021).

Koncernens rapport éver totalresultat

2021 2020 2021 2020 2020
SEKm Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Periodens resultat 45 -39 98 -50 -17
Ovrigt totalresultat som kan komma att
omféras till resultatet:
Periodens omrakningsdifferenser -1 3 -3 3 4
Totalresultat for perioden 44 -36 95 -47 -13

Hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 44 -36 95 -47 -13
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Koncernens rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag

SEKm Not 30 sep 2021 30 sep 2020 31dec 2020
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 4

Balanserade utvecklingsutgifter 91 99 98
Programvaror 14 20 19
Lt A 1 e e
Summa immateriella anlaggningstillgangar 106 121 118
Materiella anldggningstillgangar

Leasingtillgangar 52 57 54
Inventarier, verktyg och installationer 23 30 27
Forbéttringsutgifter pa annans fastighet S 2 3
Summa materiella anlidggningstillgangar 78 91 86
Finansiella anldggningstillgangar 2 3 2
Uppskjutna skattefordringar 19 15 16
Summa anléggningstillgangar 205 231 222
Omsittningstillgangar

Varulager 95 104 94
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 78 54 67
Aktuella skattefordringar - 25 5
Kortfristiga fordringar pa koncernbolag 3 - 16 20
Ovriga omsittningstillgangar 6 1 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 .8 .8
Summa kortfristiga fordringar 89 102 103
Likvida medel 135 205 254
Summa omséttningstillgangar 319 a1 451
SUMMATILLGANGAR 524 642 673
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SEKm Not 30 sep 2021 30 sep 2020 31dec 2020
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 273 300 334
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7 10 8
Leasingskulder 45 49 a7
Avséttningar 7 6 5
Uppskjutna skatteskulder 50 64 52
Summalangfrlstlgaskulder S g s
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 28 46 36
Leasingskulder 9 9 9
Avséttningar 5 7 7
Leverantorsskulder 42 27 45
Kortfristiga skulder till koncernbolag 3 - 77 83
Aktuella skatteskulder 8 - -
Ovriga kortfristiga skulder 2 7 6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 47 39 4
“S'ﬁiiihi'a"l'(dr't'f'fi‘s“tié‘é"s'kﬁli:'l'e'r"mmmm"WW"H”””m”m”““MW” = s “ssg
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 524 642 673
Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital Balanserade
vinstmedel,
inklusive
Omrak- periodens Summa
SEKm Aktiekapital ningsreserv resultat eget kapital
Ingédende balans den 1 januari 2021 o -1 335 334
Periodens resultat 98 98
Summa Ovrigt totalresultat -3 -3
Summa totalresultat B D o8 ‘95
Fondemission 1 -1 0
Utdelning till moderbolag - - -156 -156
Utgaende balans den 30 september 2021 1 -4 276 273
Ingédende balans den 1januari 2020 o -5 352 347
Periodens resultat -50 -50
Summa Ovrigt totalresultat 3 3
Summa totalresultat o 3 .50 47
Utgaende balans den 30 september 2020 o -2 302 300
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Koncernens kassafl6desanalys

2021 2020 2021 2020 2020

SEKm Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten
Rorelseresultat 58 -48 133 -58 -12
Justeringar for icke-kassaflédes-
paverkande poster:

Av- och nedskrivningar av

anlaggningstillgangar 14 41 43 72 88!

Justeringar for 6vriga icke-

kassaflodespaverkande poster 0] 48 1 49 46'
Erhallen ranta 0] 0] 0] 0] 0]
Betald rénta -1 -1 -2 -2 -3
Betald inkomstskatt -9 -3 -25 -14 -10
Kassafléde fran den Ispande verksam- 62 37 150 46 108
heten fore forandringar i rorelsekapitalet
Forandringar i rorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av varulager 2 10 1 36 44
Minskning (+)/6kning (-) av kundfordringar -3 -16 -1 43 29
Minskning (+)/6kning (-) av &vriga fordringar -5 -1 (0] 2 (0]
Minskning (-)/6kning (+) av leverantors-
skulder -6 15 -4 -30 -12
Minskning (-)/6kning (+) av 6vriga
kortfristiga skulder -7 -10 2 -19 -16
Kassaflode fran denlopande 43 35 139 79 153
verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggnings-
tillgangar -5 -3 -14 -14 -22
Forvarv av materiella anlaggnings-
tillgangar 0 -1 -4 -7 -7
Lamnade koncerninterna lan? - 0 -116 0] 0]
Aterbetalning av koncerninterna lan2 - 78 - 71 67
Kassafléde fran investerings- 5 74 135 50 38
verksamheten
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning av externa lan -10 1 19 16 12
Amortering av leasingskuld -3 -2 -8 -6 -8
Upptag av nya lan - 0 12 50 36
Aterbetalning av koncerninterna skulder® = 0 -103 0 -
Kassafléde fran finansierings- a3 43 18 28 16
verksamheten
Periodens kassaflode 26 96 -114 157 208
Likvida medel vid periodens boérjan* 109 12 254 52 52
Valutakursdifferenser i likvida medel 0 -3 -6 -4 -5
Likvida medel vid periodens slut 135 205 135 205 254

1) Helaret 2020 inkluderar nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgadngar om totalt SEK 29m (0),
nedskrivningar av varulager om totalt SEK 48m (0) och &vrigt om totalt SEK -2m (1).
2) Lamnade och aterbetalda koncerninterna lan i investeringsverksamheten avser utlaning till och aterbetalning fran det tidigare moderbolaget Profoto Invest AB.
3) Aterbetalning av koncerninterna skulder i finansieringsverksamheten avser aterbetalning av lan fran det tidigare moderbolaget Profoto Invest AB som slutreglerats
i slutet av Q2 2021. Beslutad agarutdelning fran 2020 till Profoto Invest AB om SEK 156m finns inkluderat i den restskuld som aterbetaltas och slutreglerats.
4) Likvida medel vid periodens baérjan for juli-september 2020 innehaller en omklassificering av utnyttjad checkrakningskredit fran likvida medel till
kortfristiga skulder om SEK 33m.
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Moderbolagets finansiella
rapporteri sammandrag
Moderbolagets resultatriakning

2021 2020 2021 2020 2020
SEKm Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Nettoomsattning 2,9 2,9 8,8 8,8 1,7
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader 2,2 -0,3 -2571 1,5 2,0
Personalkostnader -35 -2 -9,2 -6,6 -9,3
Ovriga kostnader .00 .00 .00 .00 .00
Rorelseresultat (EBIT) -2,7 0,5 -25,5 0,7 0,5
Resultat fran finansiella poster
Intékter fran andelar i koncernforetag - - - - 183,8
Réntor och liknande kostnader e L .90 e 2] .90 200
Resultat efter finansiella poster -2,8 0,5 -25,5 0,7 184,3
Bokslutsdispositioner — T N B L.21S,
Resultat fore skatt -2,8 0,5 -25,5 0,7 156,8
Skatt pa periodens resultat 0,8 -0,1 1,2 -0,1 55
Periodens resultat -2,0 04 -24,3 0,5 162,3
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Moderbolagets balansrikning

SEKm Not 30sep2021 30sep2020 31dec 2020
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelarikoncernbolag 320 320 320
Summa anléggningstillgangar 32,0 32,0 32,0
Uppskjutna skattefordringar 6,6 - 6,1
Omsittningstillgangar

Aktuella skattefordringar 11 0,8 -
Kortfristiga fordringar pa koncernbolag 3 - 507 233,3
Ovriga kortfristiga fordringar 3,7 0,0 0,6
Férutbetalda kostnader och upplupnaintékter 98 L0 O
Summa kortfristiga fordringar 5,6 51,6 234,0
Likvida medel - - 0,3
Summa omséttningstillgangar 5,6 51,6 2343
TILLGANGAR 44,2 83,6 272,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

B L 05 Lot e
Summa bundet eget kapital 0,5 o1 o1
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 28,0 0,2 22,0
Summa fritt eget kapital 3,7 0,7 184,3
Summa eget kapital 42 0,8 1844
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 0,9 0,2 04
Kortfristiga skulder till koncernbolag 3 31,9 771 82,8
Ovriga kortfristiga skulder 04 2,0 1,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter . 35 38
Summa kortfristiga skulder 40,0 82,8 88,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 442 83,6 2724
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Moderbolagets kassaflodesanalys

2021 2020 2021 2020 2020
SEKm Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten
Rérelseresultat 2,7 05 -25,5 07 0,5
Betald inkomstskatt -0,2 -01 -0,2 -0,4 0,0
Kassafléde fran den Iopande 30 04 257 03 05
verksamheten fore férandringar
i rorelsekapitalet
Forandringar i rorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av évriga
fordringar -0,7 0,2 -0,8 -1,2 -0/1
Minskning (-)/6kning (+) av
leverantorsskulder -2,8 0,0 -2,4 -0,5 -0,2
Minskning (-)/6kning (+) av 6vriga
kortfristiga skulder 2200 .08 299 .08, .08,
Kassafléde fran den I6pande -26,6 -0,3 -29,8 -0,9 -0,2
verksamheten
Kassafléde fran investerings-
verksamheten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansieringsverksamheten
Forandring av koncerninterna skulder 26,6 0,3 29,5 11 0,0
Forandring av kortfristiga finansiella
skulder - - - - 0,5
Kassafléde fran finansierings- 266 03 295 11 05
verksamheten
Periodens kassafléde 0,0 0,0 -0,3 0,2 0,3
Likvida medel vid periodens borjan 0,0 0,0 0,3 -0,2 0,0
Likvida medel vid periodens slut - - - - 0,3

* Interna mellanhavanden inklusive beslutade erhéallna och lamnade utdelningar har reglerats genom kvittning.
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Noter

Not1

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och tillampliga bestammelser i arsredovisnings-
lagen. Delarsrapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet
med 9 kap. Delarsrapport i arsredovisningslagen. Information i enlig-
het med IAS 34 framkommer, férutom i de finansiella rapporterna och
dess noter, dven i resterande delar av delarsrapporten.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har tillampats
fér koncernen och moderbolaget som i den senaste arsredovisningen.

Det finns inga vasentliga skillnader mellan verkligt varde och redo-
visat varde pa finansiella tillgangar eller skulder.

Not 2

Profoto Group bestar av ett enda rérelsesegment. Produktutveckling,
inkop, tillverkning och marknadsféring hanteras alla pa koncernge-
mensam niva, medan forsaljningen sker i tre regioner, EMEA, Americas
och APAC. Interna méanadsuppféljningar fokuseras pa koncernen

som helhet i tillagg till de geografiska forsaljningsdata som presente-
ras pa andra nivaer an koncernniva. Intédkterna redovisas nar kontrollen
overfors till kunderna vilket sammanfaller med leveranstidpunkten.

2021 2020 2021 2020 2020
SEKm jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
EMEA 67 48 181 136 199
Americas 78 42 201 122 189
APAC 44 36 132 97 141
Nettoomsittning totalt 189 126 514 355 528
Not3
Transaktioner med néarstdende omfattar betalningar till styrelseleda-
méter och ledande befattningshavare samt fram till den 30 juni 2021 Koncern 2021 2020 2020
koncerninterna transaktioner med det da yttersta moderbolaget SEKm 30sep 30sep 31dec
Profoto Invest AB. Ersattningsnivaerna bestams péa affarsmassig F - -
. - ordringar pa
grund och redovisas i arsredovisningen. moderbolaget
Transaktioner med det yttersta moderbolaget Profoto Invest AB ar 9
) . : . e Profoto Invest
2020 bestod av koncerninterna lan, anteciperade utdelningar, aktiea- AB 16 20
gartillskott och koncernbidrag. Syftet med lanet var att finansiera ) -
amortering av externa lan fran kreditinstitut. Lanet till slutliga agarbo- Skulder till
laget var rantefritt och reglerades under andra kvartalet 2021. Utga- moderbolaget
ende saldon redovisas i tabellen fér koncern respektive moderbolag. Profoto Invest
Moderbolaget fakturerar manadsvis management fee till dotter- AB - -77 -83
bolaget Profoto AB om SEK 1,0m. Nivan pa den manadsvisa fakture- Summa - -61 -63
ringen bestadms arligen och baseras pa de koncerngemensamma
fasta kostnaderna i moderbolaget. Under det tredje kvartalet uppgick
moderbolagets intékter fran fakturerad management fee till totalt SEK Moderbolag 2021 2020 2020
2,9m och av dessa kvittades SEK 1,2m mot moderbolagets koncern- SEKm 30 sep 30sep 31dec
interna skulder per 30 september 2021. Utover detta har ranta pa den -
utnyttjade koncerninterna checkrakningskrediten under tredje kvartalet E(:Q;‘}Err::tema _ 507 2333
utbetalats till dotterbolaget Profoto AB om SEK 0,0m (-). 9 ) ’ ’
Koncerninterna
skulder -319 - -
Skulder till
moderbolag - =771 -82,8
Summa -31,9 -26,4 150,5



Profoto Holding AB (publ) 18
Not 4
Balanserade
utvecklings-

SEKm utgifter Programvara Licenser Summa
Ingdende ackumulerat anskaffningsvirde den 1 januari 2021 214 31 2 246
Forvéarv - - - -
Balanserade utvecklingsutgifter 14 - - 14
Utgaende ackumulerad kostnad den 30 september 2021 228 31 2 261
Ingéaende avskrivning den 1 januari 2021 -97 12 -1 -109
Periodens avskrivning -21 -5 0 -26
Utgaende ackumulerad avskrivning den 30 september 2021 -118 17 -2 137
Ingédende nedskrivning 1 januari 2021 -19 - - -19
Utgaende ackumulerad nedskrivning 30 september 2021 -19 - - -19
Redovisat virde den 30 september 2021 91 14 1 106
Ingdende ackumulerat anskaffningsvirde den 1januari 2020 193 31 2 225
Forvarv _ 0 0
Balanserade utvecklingsutgifter 15 - - 15
Utgaende ackumulerad kostnad den 30 september 2020 208 31 2 241
Ingéende avskrivning den 1 januari 2020 -67 -5 -1 -73
Periodens avskrivning -22 -5 0 -27
Utgaende ackumulerad avskrivning den 30 september 2020 -89 -10 -1 -100
Ingédende nedskrivning 1 januari 2020 - - - (o)
Periodens nedskrivning -19 - - -19
Utgaende ackumulerad nedskrivning 30 september 2020 -19 - - -19
Redovisat virde den 30 september 2020 99 20 1 121

Not 5

Koncernen 2021 2020 2020
SEKm 30 sep 30sep 31dec
Stillda

sakerheter

Foretags-

inteckning 40 40 40
Summa 40 40 40
Eventual-

forpliktelser

Tullverket 0 0 0
Summa (o] (0] (o]

Moderbolaget utfardade en generell sékerhet till forman for Profoto AB,
556115-5838, i form av en foretagsinteckning till banker.

Moderbolaget lamnade en garanti till sitt brittiska dotterbolag
(Profoto Limited) for rakenskapsaret 2020, enligt paragraf 479C i UK
Companies Act 2006. Garantin avsag det brittiska dotterbolagens
skulder men anvandes aldrig. Garantin géller inte for rakenskapsaret
2021.Ingen av dessa garantier utgjorde nagon eventualférpliktelse,
eftersom sannolikheten for att garantierna ska leda till utbetalning ar
ytterst liten.

Moderbolaget 2021 2020 2020
SEKm 30 sep 30 sep 31dec
Stillda

sdkerheter

Foretags-

inteckning 40,0 40,0 40,0
Summa 40,0 40,0 40,0
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Forklaring alternativa nyckeltal

Justerat roérelseresultat (justerad EBIT)

Alternativa nyckeltal anvands for att beskriva verksamhetens
utveckling och for att 6ka jamforbarheten mellan perioder. Juste-
ringar inkluderar betydande effekter fran nedskrivningar av varu-
lager och utvecklingskostnader och noteringskostnader. Forsta
halvaret 2021 har justeringar gjorts av 6vriga externa kostnader
relaterade till forberedelser infor borsintroduktion under 2021. Inga
justeringar har gjorts under det tredje kvartalet 2021. Fér tredje
kvartalet, de tre forsta kvartalen och fér helaret 2020 har juste-
ringar gjorts avseende erhallna statliga stéd, nedskrivning av
varulager samt nedskrivning av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar. Nedskrivningarna berodde pa att forsalj-
ningen av en viss produktgrupp i stort inte motsvarat férvantning-

arna och att férsaljningen inte férvantas 6ka under det kommande
aret.

Justerade poster har en stor effekt pa EBIT. Det ar afféarsrelate-
rade handelser med vasentliga belopp som tidigare inte intraffat i
samma utstrackning, och dar sannolikheten &r lag for att liknande
transaktioner kommer att intraffa under kommande perioder. For
att skapa en god forstaelse for Profoto Groups I6pande verksam-
het och hur EBIT sett ut utan dessa poster har bolaget valt att
redovisa justerad EBIT utan jamférelsestérande poster.

Tabellen nedan visar resultatet i bolagets I6pande verksamhet
exklusive jamforelsestérande poster.

2021 2020 2021 2020 2020
SEKm jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Nettoomsattning 189 126 514 355 528
Rorelseresultat (EBIT) 58 -48 133 -58 -12
Summa jamforelsestérande poster - 72 25 66 68
Statliga stod - -3 - -9 -7
Kostnader relaterade till borsintroduktion - - 25 - -
Nedskrivning av varulager - 48 - 48 48
Nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgadngar - 27 - 27 27
Justerat rorelseresultat (EBIT) 58 24 158 8 56
Justerad EBIT-marginal, % 304 18,9 30,7 2,2 10,6

Justerad EBIT-marginal, %

Justerad EBIT i procent av nettoomsattningen. Visar justerat
rorelseresultat i forhallande till nettoomséattningen och ar ett
matt pa Iénsamheten i bolagets I6pande verksamhet exklusive
jamforelsestérande poster.

EBIT justerat for valutaeffekt, %

Procentuell férandring i EBIT, omréknad till féregaende ars mot-

svarande periods transaktionsbaserade dagliga genomsnittliga

vaxelkurs. Visar férandringen i resultatet i bolagets I6pande verk-
samhet, exklusive valutakurseffekter.

EBIT
Resultat fore finansiella poster och skatt. Visar resultatet for
bolagets I6pande verksamhet.

EBIT-marginal, %

EBIT i procent av nettoomsattningen. Visar rorelseresultat i
forhallande till nettoomsattningen och ar ett matt pa lénsam-
heten i bolagets operativa verksamhet.

EBITDA
EBITDA (resultat fore finansiella intdkter och kostnader, skatter

2021 2020 samt avskrivningar) ar rérelseresultatet plus avskrivningar och

% jul-sep jul-sep nedskrivningar. EBITDA ger en bild av verksamhetens formaga
. att generera resurser for investeringar och betalningar till
Foréndring av EBIT 220,2 -296,3 finansiarer, se tabell nedan.
Valutaeffekt -9,4 64,5
EBIT justerat for valutaeffekt 210,8 -231,8
2021 2020 2021 2020 2020

SEKm jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Rérelseresultat (EBIT) 58 -48 133 -58 12
Av- och nedskrivningar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar 14 41 43 72 88
EBITDA 72 7 176 14 76
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Jamforelsestorande poster

Affarstransaktioner som utgér skillnaden mellan rérelseresultat
(EBIT) och justerat rorelseresultat. Det ar transaktioner som
betydande nedskrivningar av varulager och materiella/immateriella
anlaggningstillgdngar, erhéllna statliga stéd samt kostnader rela-
terade till borsintroduktion, som till sin natur &r ovanliga och har
en vasentlig paverkan pé resultatet. Transaktionerna spelar en vik-
tig roll for att forsta den underliggande verksamhetsutvecklingen.

Nettoskuld

Rantebarande skulder, kortfristiga skulder till koncernbolag minus
likvida medel och kortfristiga fordringar pa koncernbolag. Ett matt
péa bolagets finansiella stallning. Visar hur mycket likvida medel
som aterstar om alla skulder betalades av. Ett negativt belopp
indikerar en positiv nettokassa.

20

Nettoskuld/EBITDA
Nettoskuld i férhallande till EBITDA senaste rullande tolv
manaderna. Ett matt pa finansiell risk och &r en indikation pa
aterbetalningsférmaga.

30sep 30sep
SEKm 2021 2020
Nettoskuld -46 -30
EBITDA, LTM 238 66
Nettoskuld/EBITDA LTM, kvot -0,19 -0,45

Nettoomsittning justerad for valutaeffekt, %

Foréndring av periodens nettoomsattning, omraknad till féregaende
ars motsvarande periods transaktionsbaserade dagliga genom-
snittliga vaxelkurs. Visar om ett foretag vaxer eller krymper, exklu-

30 sep 30 sep . >

SEKm 2021 2020 sive vaxelkurseffekt.
Skulder till kreditinstitut, 2021 2020
langfristiga 7 10 % jul-sep jul-sep
Leasingskulder, langfristiga 45 49 Férandring i nettoomséttning 50,4 -21,7
Skulder till kreditinstitut, Valutaeffekt 24 4.2
kortfristiga 28 46 Nettoomsittningen justerad 52,8 17,5
Leasingskulder, kortfristiga 9 g férvalutaeffekt
Kortfristiga skulder till
koncernbolag - 77
Kortfristiga fordringar pa
koncernbolag - 16
Likvida medel 135 205
Nettoskuld -46 -30

2021 2020 2019
Nyckeltal per kvartal jul-sep apr-jun  jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun  jan-mar okt-dec
Nettoomséattning, SEKm 189 172 153 173 126 81 148 217
EBIT, SEKm 58 36 40 46 -48 -23 13 39
EBIT-marginal, % 304 20,9 25,9 26,6 -38,0 -28,6 8,7 18,1
Justerad EBIT, SEKm 58 53 48 48 24 -30 14 39
Justerad EBIT-marginal, % 30,4 30,7 311 27,7 18,9 -36,6 9,3 18,1
Periodens resultat, SEKm 45 22 31 33 -39 -21 10 37
Nettoskuld, SEKm -46 -14 124 -1 -30 -3 -7 23
EBITDA LTM, SEKm 238 159 101 76 66 108 219 264
Nettoskuld/EBITDA LTM -0,19 -0,09 1,23 1,20 -0,45 -0,02 -0,03 0,09
Resultat per aktie, SEK 1.1 0,56 0,78 0,82 -0,99 -0,53 0,26 0,93
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Definitioner

Genomsnittligt antal anstillda
Genomesnittligt antal heltidsanstallda under perioden.

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets stamaktiedgare
dividerat med det vagda genomsnittliga antalet utestdende aktier
under perioden.

LT™M
De senaste tolv manaderna, tolvmanadersperioden som slutar pa
respektive dag.

Moderbolaget
Profoto Holding AB (publ), ett aktiebolag som lyder under svensk
jurisdiktion.

Profoto Group/koncernen

Koncernen eller Profoto Group bestar av moderbolaget och
direkta och indirekta dotterbolag. Benamningarna anvénds
alternerande.

Region EMEA

Afrika, Europa inklusive Turkiet och Ryssland samt Mellandstern.

Region APAC

Oceanien och Asien utom Ryssland, Turkiet och Mellanéstern.

Region Americas
Centralamerika, Nordamerika och Sydamerika.

O Profoto

The light shaping company™



