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Intikterna minskade under Q4 men den langsiktigt positiva utsikten ir intakt. Vi justerar ned
motiverat viirde men noterar att aktien erbjuder en fin direktavkastning.

Tillfalligt 1agre aktivitet under Q4 2022

Train Alliances intékter under Q4 2022 minskade 52% till 25,8 mkr till f6ljd av tillfalligt ligre aktivitet.
Rorelseresultatet 6kade 32% till 7,8 mkr motsvarande en rérelsemarginal pa 30,5%. Det justerade substansvirdet
per aktie 6kade under fjoldret med 96% till 133 kr. Okningen sker delvis till f6ljd av att Svefa gjort en uppdaterad
virdering av bolagets markomraden efter faststélld detaljplan i Sigtuna, samt efter férsiljningen av
Rikskombiterminalen. Efter avyttringen av Riksterminalen kommer Train Alliance att stanna kvar som
infrastrukturférvaltare pd ett 25-arigt kontrakt. Under 2022 tecknades 4ven ett samarbetsavtal med Goteborgs
Hamn kring méjligheten att etablera en jarnvagsansluten inlandsterminal i Sigtuna med direktkoppling till
hamnen i G6teborg. Bolaget tecknade &ven ett 25-arigt hyreskontrakt med Siemens Mobility dar Train Alliance

under 2023 ska projektera och leverera en ny modern lokverkstad i Hallsberg.

Ett nytt nationellt linjenit skapas

Train Alliance forvérvar strategiskt placerad mark som utvecklas och gors jarnvagsklar. Man bebygger med
anlaggningar for underhall och logistik, och ar en komplett anlaggningspartner at jirnviagsnira verksamheter
med tillgdngar pa drygt 2 miljoner kvm strategiskt placerad mark. Under 2022 péborjade bolaget arbetet med att
stirka sitt nationella linjenat av platser f6r godstrafik. Man kommer hir att 6ka sin ambitionsniva, och med de
nya etableringsorterna Malmo och Borlédnge arbetar bolaget med att gora sitt linjenét i landet alltmer komplett.
Under fjolaret pdborjades arbetet med den lokverkstad i Hallsberg som ska levereras under 2023. Man fick dven i
uppdrag att konceptutveckla jarnvigsanliaggningar i Boden, Ange, Kalmar och Trelleborg, vilka ir arbeten som

kommer fortsatta under 2023.

Utdelning pa 6,26 kr ger 7,4% i direktavkastning

Det rader kapacitetsbrist pa den svenska jarnvigen och flera aktdrer investerar miljarder i nya
fordonsanskaffningar. Bdde resandet och transporter med jarnvag vintas 6ka 40-50% fram till 2040. Fran
regeringshall har man under 2018 beslutat om en 10-arig nationell transportplan som innebér
jarnvégsinvesteringar pa uppemot SEK 250 miljarder i bade underhéll och nya investeringar. Train Alliance
styrelse foreslar en utdelning om 6,26 kr f6r verksamhetsaret 2022. Detta motsvarar en direktavkastning pa 7,4%
och 4r den forsta utdelning bolaget ger sedan borsnoteringen 2020. For att reflektera marknadens 6kade
avkastningskrav pa fastighetsaktier justerar vi dock var riktkurs for Train Alliance till 107 kr (tidigare 132) baserat

pé en jamforande virdering.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-train-alliance-starks-av-ett-okat-intresse-

transporter-pa-jarnvag

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-train-alliance-starks-av-ett-okat-intresse-transporter-pa-jarnvag
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-train-alliance-starks-av-ett-okat-intresse-transporter-pa-jarnvag

ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 20 april 2023 09:50:00 CEST
Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden

Bifogade filer

ANALYS Train Alliance: Stirks av ett kat intresse f6r transporter pé jirnvig

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden
https://storage.mfn.se/1f9caa28-205f-494f-ba75-ce4dcaee7a21/analys-train-alliance-starks-av-ett-okat-intresse-for-transporter-pa-jarnvag.pdf

