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Investment AB Arawak lamnar ett kontant
budpliktserbjudande till aktieagarna i Ework
Group AB (publ)

Erbjudandet lamnas inte, och detta pressmeddelande far inte distribueras, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till, och inga anmalningssedlar kommer att accepteras fran eller pa uppdrag av
aktiedgare i, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller i
nagot annat land dar lamnande av Erbjudandet, distribution av detta pressmeddelande eller
godkannande av accept av Erbjudandet skulle strida mot tilldmpliga lagar eller regler eller
skulle krava att ytterligare erbjudandehandlingar upprattas eller registrering sker eller att
nagon annan atgard féretas utéver vad som kravs enligt svensk lag.

PRESSMEDDELANDE, 24 augusti 2020

Investment AB Arawak ("Arawak"), som kontrolleras gemensamt av Salénia Aktiebolaglil ("Salénia”)
och Ingo Invest ABI2] ("lIngo”"), offentliggdr harmed ett kontant budpliktserbjudande ("Erbjudandet”)
till aktiedgarna i Ework Group AB (publ) ('Ework” eller ‘Bolaget’) om forvarv av samtliga aktier i
Ework som inte redan innehas av Arawak till ett pris om 70,26 kronor per aktie. Salénia och Ingo
har tillskjutit sina respektive aktieinnehav i Ework till Arawak. Arawaks aktieinnehav i Ework uppgar
darefter till cirka 30,7 procent av totalt antal aktier och roster i Bolaget. Erbjudandet lamnas darfor |
enlighet med reglerna om budplikt i 3 kap. 1 § i lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden ("Takeover-lagen’). Eworks aktier ar upptagna till handel pa Nasdag
Stockholm, Small Cap.

Erbjudandet i korthet

* Arawak erbjuder 70,26 kronor kontant per aktie i Ework, vilket motsvarar den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Eworks aktier pa Nasdag Stockholm under de senaste 20
handelsdagarna fore Erbjudandets offentliggdrande.[3] Erbjudandet varderar samtliga
utestaende aktier i Ework till cirka 1,21 miljarder kronor.[4]

® Priset i Erbjudandet motsvarar en premie om cirka:

® 21 procent jamfort med stangningskursen for Eworks aktier pa Nasdag Stockholm
den 21 augusti 2020 (vilket var den sista handelsdagen fére offentliggdrandet av
Erbjudandet) om 68,8 kronor, och

® 10,2 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Eworks
aktier pa Nasdaqg Stockholm under de senaste tre manaderna fram till och med den
21 augusti 2020, om 63,75 kronor.

® Arawak innehar direkt och indirekt aktier i Ework motsvarande cirka 30,7 procent av totalt
antal aktier och réster i Ework.

® Acceptfristen for Erbjudandet forvantas borja lopa omkring den 24 september 2020 och
avslutas omkring den 4 november 2020.

Bakgrund och motiv till Erbjudandet och skyldigheten att ldmna ett budpliktserbjudande
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Salénia och Ingo har omedelbart fore Erbjudandets l@mnande tecknat aktier i Arawak genom
tillskjutande av hela sina aktieinnehav i Ework. Arawak har darmed passerat budpliktsgransen om
30 procent av rosterna i Ework och ar skyldigt att ldmna ett budpliktserbjudande avseende 6vriga
aktier i Ework. Pa grund av det aktieagaravtal som Salénia och Ingo ingatt omedelbart fore
Erbjudandets lamnande och som reglerar bla. parternas gemensamma styrning av Arawak, har
budplikt uppkommit aven for Salénia som storsta agare i Arawak. Aktiemarknadsnamnden har
medgivit att denna budplikt fullgérs av Arawak (fér mer information, se avsnitt Uttalande fran
Aktiemarknadsnamnden nedan). Erbjudandet l@mnas saledes i enlighet med reglerna om budplikt
i 3 kap. 1§ Takeover-lagen.

Genom Erbjudandet ger Arawak alla aktieagare i Ework mojligheten att salja sina aktier i Ework till
Arawak till ett pris som motsvarar den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Ework-aktien
pa Nasdaq Stockholm under de senaste 20 bérsdagarna fore Erbjudandets offentliggorande.[5]

Ledning och anstallda

Arawak tror pa Eworks langsiktiga potential och ser fram emot att fortsatta utveckla verksamheten
i linje med Bolagets nuvarande affarsstrategi. Arawaks avsikter innebar fér narvarande inga
forandringar eller effekter, och inga beslut om forandringar har fattats, avseende Eworks
strategiska planer, framtida verksamhet, sysselsattning, de platser dar Bolaget bedriver sin
verksamhet, Bolagets ledning och anstallda eller deras anstallningsvillkor. Arawak har inga
anstallda.

Erbjudandet

Arawak erbjuder 70,26 kronor kontant per aktie i Ework, motsvarande den volymvagda
genomsnittliga betalkursen fér Ework-aktien pa Nasdag Stockholm under de senaste 20
handelsdagarna fore Erbjudandets offentliggérande. Om Ework betalar utdelning eller genomfor
annan vardedverforing till aktieagarna, for vilken avstamningsdagen intraffar fore redovisningen av
likvid i Erbjudandet, kommer vederlaget i Erbjudandet att reduceras i motsvarande man.

Erbjudandet varderar Ework, baserat pa samtliga 17 239 675 utestaende aktier i Bolaget, till cirka
1,21 miljarder kronor. Det totala vardet av Erbjudandet, exklusive de 5 290 266 aktier i Ework som
innehas direkt och indirekt av Arawak, motsvarar cirka 839,6 miljoner kronor.

Priset i Erbjudandet motsvarar en premie om cirka:

® 21 procent jamfort med stangningskursen for Eworks aktier pa Nasdaqg Stockholm den 21
augusti 2020 (vilket var den sista handelsdagen fére offentliggérandet av Erbjudandet) om
68,8 kronor, och

® 10,2 procent jamfért med den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Eworks aktier pa
Nasdaqg Stockholm under de senaste tre manaderna fram till och med den 21 augusti 2020,
om 63,75 kronor.

Acceptfristen for Erbjudandet forvantas borja lopa omkring den 24 september 2020 och avslutas
omkring den 4 november 2020. Redovisning av likvid beraknas kunna paborjas omkring den 11
november 2020.
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Courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.

Ework har emitterat teckningsoptioner inom ramen for de incitamentsprogram som
implementerats for Bolagets anstallda. Erbjudandet omfattar inte dessa teckningsoptioner. Arawak
kommer, i enlighet med Nasdaq Stockholms takeover-regler ("Takeover-reglerna’), att behandla
innehavarna av teckningsoptioner skaligt i samband med Erbjudandet.

Arawaks aktieagande i Ework

Salénia och Ingo har omedelbart fore Erbjudandets lamnande tecknat aktier i Arawak genom
tillskjutande av hela sina respektive aktieinnehav i Ework. Arawak innehar darefter, direkt och
indirekt, totalt 5 290 266 aktier i Ework, motsvarande cirka 30,7 procent av totalt antal aktier och
roster i Bolaget. Utdver vad som angetts ovan, innehar varken Arawak, Salénia eller Ingo aktier i
Ework eller andra finansiella instrument som ger en finansiell exponering mot Ework-aktien.
Forutom Salénias och Ingos ovan namnda overlatelse av sina aktieinnehav till Arawak, har varken
Arawak, Salénia eller Ingo forvarvat Ework-aktier eller finansiella instrument som ger en finansiell
exponering mot Ework-aktien under de sex manader som féregatt Erbjudandets offentliggérande.

Villkor for Erbjudandet

Fullfoljande av Erbjudandet ar villkorat av att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Ework
erforderliga myndighets- och regulatoriska tillstand, godkannanden, beslut eller liknande, inklusive
fran konkurrensmyndigheter, har erhallits, i varje enskilt fall, pa for Arawak acceptabla villkor.

Arawak forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att ovanstaende
villkor inte uppfyllts eller inte kan uppfyllas. Ett sddant aterkallande kommer endast att ske om den
bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Arawaks forvarv av Ework. Arawak forbehaller
sig ratten att helt eller delvis franfalla ovanstaende villkor.

Beskrivning av Salénia, Ingo och Arawak samt av finansieringen av Erbjudandet

Salénia, ett privat aktiebolag (organisationsnummer 556051-6634) som har sitt sate i Stockholm
med adress Box 14237, 104 40 Stockholm, ar en foretagsgrupp med agande i ett antal noterade
och onoterade foretag. Salénia kontrolleras gemensamt av Staffan Saléen och Erik Salen.
Saléniakoncernen ar verksam inom kapitalférvaltning och flygverksamhet. Kapitalforvaltningen
omfattar bland annat en borsportfolj med ett marknadsvarde dverstigande fem miljarder kronor.
Flygverksamheten, som omfattar bade frakt- och passagerartrafik, bedrivs i det helagda
dotterbolaget Amapola Flyg AB.

Ingo, ett privat aktiebolag (organisationsnummer 556248-3916) som har sitt sate i Stockholm med
adress Box 3104, 103 62 Stockholm, ar ett investeringsbolag med agande i ett antal noterade och
onoterade foretag. Ingo har ett redovisat eget kapital Overstigande 125 miljoner kronor och en
soliditet dverstigande 75 procent. Ingo kontrolleras av Erik Afors.

Arawak ar ett svenskt aktiebolag med organisationsnummer 559250-6579. Arawak ags
gemensamt av Salénia och Ingol6] och har sitt sate i Stockholm med adress Box 14237, 104 40
Stockholm. Arawak har aldrig bedrivit och bedriver inte heller for narvarande nagon verksamhet.
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Bolagets enda syfte ar att inneha aktierna i Ework, genomféra Erbjudandet och vidta de atgarder
som ar noédvandiga for att finansiera och fullfolja Erbjudandet samt vara verksamt som agare av
aktier i Ework.

Salénia och Ingo har den 24 augusti 2020 overldtit sina respektive aktieinnehav i Ework till Arawak i
utbyte mot aktier i Arawak. Efter dessa 6verlatelser ager Salénia cirka 92,9 procent av aktierna i
Arawak och Ingo ager indirekt cirka 7,1 procent av aktierna i Arawak. Parternas agarandelar i
Arawak motsvarar deras tidigare inbordes relativa agarandelar i Ework.

Arawaks agare har atagit sig att finansiera vederlaget i Erbjudandet genom befintliga medel och
en kreditfacilitet som har ingatts med SEB med anledning av transaktionen. Villkoren for
utbetalning enligt kreditfaciliteten ar normala och sedvanliga for en facilitet av detta slag.

Vissa narstaendefradgor m.m.

Staffan Salén ar styrelseordférande i Ework samt verkstallande direktor och agare i Saléenia. Erik
Afors &r styrelseledamot i Ework samt dgare av Ingo. Detta medfér att Erbjudandet omfattas av
bestammelserna i avsnitt Il i Takeover-reglerna. Det innebar att Eworks styrelse ska inhamta ett
varderingsutlatande (en sa kallad fairness opinion) avseende aktierna i Bolaget fran

oberoende expertis vilket skall offentliggdras senast tva veckor fére acceptfristens utgang.

| enlighet med Takeover-reglerna har Staffan Salén och Erik Afors inte deltagit i, och kommer inte
att delta i, Eworks styrelses handlaggning av eller beslut avseende Erbjudandet.

Uttalande fran Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamnden har genom beslut AMN 2020:29 uttalat att reglerna om for,- sido- och
efteraffarer i punkterna 11.13-15 i Takeover-reglerna inte ar tilldmpliga pa Arawaks forvarv av
Salénias och Ingos aktieinnehav i Ework, eftersom dessa parter deltar som de facto-budgivare i
Erbjudandet. Aktiemarknadsnamnden har vidare lamnat Arawak dispens fran kravet att rikta
Erbjudandet till aktieagare i Australien, Forenta staterna, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland
eller Sydafrika samt medgivit att den budplikt som uppkommit for Salénia p.g.a. det aktieagaravtal
Salénia och Ingo ingatt fullgdrs av Arawak. Det fullstandiga uttalandet finns tillgangligt pa www.
aktiemarknadsnamnden.se.

Preliminar tidplan

® Offentliggorande av erbjudandehandling: omkring den 23 september 2020
* Acceptfristen: omkring den 24 september - omkring den 4 november 2020
® Redovisning av likvid: omkring den 11 november 2020

Arawak forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen. En eventuell forlangning av acceptfristen
kommer inte att medfora att redovisning av likvid till de innehavare av aktier i Ework som redan har
accepterat Erbjudandet fordrojs, dock kommer redovisning av likvid gj att pabdrjas forran samtliga
for Erbjudandet erforderliga myndighetstillstand har erhallits.

Forvarvet av Ework férutsatter godkannande av konkurrensmyndigheter. Erforderliga tillstand
forvantas ha erhallits fore utgangen av acceptfristen.
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Tvangsinlésen och avnotering

Om Arawak blir agare till mer an 90 procent av aktierna i Ework avser Arawak att pakalla
tvangsinlosen av resterande aktier i Bolaget enligt aktiebolagslagen (2005:551). | samband darmed
kommer Arawak att verka for att Eworks aktier avnoteras frdn Nasdaq Stockholm.

Tilldmplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de avtal som ingas mellan Arawak och aktiedgarna i Ework till félid av
Erbjudandet, skall regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist avseende
Erbjudandet, eller som uppkommer med anledning darav, skall avgéras av svensk domstol
exklusivt varvid Stockholms tingsratt skall utgora forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och tillampning av
Takeover-reglerna, inklusive, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens uttalanden om
tolkning och tilldmpning av de tidigare gallande Naringslivets Borskommittés Regler om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, ar tillampliga pa Erbjudandet. | enlighet med Takeover-
lagen har Arawak den 20 augusti 2020 skriftligen atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm att félja
ovan namnda regler och uttalanden, samt att underkasta sig de sanktioner som

Nasdaqg Stockholm kan alagga Arawak vid 6vertradelse av Takeover-reglerna. Arawak
informerade Finansinspektionen om Erbjudandet samt om ovan namnda atagande gentemot
Nasdaqg Stockholm den 24 augusti 2020.

Radgivare

Salénia och Ingo har anlitat Rudbeck Advisory som finansiell radgivare och Mannheimer Swartling
Advokatbyra som legal rddgivare i samband med Erbjudandet.

Information om Erbjudandet

Information om Erbjudandet finns tillganglig pa: www.arawak.se.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Staffan Salen

Verkstallande direktor, Salenia AB
08-670 98 70
staffan.salen@salenia.se

Denna information ar sadan information som Arawak dar skyldigt att offentliggora enligt Takeover-
lagen och Takeover-reglerna. Informationen [édmnades for offentliggdrande den 24 augusti 2020 RL 08:
00 (CEST).

Ework i korthet
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Ework ar en marknadsledande och oberoende konsultférmedlare i norra Europa med fokus pa IT,
telekom, teknik och verksamhetsutveckling. Utan anstallda konsulter kan Ework opartiskt matcha
varje uppdrag med ratt kompetens fran hela marknaden. Ework grundades ar 2000 och har idag
verksamhet i Sverige, Danmark, Norge, Finland och Polen. Bolaget har ramavtal med fler an 170
ledande foretag i de flesta branscher och hanterar samtidigt 9 500 konsulter pa uppdrag.
Huvudkontoret ligger i Stockholm. Eworks aktier ar noterade pa Nasdaqg Stockholm.

Viktig information

Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i detta pressmeddelande, riktar sig inte till
personer vars deltagande i Erbjudandet kraver att ytterligare erbjudandehandling upprattas eller
registrering sker eller att nagon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svenska lagar
och

regler. Detta pressmeddelande och dvrig dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pd annat satt distribueras eller sandas inom eller in i nagot land
dar distribution eller erbjudande skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller
dar det skulle strida mot lagar eller regler i det landet - Arawak kommer inte att tillata

eller godkanna nagon sadan atgard. Varje forsok till accept av Erbjudandet som ar ett resultat av
att

dessa restriktioner direkt eller indirekt har dvertratts kan komma att lamnas utan avseende.
Erbjudandet ldmnas inte och kommer inte att l@mnas, vare sig direkt eller indirekt, inom eller in i,
genom post eller nagot annat kommunikationsmedel eller hjalpmedel, vare sig av mellanstatlig
karaktar eller for utlandsk handel eller genom nationella borsers hjalpmedel, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Detta inbegriper men ar inte begransat till
telefax, e-post, telex, telefon och internet eller andra former av elektronisk overforing. Erbjudandet
kan inte accepteras och aktier kan inte dverlatas i Erbjudandet, pa nagot sddant satt eller med
nagot

sadant kommunikationsmedel eller hjalpmedel inom eller fran Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller av personer som befinner sig i eller ar bosatta i
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Foljaktligen kommer

inte och skall inte detta pressmeddelande eller annan dokumentation avseende Erbjudandet
postas, pa

annat satt overforas, distribueras, vidarebefordras eller sandas in i eller inom Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller till en person som ar fran, befinner sig i

eller &r bosatt i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA,

Varje forsok till dverlatelse av aktier i Erbjudandet som direkt eller indirekt ar ett resultat av en
Overtradelse av dessa restriktioner ar ogiltigt och varje forsok att 6verlata aktier av en person som
befinner sig i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller av
ombud, forvaltare eller annan mellanhand som agerar pa icke-diskretionar basis for en huvudman
som ldmnar instruktioner inom eller fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA ar ogiltigt och kommer inte att accepteras. Varje person som innehar aktier och
som deltar i Erbjudandet kommer att intyga att de inte ar fran, befinner sig i eller deltar i
Erbjudandet fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, samt att
de inte pa icke-diskretionar basis agerar pa uppdrag for en huvudman som ar fran, befinner sig i
eller ger en order om att delta i erbjudandet fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
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Zeeland, Sydafrika eller USA. Arawak kommer inte att tillhandahalla nagot vederlag

enligt Erbjudandet till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA.
Detta pressmeddelande skickas inte, och far inte skickas, till aktiedgare med registrerade adresser |
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Banker,
fondkommissionarer, maklare och andra institutioner som innehar férvaltarregistrerade aktier fér
personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, far inte
vidarebefordra detta pressmeddelande, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till
sadana

personer. Med “USA" avses i detta avsnitt Amerikas forenta stater, dess territorier och besittningar
(inklusive

Puerto Rico, Amerikanska Jungfrudarna, Guam, Amerikanska Samoa, Wakeobarna och
Nordmarianerna), varje stat inom Amerikas férenta stater samt Columbiadistriktet.

Framtidsinriktade uttalanden

| den utstrackning detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden representerar
sadana uttalanden inte fakta och kannetecknas av ord som "skall’, "forvantas’, "tror’, "uppskattar’,
"avser”’, "amnar’, "antar’ och liknande uttryck. Sadana uttalanden uttrycker Arawaks avsikter, asikter
eller nuvarande forvantningar eller antaganden, exempelvis avseende maojliga konsekvenser av
Erbjudandet for Ework for de aktieagare i Ework som valjer att inte acceptera Erbjudandet eller for
Ework framtida finansiella resultat. Sddana framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande
planer, uppskattningar och prognoser som Arawak har gjort efter basta formaga men som Arawak
inte pastar kommer vara korrekta i framtiden. Framatriktade uttalanden ar férenade med risker och
osakerheter som ar svara att forutse och generellt inte kan paverkas av Arawak. Det bor hallas i
atanke att faktiska handelser eller utfall kan skilja sig vasentligt fran vad som omfattas av, eller ges
uttryck for, i sddana framatriktade uttalanden.

[1] Gemensamt agt av Staffan Salén och Erik Salén.

[2] Agt av Erik Afors.

[31 Om Ework betalar utdelning eller genomfér annan vardedverforing till aktiedgarna, for vilken
avstamningsdagen intraffar fore redovisningen av likvid i Erbjudandet, kommer vederlaget i
Erbjudandet att reduceras i motsvarande man.

[4] Baserat pa totalt 17 239 675 aktier, vilket ar det totala antalet utestaende aktier i Ework. Ework
innehar inga egna aktier.

[5] I avsaknad av relevanta sk. foraffarer skall enligt Nasdaq Stockholms takeover-regler
vederlaget i Erbjudandet som lagst motsvara den volymvagda genomsnittliga betalkursen i Ework-
aktien pa Nasdag Stockholm under de senaste 20 boérsdagarna fore offentliggdrandet av att
budpliktsgransen passerats.

[6] Ingo innehar aktierna i Arawak genom det heldgda dotterbolaget Archegonium AB
(organisationsnummer 559137-8640), som har sitt sate i Stockholm med adress Box 3104, 103 62
Stockholm.

Bifogade filer

Investment AB Arawak lamnar ett kontant budpliktserbjudande till aktieagarna i Ework Group AB
(publ)
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