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Per 30 november 2025

Foérvaltarkommentar

Vi har haft en period som liknar arets dvriga manader - praglad av viss instabilitet och volatilitet. Det geopolitiska laget ar relativt oférandrat,
aven om det pagar diskussioner och féorhandlingar. Detta kan i sig betraktas som positivt, men nagra reella resultat har vi annu inte fatt se.
Bdrserna har dven de haft bade starka och svaga perioder under manaden, dar turbulensen framst har varit kopplad till oro kring rénte- och

inflationsutvecklingen.

mer optimistiskt lagda menar sig se tecken pa att vi under nésta ar kan férvanta oss betydligt fler noteringar. Aven om bé&rsnotering inte &r den

Norden utmarker sig positivt nar vi tittar pa de bdrsnoteringar som genomférts under den senaste tiden, vilket tyder pa en viss aterhamtning. De ‘
vanligaste exitvagen for vara onoterade bolag, fungerar det anda som en indikation pa riskviljan i marknaden och pa att de onoterade bolagen

arbetar med dubbla spar i en tankt exit.

Henrik Arfvidsson

| var portfélj har det under perioden tillkommit ndgra nya bolag: ett buy and build-case genom Marina Group samt tva techrelaterade bolag i form Férvaltare och VD Coeli

av Meetric och WeWi llWrite. Ett bolag har aven avyttrats, finska Den Group.

Private Equity AB

Vi beddmer att ndsta ar kommer att praglas av 6kad aktivitet nar det géller fondresningar inom det nordiska SME-segmentet. Om
transaktionsmarknaden fortsatter att visa dkad aktivitet finns nya investeringsmojligheter for oss att utvardera och addera till var portfol.

Under november har vi aven erhallit tredje kvartalets rapporter fran vara underliggande PE-fonders investeringar. Rapporterna var déver lag
positiva och vi har ett substansvarde som under manaden 6kar med 1,8 procent. Det innebé&r att vi under aret har ett substansvarde med 6,0
procents positiv utveckling. De framsta bidragande faktorerna ar utvecklingen i fonder fran eEquity och Equip samt att avyttringen av Franks

Kylindustri realiserades.

Oversikt aktien

- Substansvarde/kurs

2025-11-30 179,08 SEK per stamaktie* 200 SEK
180 SEK

Utveckling sedan senaste vardering (31 oktober) 1,8% 160 SEK

Utveckling sedan 2024-12-31 6,0% 140 SEK

Utveckling senaste 12 manaderna 5,8% 120 SEK

Utveckling sedan fusiontillfallet** 126,9% 100 SEK
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nov-22 5,50 SEK per stamaktie

*Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 30 november 2025. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en férdrdjning om

cirka ett kvartal.

**Avkastning inklusive aterlagd utdelning sedan fusionstillfallet 2019-05-29
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Periodens investeringar

Beskrivning

DEN Group Oy ar en ledande aktdér inom
nyckelfardiga trahus i Finland och erbjuder ett
brett utbud fran traditionella till moderna
husmodeller.
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Beskrivning

Nyskapade Marina Group bygger Nordens ledande natverk for fullservice till batar. Genom att samla gasthamnar och
tjdnsteleverantdrer inom férvaring, underhall och relaterade tjanster vill man férenkla och férbattra service och upplevelse
for batagare.

Ett svenskt SaaS-bolag som utvecklar en Al-driven plattform for att analysera och strukturera data fran
foretagskonversationer. Genom att omvandla méten och kunddialoger till insikter och automatiserade arbetsfléden
hjalper Meetric foretag att fatta battre beslut och effektivisera processer inom omraden som CRM, HR och telekom.

Ett norskt EdTech-féretag som erbjuder en Al-stdédd plattform fér socialt och kreativt skrivande i klassrummet.
Plattformen gor skrivandet roligt och interaktivt genom korta skrivutmaningar och peer-feedback, vilket starker elevernas
skrivférmaga och engagemang.
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