HALVARSRAPPORT 2023

Januari - Juni 2023

Ny utlasning kravs efter intralasarinkonsistens rorande
poangsattning av bilder av lasare fran fas 3-studien SPARKLE

VASENTLIGA HANDELSER UNDER Q2 2023

m  Studie av nedsatt leverfunktion (Hepatic impairment study) accepterad for presentation vid stérre

radiologi- och leverkonferenser

Vid ESGARS arsmote 2023 presenterade Ascelia Pharma Orviglance-data fran studien med nedsatt

leverfunktion samt var vard for en Q&A med experter inom leveravbildning

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

m Ny utldsning kravs efter intralasarinkonsistens rérande poangsattning av bilder av lasare fran
fas 3-studien SPARKLE

m Fortydligande att bilderna inte lastes och poangsattes riktigt

ASCELIA
PHARMA

Advancing
Orphan Oncology

Vart fortroende for

positiva fas 3-resultat

och var tro pé

Orviglances potential ar oférandrad
men tidslinjen har férandrats

FINANSIELLA NYCKELTAL FOR KONCENEN

Q2 (apr-jun) H1 (jan-jun)
2023 2022 2023 2022

RORELSERESULTAT (MSEK)
-41,8 32,7

VINST PER AKTIE (SEK)
-1,19 -0,68 -2,30 -1,54
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN (MSEK)
-42,3 -32,7 79,8 -60,1

LIKVIDA MEDAL INKL.KORTFRISTIGA PLACERINGAR (MSEK)
70,5 208,9 70,5 208,9



| &r har vart fokus legat pa att slutfora den registreringsgrundande fas 3-studien SPARKLE
med vart first-in-class kontrastmedel Orviglance® for magnetkameraundersdkningar.

Vi slutforde framgangsrikt patientrekryteringen i mars. | borjan av augusti rapporterade vi
att en hog intralasarvariabilitet hos de oberoende radiologerna i poangsattningen av bilderna
fran SPARKLE-studien gjorde att vi inte kunde dra slutsatser om Orviglances effekt baserat
pa deras utvarderingar, och en utlasning av nya radiologer kravs. Intralasarvariabilitet innebar

Resultat fér Fas 3 SPARKLE-studien. Vi avslutade den globala
multicenter-studien SPARKLE i bérjan av mars 2023 med MR-
data fran 85 patienter. Sedan dess har MR-bilderna utvarderats av
tre oberoende radiologer, i enlighet med regulatoriska standarder.
Under datautvarderingen identifierade vi en hog variabilitetsniva
i podngsattningen av vissa enskilda lasare, definierad som hog in-
traldsarvariabilitet. Detta intréffar nar en lasare rapporterar sign-
ifikant olika poang fér samma bild nar den ses vid olika tidpunkter.
Analysen av intraldsarvariabilitet specificerades i protokollet for
kliniska prévningar och féljer amerikanska lakemedelsmyndighet-
en FDA:s riktlinjer. Fyndet innebar att data fran SPARKLE inte
kan rapporteras baserat pa den genomférda bildutldsningen.
Patientrekryteringen samt insamling och éverforing av MR-bilder
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att det finns skillnader i utvarderingspoangen nar samma bilder utvarderas tva ganger

av samma ldsare. Aven om den planerade nya utldsningen inte kraver ny eller ytterligare
patientrekrytering eller kliniska data ar detta ett beklagligt bakslag for vara tidslinjer.
Forberedelserna for utlasningen pagar redan och vi kommer att kommunicera tidslinjen och
de ekonomiska konsekvenserna i mitten av september. Viktigast av allt ar att vart fortroende
for potentialen hos Orviglance ar oférandrat och vi ar dedikerade till att gora produkten
tillganglig for patienter i behov av ett gadoliniumfritt leveravbildningsmedel.

till den centrala databasen ar fortfarande validerad, och darfor ser
vi inget behov av att genomfoéra en ny klinisk studie.

Vart fértroende for positiva fas 3-data och var tro pa potential-
en hos Orviglance ar oférandrad och vi ar helt engagerade och
fokuserade pa att framgangsrikt slutféra den kliniska utveckling-
en och fullfélja regulatoriska ansdkningar och godkannanden for
Orviglance.

Ascelia Pharma kommer nu att fokusera sig fullt ut pa att planera
och genomfdra en ny utlasning av bilderna fran SPARKLE. Detta
inkluderar en dialog med FDA. Som en konsekvens kommer akt-
iviteter som inte ar relaterade till den nya utlasningen att skjutas

upp och kostnadsbesparande initiativ kommer att tas. | mitten av
september kommer vi att kommunicera en tidslinje och ekonom-
iska konsekvenser for slutférandet av den nya utldsningen.

Slutférande av den klinisk utvecklingen och lansering av
Orviglance. | mars anordnade vi en virtuell investeraruppdater-
ing da vi presenterade mer detaljer om SPARKLE-studien, samt
lanseringsstrategin for Orviglance.

Orviglance adresserar ett valdefinierat ouppfyllt medicinskt be-
hov. Vér djupgdende marknadsundersokning och lanseringsfor-
beredelser pekar pa en attraktiv kommersiell potential da vi ser
arlig global marknadsméjligheter om 800 miljoner USD med bland



"Det ovdntade och olyckliga resultatet
som gor det omajligt for oss att dra
en slutsats av effektdata frdn
SPARKLE fordndrar inte vart fortro-
ende for Orviglance, och det for-
dandrar inte heller det globala medicin-
ska behovet av ett leverkontrast-
medel utan gadolinium.”
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annat 100 000 procedurer i malpatientpopulationen enbart i
USA. Vifortsatter vara aktiviteter for att erhalla regulatoriskt god-
kdnnande av Orviglance och gora det tillgangligt for patienter i
behov av lever-MR och for vilka anvéandning av gadoliniumbasera-
de produkter kan vara medicinskt oradlig. Detta ar en viktig del av
vart uppdrag, att erbjuda battre behandlingsalternativ, for att for-
battra livet for manniskor som lever med sallsynta cancertillstand.

Vetenskapligt intresse for Orviglance. Under andra kvartalet
fortsatte vi att se ett starkt intresse for Orviglance inom det
vetenskapliga och medicinska samfundet. | juni presenterades
data fran var studie med nedsatt leverfunktion vid tva viktiga
radiologi- och leverkonferenser: &rsmotet for European Society
of Gastrointestinal and Abdominal Radiology (ESGAR) och
European Association for the Study of the Liver (EASL) kongress.

Vid ESGAR var vi dven vard for en Q&A-session med tva exper-
ter inom leveravbildning, Dr Nikolaos Kartalis vid avdelningen
for radiologi Huddinge, Karolinska Universitetssjukhuset, och Dr
Alessandro Furlan vid Abdominal Imaging Division, Department
of Radiology, vid University of Pittsburgh Medical Center. Vi ar
stolta dver att vi fick mojligheten att leda den har diskussionen
med tva av de ledande experterna pd omradet och att hora
deras perspektiv pd malpatientpopulationen och de stora med-
icinska behoven.

Finansiell stillning. Var utveckling kraver tillgang till likviditet.
Vi har en solid balansrdakning och avslutade det andra kvartal-
et med 70,5 MSEK i likvida medel. De likvida medlen kommer

primart att anvandas for att genomfoéra en ny utlasning av bild-
erna fran SPARKLE. Detta inkluderar en dialog med FDA. Som
en konsekvens kommer aktiviteter som inte ar relaterade till den
nya utldsningen att skjutas upp och kostnadsbesparande initiativ
kommer att tas.

Det innebar att vi prioriterar omvarderingsaktiviteterna och
kommer att genomfdra kostsbesparade atgarder inom andra
omraden i bolaget vilket kommer att paverka utvecklingen dar.
Var ambition ar att vart tillgéngliga kapital ska vara tillrackligt for
att genomféra omvéarderingen. | mitten av september kommer
vi att kommunicera tidslinjen fér omvéarderingsaktiviteten och
den finansiella banan. Efter omvarderingsprocessen maste ytter-
ligare kapital sdkras for att fortsatta verksamheten och varde-
skapandet.

Ofdrandrade mojligheter. Det ovantade och olyckliga resultatet
som gor det omojligt for oss att dra en slutsats av effektdata fran
SPARKLE foérandrar inte vart fortroende for Orviglance, och det
forandrar inte heller det globala medicinska behovet av ett lever-
kontrastmedel utan gadolinium. Det férédndrar dock vara tidslin-
jer och tid till marknaden foér Orviglance. Jag ser fram emot att
uppdatera er om vara planer framover och att fortsatta vara an-
strangningar for att kunna erbjuda Orviglance till patienter i nod.

Magnus Corfitzen
VD



ADVANCING ORPHAN ONCOLOGY

VARA VARDEN VAR VISION VAR BAS

FOKUS Att vara ledande nar det géller att identifiera, Vart huvudkontor ligger i Malmé och var bas i USA
Vi ar dedikerade till att forbattra patienternas liv utveckla och kommersialisera nya lakemedel ar i Woodbridge, New Jersey. Bolagets aktier ar
och skapa varden for vara intressenter. som moter medicinska behov hos personer med noterade pd NASDAQ Stockholm (ticker: ACE).

séllsynta cancersjukdomar.
MOD
Vi arbetar outtrottligt och foljer var dvertygelse
aven nar det innebar att fordndra status quo.

INTEGRITET

Vi bygger en kraftfull relation med émsesidig
respekt och féljer de hoga etiska standarderna
i var bransch.

ETABLERAD
MARKNADS-
' PRODUKT- POSITION INOM
UTVECKLA FORSALINING SARLAKEMEDEL
PIPELINE OCH OCH EXPANDERA MOT CANCER

KOMMERSIELL PIPELINE
Bygger bolaget och FORMAGA

bygger varde

s ORVIGLANCE Fas-3 s ORVIGLANCE forsaljining ORVIGLANCE marknadsledare
s ONCORAL redo for Fas-2 | « ONCORAL Fas-2 ONCORAL Fas-3
= Utvidgning av pipeline Utveckling av pipeline
Ytterligare udvidgning av pipeline
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VAR PIPELINE

ORVIGLANCE
Diagnostiskt likemedel fér magnetkameraundersékning (MR)
av levern i pdgaende Fas-3

Orviglance ar vart nyskapande gadolinium-fria kontrastmedel fér MR-scanning av levern. Orviglance
utvecklas for att forbattra visualiseringen av fokala leverlesioner (inkl. metastaser och primar
levercancer) hos patienter med nedsatt njurfunktion som annars riskerar att fa mycket allvarliga
biverkningar av dagens gadolinium-baserade kontrastmedel. Orviglance karakteristika:

= Diagnostiskt kontrastmedel baserat pd mangan och med sarlakemedelsstatus fran FDA

= Det enda kontrastmedlet i sen klinisk fas som inte ar baserat pa gadolinium

» Global arlig adresserbar marknad om $800 miljoner varav $500-600 miljoner avser USA,
Europa & Japan

Forvantade tidslinjer

Orviglance®
Visugliscering av fokala leverlesioner.
(leMEFmetastaser, primar levercancer)
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ONCORAL
Daglig cellgiftsbehandling redo for Fas-2

Oncoral &r var nyskapande orala cellgift i tablettform som inledningsvis utvecklas for behandling av
magcancer. Oncoral ar baserat pd substansen irinotekan som har en etablerad anti-tumor effekt.
Oncorals karakteristika:

= Oral daglig dosering av cellgiftet irinotekan
= Potential att uppna battre effekt och farre biverkningar med frekvent ldg dosering
= Redo for Fas-2 i magcancer; potential att utvidga till andra solida cancerformer

Redo for
Fas-2

~ Oncoral
Behandling av magcancer
och mojlighet att utvidga till andra cancerformer




ORVIGLANCE

Kontrastmedel for MR-scanning av levern i den avslutande kliniska utvecklingsfasen

Att upptacka levermetastaser
tidigt ar avgorande for overlevnad

Var ledande lakemedelskandidat, Orviglance, ar ett kontrast-
medel som anvands vid MR-scanning for att forbattra visuali-
seringen av fokala leverlesioner (levermetastaser). Levern ar,
efter lymfkortlarna, det nast vanligaste organet dar metastaser
uppstar. Upptackten av levermetastaser pa ett tidigt stadium
ar essentiellt for att kunna bestdmma ratt behandlingsmetod
och for att kunna avgdra patienternas mojligheter att dverle-
va. Studier visar att den femériga dverlevnaden kan 6ka fran
6 procent till 46 procent om levermetastaserna kan tas bort
med kirurgi. Darfor ar det mycket viktigt att kunna genomfoéra
en MR-scanning for att avgdra mojligheterna till operation, men
ocksa for att kunna 6vervaka effekten av behandlingen och un-
dersokningar for att se om sjukdomen dterkommer.

Hur Orviglance fungerar

Orviglance ar ett oralt distribuerat kontrastmedel som anvands
vid MR-scanning av levern. Det baseras pa grundamnet mang-
an, som ar ett naturligt forekommande sparamne i kroppen.
Orviglance innehéller ocksé L-alanin och vitamin D3 for att for-
battra manganets funktion som kontrastmedel. Efter att ha tagits
upp fran tunntarmen transporteras manganet till levern, dar det
ansamlas i levercellerna. Ansamlingen av mangan i levercellerna
far den normala levervavnaden att lysa upp pad magnetkamera-
bilderna. Metastaser och levertumorer tar inte upp mangan i lika
hoggrad som normal levervavnad och forblir darfér mérka pad MR-
bilderna. Med Orviglance blir kontrasteffekten vid magnetkame-
raundersokningar storre och darmed blir det lattare att identifiera
metastaser och tumaorer i levern.

Senaste utvecklingen

Fas 3-studien SPARKLE har slutférts med en rekrytering av 85
patienter. Utvarderingen av det priméara effektméttet utférdes obe-
roende av tre blindade radiologer (ldsare), som beddmde bade for-
andringar i visualisering av leverlesioner med och utan Orviglance
(det primara effektmattet), liksom andra sekundara effektmatt.

Under utvarderingen av utldsningen upptacktes en mycket hog
och ovantad variabilitet av bedémningarna av de primara effekt-
variablerna for nagra av ldsarna (s k intra-reader variability), vilket
har gjort utldsningarna oftillforlitliga. Alla bilder kommer darfor att
utvarderas pd nytt innan en ftillforlitlig slutsats av effekten av
Orviglance kan goras. Vanligaste biverkningarna i SPARKLE-studien
var i linje med tidigare studier med Orviglance, sdsom latt till matt-

ligt illamdende. Inga lakemedelsrelaterade allvarliga biverkningar
rapporterades.
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2 Patienter remitterade till MR-scanning av levern

v

IDAG

NORMAL NJURFUNKTION

Kontrastmedel med gadolinium

NEDSATT NJURFUNKTION
Alla gadolinium kontrastmedel har
regulatoriska Black Box warnings

MR-scanning utan konstastmedel:
Inga levermetastaser synliga

Arlig global adresserbar marknad om $800
miljoner

Malgruppen for Orviglance ér patienter med nedsatt njurfunktion.
Denna grupp riskerar att fa allvarliga, och potentiellt livshotande,
biverkningar vid anvandning av de kontrastmedel som finns pa
marknaden idag. Dessa kontrastmedel, som alla innehéller tung-
metallen gadolinium, har s k Black Box warnings for patienter med
kraftigt nedsatt njurfunktion.

De kliniska studier som hittills har rapporterats visar att
Orviglance har potential att forbattra den diagnostiska styrkan
och dérmed erbjuda ett battre alternativ an magnetkamerun-
dersokning utan kontrastmedel. Foljaktligen kan Orviglance till
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v

IMORGON

NORMAL NJURFUNKTION
@ Kontrastmedel med gadolinium

NEDSATT NJURFUNKTION
—®  ORVIGLANCE kontrastmedel

MR-scanning med Orviglance:
Levermetastas blir synlig

fredsstélla ett betydande medicinskt behov genom att forbattra
magnetkameraundersokningar och dérmed behandling av lever-
metastaser och levertumorer.

Den omedelbara adresserbara marknaden for Orviglance upp-
skattas till $800 miljoner &rligen, och Orviglance férvantas bli den
enda gadolinium-fria produkten pa marknaden for detta patient-
segment.

Orviglance har sarlakemedelsstatus

Orviglance ar klassat som ett sarldkemedel av FDA. En stor fordel
med sarldkemedelsstatus &rbland annat att sérldkemedel kan erhalla
marknadsexklusivitet.

Malet &r att Orviglance ska bli standardvalet
av kontrastmedel vid MR-scanning av levern hos
patienter med allvarligt nedsatt njurfunktion



FAS 3 STUDIE (SPARKLE)

Den pagaende Fas 3-studien (SPARKLE) &ren global, multicenter-  Det primara effektmattet i SPARKLE &r snarlik den som stud-
studie, som har avslutats med 85 patienter med misstankta eller  eradesiFas 1 och 2-studierna. De starka resultateniFas 1 och 2,
kdnda fokala leverlesioner och samtidigt kraftigt nedsatt njur-  bade avseende sikerhet och effekt utgor en stark grund for den
funktion. Den huvudsakliga malsattningen med studien ar att  pagdende Fas 3-studien.

visa att forbattrad visualisering av leverlesioner jamfort med MR-

undersokning utan kontrastmedel.

Orviglance kliniska Fas 3-studie

ANTAL PATIENTER Global studie med 85 patienter

Starkt stod till Fas 3-studiens primara resultatmatt
utifran redan genomférda studier

PRIMARA EFFEKTMATT Visualisering av lesioner

= Avgransning av lesioner (eng. delineation)

= Synlighet (eng. conspicuity), lesionkontrast mot leverbakgrund

De genomforda Fas 1- och Fas 2-studierna har visat starka
effektivitetsresultat for de primara effektmatten som kommer
utvérderas i Fas 3-studien. De genomfdrda studierna, om-

. . . fattande totalt 178 personer?, har visat en mycket signifikant
JAMFORELSE Icke-forstarkt MR + Orviglance MR vs. Icke-forstarkt MR " forbattring jamfort med icke-forstarkt MR, for:

. ©m Avgransning: p-varde <0,0001
UTVARDERING Centraliserad utvardering av tre radiologer . w Synlighet: p-vérde <0,0001

¥

Resultaten fran bada variablerna understodjer att Orviglance
vasentligen forbattrar MR-prestanda.

RANDOMISERING Ingen - varje patient sin egen kontroll

UPPFOLJNING Mindre 4n en vecka

T Ovan namnda resultat ar fran en blinded-read study, som innefattade all bilddata
fran sex Fas 1- och 2-studier som avslutades innan start av Fas 3-programmet.
Dessa resultat har presenterats vid storre radiologikonferenser
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GLOBAL ARLIG ADRESSERBAR MARKNAD OM
$800 MILJONER ($500-600 MILJONER U5, EU & JAPAN)

g s . -
2 P n

$800 miljoner i global arlig marknadspotential . < " L 3
Marknadsuppskattning baserad pa
= Patienter med primar levercancer )

eller levermetastaser och kraftigt \ p ;

nedsatt njurfunktion (~4 procent)
= Faktiska MR-scanningar?
= Input fran betalare/experter

(+75 intressenter)?

Lanseringsmodell Starkt fotfaste i USA Uppbyggnad av Ascelia Pharma US team
) SPARKLE Fas 3-studie © Tillverkning 40 heltidsanstslida vid
USA Kommersialisering ledd av Ascelia Pharma vid ledande sjukhus i USA vid Cambrex (partner), NJ lansering
a Hepatisk studie o Diagnostikexperter
; ; AT .. Omkring 400 kliniker och
. viel Tees el RIS Kliniker/ sjukhus hanterar 75 procent av
Ovriga | Ascelia Pharmas strategi Partnerledd 3 Sjukhus de patienter som har nedsatt
lander = med globala synergier kommersiell drift © Ascelia Pharma Inc njurfunktion
Kontor i New Jersey
Kallor:

1: Ascelia Pharma marknadsanalys med Decision Resources Group, 2020
2: Ascelia Pharma marknadsanalys med Revenue Reimbursement Solutions och Charles River Associates, 2020
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ONCORAL CELLGIFT I TABLET TFORM

Oncoral &r en ny daglig irinotekanbehandling (cellgift) under utveckling. Cellgiftet irinotekan
har en etablerad potent antitumor-effekt. Oncoral ar en daglig tablett av irinotekan med
potential att erbjuda battre effekt med forbattrad sakerhet efter daglig dosering i hemmet
jamfort med intraventsa hogdosinfusioner pa sjukhuset.

Beprovad antitumér-effekt. Den aktiva bestandsdelen (API) i
Oncoral ar irinotekan som har en etablerad och beprovad effekt
for att doda cancerceller. Irinotekan ar ett cancerldkemedel som
efter att ha aktiverats hdmmar topoisomeras 1 och utévar sin cell-
toxiska effekt genom att férhindra DNA-kopieringen i cellerna.
Irinotekan omvandlas framsti levern av karboxylesteraser till den
aktiva metaboliten SN-38. Denna ar cirka 100-1 000 gdnger mer
celltoxisk an irinotekan i att déda cancerceller.

Oncoral - en ny formulering av irinotekan

Intravenos Tablett
>
Ny Magcancer
cancer- ONCORAL
indikationer
Godkinda P.otentlal att ut
l vidga och anvanda
cancer- \
C e Oncoral i andra
indikationer g
solida cancerformer

v
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Potential att bli den forsta orala irinitecan. Oncoral &r en ny
patenterad tablettformulering av irinotekan, som mojliggdr en
reproducerbar frisattning och effektivtupptag av lakemedlet fran
mag-tarmkanalen efter oral administrering. Med oral administre-
ring, kanirinotekan ges ilaga, dagliga doser. Det ar mycket annor-
lunda jamfoért med den nuvarande standarden att ge héga doser
intravenost cirka var tredje vecka.

IDAG - Intravenos bolusdos

Helt oral cellgiftskombination. Oncoral kan i princip kombineras
medandracancerbehandlingarochkantexgeettheltoraltkombi-
nationsalternativ med forbattrat utfall for patienten.

Senaste utvecklingen.

Ett nytt patent for kompositionen av Oncoral-tabletten, som ger
patentskydd fram till 2035 plus mojlig ytterligare forlangning i
USA, erholl positivt forhandsbesked ("Notice of Allowance”) fran
det amerikanska patentverket (USTPO) i mars 2023.

IMORGON - Oncoral oral daglig dosering

NANN

Hog dos (ej frekvent) av intravenés irinotekan

= Gastrointestinala och hematologiska biverkningar

= Dosbegransande toxicitet: 30 procent allvarliga
eller livshotande (grad 3 eller 4)

Potential - Frekvent lagdosering av Irinotekan

= Forbattrad effekt driven av den farmakokinetiska profilen

= Forbattrad tolerabilitet pga. lagre systemisk maxkoncentration
("peak exposure”) med mindre allvarliga biverkningar samt han-
terbar toxicitet genom flexibel dosering



STUDIEDESIGN FAS-2 OCH SAMARBETE

Studiedesign for Fas-2

= Omkring 100 patienter

PATIENTER

= Metastaserande magcancer

Oncoral + Lonsurf®
JAMFORELSE VS,
Lonsurf®

Primar: Progressionsfri dverlevnad

EFFEKTMATT Secondira: Responsfrekvens, farmakokinetik,

biverkningsprofil samt éverlevnadsdata i en
uppfoéljningsanalys
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Kliniskt samarbete med Taiho Oncology Inc.

Samarbete i klinisk Fas 2 med Taiho Oncology Inc. (en del av Otsuka Group)
Taiho Oncology kommer att tillhandahélla Lonsurf och vetenskaplig expertis
Ascelia Pharma behaller fullstandiga utvecklings- och kommersialiseringsrattigheter

5 TAIHO ONCOLOGY

LONSURF® ar godkant for behandling av
metastaserad magcancer och metastaserad
kolorektalcancer




FINANSIELL OVERSIKT Q2 (APR-JUN 2023)

RESULTAT OCH LONSAMHET

Nettoomsattning och 6vriga rorelseintikter

Koncernens nettoomsattning under Q2 (apr-jun 2023) uppgick till O SEK (O SEK). Ascelia Pharma
forvantar sig inte att redovisa nagra intakter forran produkterna har lanserats pa marknaden.
Ovriga rorelseintakter uppgick till 425 TSEK (260 TSEK). Intdkterna avser valutakursvinster.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)
FoU-kostnader for koncernen under Q2 uppgick till 31,2 MSEK (27,1 MSEK). Kostnadsdkningen
pa 4,1 MSEK avspeglar en 6kad aktivitet i slutskedet av fas 3 studien.

Kostnader for kommersiella forberedelser

Kostnaderna for kommersiella forberedelser uppgick under andra kvartalet till 5,9 MSEK (3,7
MSEK). Kostnadsdkningen avspeglar en upptrappning i kommersiella forberedelser for lansering
av Orviglance pa marknaden.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna fér koncernen under Q2 uppgick till 5,1 MSEK (2,0 MSEK).
Kostnadsdkningen avspeglar primért en 6kning av redovisade kostnader for incitamentsprogram
till anstallda.

Rérelseresultat (EBIT)
Rérelseresultatet for Q2 uppgick till -41,8 MSEK (-32,7 MSEK). Den 6kade forlusten avspeglar
den hogre nivan av FoU-aktiviteter samt kommersialliseringsaktiviteter.

Periodens resultat

Koncernens nettoforlust under Q2 uppgick till -40,3 MSEK (-22,8 MSEK). Under innevarande
kvartal redovisades ett positivt finansnetto pa 1,4 MSEK pa grund av forstarkning av USD mot
SEK, vilket resulterade i en 6kning av vardet pa banktillgodohavanden i USD (en stor andel av
bankmedel halls i USD for att matcha kommande utfléde i denna valuta). Forlust efter skatt mot-
svarar en forlust per aktie, fore och efter utspadning, pa -1,19 SEK (-0,68 SEK).

Ascelia Pharma halvarsrapport H1-2023 (jan-jun 2023)

KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital under Q2 uppgick
till -40,6 MSEK (-33,9 MSEK). Det 6kade utflodet aterspeglar den hogre nivan av FoU- samt
kommersiell aktivitet under kvartalet. Férandringar av rérelsekapital under innevarande kvartal
uppgick till ett utflode om -1,7 MSEK (inflode om 1,2 MSEK). Utflédet under innevarande
kvartal aterspeglar minskningen av leverantorsskulder. Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten under Q2 uppgick till O SEK (0 MSEK). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick totalt till ett utflode om -0,3 MSEK (utflode om -0,3 MSEK), vilket &r hanforligt till
amortering av lan (leasing av bilar och kontor).

FINANSIELL STALLNING

Per balansdagen uppgick eget kapital till 105,7 MSEK, jamfoért med 180,29 MSEK per 31 decem-
ber 2022 och 257,3 MSEK per 30 juni 2022. Minskningen sedan 31 december 2022 och juni
2022 aterspeglar nettoforluster under perioderna. Likvida medel uppgick per balansdagen till
70,5 MSEK, jamfort med 149,6 MSEK per 31 december 2022 och 208,29 MSEK per 30 juni 2022.
Minskningen i likvida medel aterspeglar nettoférlusterna.

Finansiella nyckeltal fér koncernen Q2 (april-juni)

2023 2022
Rorelseresultat (TSEK) -41791 -32 651
Result efter skatt (TSEK) -40 251 -22 807
Vinst per aktie (SEK) -1,19 -0,68
Viktat genomsnittligt antal aktier 33722762 33 668 262
FoU kostnader/rorelsekostnader (%) 74% 82%
Kassaflode fran [6pande verksamhet (TSEK) -42 303 -32 691
Eget kapital (TSEK) 105 675 257 315
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar (TSEK) 70 500 208 861




FINANSIELL OVERSIKT: H1-2023 (JAN-JUN 2023)

RESULTAT OCH LONSAMHET
Nettoomsattning och 6vriga rorelseintakter
Koncernens nettoomséattning under H1 2023 (jan-jun) uppgick
till O SEK (O SEK). Ascelia Pharma foérvantar sig inte att redovi-
sa nagra intakter forréan produkterna har lanserats pa markna-
den. Ovriga rérelseintikter uppgick till 736 TSEK (395 TSEK).
Intdkterna avser valutakursvinster.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)
FoU-kostnader for koncernen under forsta halvaret 2023 upp-
gick till 60,8 MSEK (51,4 MSEK). Kostnadsdkningen pa 9,4 MSEK
avspeglar en 6kad aktivitet inom FoU.

Kostnader fér kommersiella forberedelser

Under H1 2023 uppgick kostnaderna fér kommersiella forbere-
delser till 8,8 MSEK (7,9 MSEK). Kostnadstkningen jamfért med
samma period foregdende ar avspeglar tkade férberedelser in-
for lansering av Orviglance pa marknaden.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna fér koncernen under H1 2023
uppgick till 9,4 MSEK (6,1 MSEK). Kostnadsdkningen forklaras
framst av en 6kning i redovisade kostnader for incitamentspro-
gram till anstallda.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for H1 2023 uppgick till 78,5 MSEK (-65,2
MSEK). Den tkade forlusten avspeglar fraimst den 6kade nivan
av FoU-aktiviteter samt 6kade kommersialiseringsférberedelser.

Periodens resultat

Koncernens nettoférlust for halvaret 2023 uppgick till -77,5
MSEK (-51,9MSEK). Under innevarande period redovisades ett
positivt finansnetto pa 0,9 MSEK pa grund av forstarkning av
USD mot SEK, vilket resulterade i en 6kning av vardet pa bank-
tillgodohavanden i USD (en stor andel av banktillgodohavanden
halls i USD for att matcha kommande utfléde i denna valuta).
Forlust efter skatt motsvarar en forlust per aktie, fore och efter
utspadning, pa SEK -2,30 (SEK -1,54).

Finansiella nyckeltal for koncernen

H1 (januari-juni)

Rorelseresultat (TSEK)

Result efter skatt (TSEK)

Vinst per aktie (SEK)

Viktat genomsnittligt antal aktier

FoU kostnader/rorelsekostnader (%)

Kassaflode fran I6pande verksamhet (TSEK)
Eget kapital (TSEK)

Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar (TSEK)

-78 498 -65 221
-77 469 -51 882
-2,30 -1,54

33 706 502 33 668 262
77% 78%

-79 834 -64 057
105 675 257 315
70 500 208 861

Ascelia Pharma halvarsrapport H1-2023 (jan-jun 2023)

KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick under 2023 till 76,2 MSEK (-65,7 MSEK).
Det 6kade utflodet aterspeglar den hogre nivan av FoU-aktivitet
i innevarande period. Foérandring av rorelsekapital under inne-
varande period uppgick till ett utflode om -3,6 MSEK (inflode
om 1,6 MSEK). Utflédet i innevarande period avspeglar framst
minskningen av leverantorsskulder. Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten under H1 2023 uppgick till O TSEK (utfléde
om -64 TSEK). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick totalt till ett utfléde om -0,5 MSEK (utfléde om -0,6 MSEK),
vilket &r hanforligt till amortering av leasingskulder.

FINANSIELL STALLNING

Per balansdagen uppgick eget kapital till 105,7 MSEK, jamfort
med 180,9 MSEK per 31 december 2022 och 257,3 MSEK
per 30 juni 2022. Minskningen sedan 31 december 2022 och
juni 2022 aterspeglar nettoforluster under perioderna. Likvida
medel uppgick per balansdagen till 70,5 MSEK, jamfért med
149,6 MSEK per 31 december 2022 och 208,9 MSEK per 30 juni
2022. Minskningen i likvida medel aterspeglar nettoférlusterna.



OVRIG INFORMATION

Incitamentsprogram

| januari 2023 uppldstes det sista optionsprogrammet och optio-
nernautnyttjadesinte. Ascelia Pharma har utestdende aktiespar-
program. Ascelia Pharmas styrelse har under Q1 2023, i enlig-
het med villkoren i LTI 2019, beslutat om omvandling av 54 500
C-aktier for tilldelning av 54 500 stamaktier till deltagarna i LTI
2019 genom s.k. matchingsaktier. For aktiesparprogrammet har
anstéllda ratten att erhalla matchnings- och prestationsaktier i
enlighet med programmets villkor.

Koncernen kostnadsfor aktierelaterade ersattningar som per-
sonalenifrdgakan erhalla. En personalkostnad redovisas tillsam-
mans med en motsvarande 6kning av eget kapital fordelat dverin-
tjaningsperioden. Sociala avgifter varderas till verkligt varde. Mer
information om optionsprogrammen aterfinns i arsredovisningen
2022 pé sidorna 70-72.

Om samtliga incitamentsprogram per 30 juni 2023 utnyttjas
till fullo kommer ett totalt antal pd 1,1 miljoner aktier att ges ut
(inklusive sdkring for framtida betalning av sociala avgifter). Det
motsvarar en total utspadning om cirka 3,4 procent i forhallande
till totalt antal utestdende aktier efter full utspadning (berdknat
med antalet aktier som tillfors med fullt utnyttjande av alla incita-
mentsprogram).

Information om risker och osdkerhetsfaktorer

for koncernen och moderbolaget

Ascelia Pharmas aktiviteter och marknader ar exponerade emot
ett antal risker och osékerhetsfaktorer som paverkar, eller kan
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paverka, foretagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.
De risker och osakerhetsfaktorer som Ascelia Pharma beddmer ha
storst inverkan pa foretagets resultat ar: risker med lakemedelsut-
veckling, regleringsrisk, kommersialisering och licensieringsrisk,
immateriella rattigheter och andra skyddsformer, finansieringsrisk
samt makroekonomiska forhallanden inklusive paverkan fran pan-
demier, geopolitiska effekter, inflation och valutaexponering.

Ovrig information

Koncernens dvergripande strategi for riskstyrning ar att begransa
ogynnsam paverkan pa foretagets resultat och finansiella stéllning
iden man det ar mojligt. Koncernens risker och osakerhetsfaktorer
beskrivsinarmare detaljiarsredovisningen 2022 pasidorna 36-40.

Ukraina krisens paverkan

Ascelia Pharma beslutade i mars 2022 att avbryta all klinisk
verksamhet, inklusive patientrekrytering i Ryssland. Framat ser
vi ingen direkt paverkan pa foretaget.

Visentliga hiandelser

efter rapporteringsperioden

Ascelia Pharma rapporterade den 8 augusti 2023 att det krévs
en ny utldsning pa grund av intraldsarinkonsistens rérande
podngsattningen av bilderna fran den registreringsgrundan-
de fas 3-studien SPARKLE med leverspecifika kontrastmedlet
Orviglance.

Revisorns granskning

Denna delarsrapport har granskats av foretagets revisor.

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och engelsk
version. Vid eventuella variationer mellan de tva ska den svenska
versionen galla.

Styrelsen och den verkstéllande direktoren intygar att denna
rapport ger en rattvisande bild av koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat samt beskriver de vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen och de foretag
som ingar i koncernen star for.

Malmé, 17 augusti 2023
Ascelia Pharma AB (publ)

Lauren Barnes
Styrelseledamot

Peter Benson
Ordférande

Hans Maier
Styrelseledamot

Niels Mengel
Styrelseledamot

Helena Wennerstrom Magnus Corfitzen

Styrelseledamot VD



REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Ascelia Pharma AB (publ), org nr 556571-8797.
Till styrelsen fér Ascelia Pharma AB (publ).

Inledning

Vihar utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsin-
formationen i sammandrag (delarsrapport) for Ascelia Pharma
AB (publ) per 30 juni 2023 och den sexmanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande di-
rektdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och éarsre-
dovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var oOversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betyd-
ligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har.
De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet attvi
blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slut-
satsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Ascelia Pharma halvarsrapport H1-2023 (jan-jun 2023)

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmé, 17 augusti 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Carl Fogelberg
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrakning

Q2 (apr-jun) H1 (jan-jun)

TSEK (om inte annat anges)* 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning - - - -
Bruttoresultat - - - -
Administrationskostnader -5088 -2 009 -9 373 -6 132
Forsknings- och utvecklingskostnader -31 212 -27 093 -60 831 -51 446
Kostnader for kommersiella forberedelser -5857 -3 687 -8753 -7 916
Ovriga intakter 425 260 736 395
Ovriga rérelsekostnader -60 -122 -277 -122
Rorelseresultat -41791 -32 651 -78 498 -65221
Finansiella intakter 1773 8863 2080 11420
Finansiella kostnader 857 -11 -1225 -26
Finansnetto 1415 8852 855 11394
Resultat fore skatt -40 376 -23799 -77 643 -53827
Skatt 125 992 174 1945
Periodens resultat -40 251 -22 807 -77 469 -51 882
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -40 251 -22 807 -77 469 -51882

Innehav utan bestammande inflytande - - - -
Resultat per aktie

Fore och efter utspadning (SEK) -1,19 -0,68 -2,30 -1,54
K t G total ltat

Q2 (Apr-Jun) H1 (Jan-Jun)

TSEK* 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat -40 251 -22 807 -77 469 -51 882
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser av utlandska dotterbolag™* 262 257 -391 425
Periodens 6vrigt totalresultat 262 257 -391 425
Periodens totalresultat -39 989 -22 550 -77 860 -51457

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.

** Klassiciferas till resultatrakningen nér specifika villkor &r uppfyllda
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Koncernens balansrakning

30jun 30 jun 31 dec

TSEK® 2022 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlédggningstillgangar 57 082 57 069 57 074
Materiella anlaggningstillgangar - Inventarier 126 201 163
Nyttjanderéttstillgangar 1512 828 462
Summa anlaggningstillgangar 58721 58 098 57 700
Omsattningstillgangar

Forskott till leverantorer 3455 5686 5359
Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 3523 6970 2785

Ovriga fordringar 2 030 1902 1745

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1067 1571 1426
Kassa och bank 70 500 208 861 149 555
Summa omsattningstillgangar 80575 224 990 160 869
Summa tillgangar 139 296 283 088 218 569
EGET KAPITAL

Aktiekapital 34871 34871 34871

Ovrigt tillskjutet kapital 678 747 678 747 678 747

Omrakningsreserv 327 679 718

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -608 270 -456 982 -533478

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 105 675 257 315 180 859
Summa eget kapital 105 675 257 315 180 859
SKULDER
Langfristiga skulder

Leasing 610 204 193
Summa langfristiga skulder 610 204 193
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6497 8923 15881

Aktuella skatteskulder - - -

Ovriga skulder 2108 1403 1688

Kortfristiga leasingskulder 961 673 291

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 446 14 570 19 657
Summa kortfristiga skulder 33011 25569 37518
Summa skulder 33621 25773 37711
Summa eget kapital och skulder 139 296 283088 218 569

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

H1 (jan-jun) Helar (jan-dec)
TSEK* 2022 2022
Eget kapital - ingaende balans 180 859 307 834 307 834
Periodens totalresultat
Periodens resultat -77 469 -51 882 -131 223
Ovrigt totalresultat 327 425 718
Periodens totalresultat -77 142 -51457 -130 505
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission av C-aktier = 295 295
Aterkop av C-aktier - -295 -295
Nyemission av stamaktier = - -
Stamaktier: Omvandling fran C-aktier =55 - -
C-aktier: Upplosning av C-aktier 55 - -
Emissionskostnader -15 -84 -84
Inlésen av optionsprogram - - -
Aktiebaserade incitamentsprogram till anstéllda 1974 1022 3612
Summa 1959 938 3529
Eget kapital - utgidende balans 105 675 257 315 180 859

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.

Ascelia Pharma halvarsrapport H1-2023 (jan-jun 2023)



Koncernens kassaflodesanalys

Q2 (apr-jun) H1 (jan-jun)

TSEK™ 2023 2022 2023 2022

Den l6pande verksamheten

Rérelseresultat -41 791 -32 651 -78 498 -65221
Kostnadsforing av aktiebaserade incitamentsprogram 1050 -1254 2022 -620
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 116 268 410 600
Erhallen ranta 327 - 361 -
Erlagd ranta -30 -11 -66 -26
Betald inkomstskatt -231 -208 -439 -437
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -40 559 -33 856 -76 209 -65704
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av férskott till leverantérer 3 1733 1903 519
Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga rérelsefordringar 51 -177 -298 -1345
Okning (+)/Minskning (-) av leverantdrsskulder -1 604 3976 -9 381 2718
Okning (+)/Minskning (-) av évriga rérelseskulder -193 -4.367 4152 -245
Summa férandringar av rorelsekapital -1744 1165 -3 624 1647
Kassafléde fran den lépande verksamheten -42 303 -32691 -79 834 -64 057

Investeringsverksamheten

Investering i materiella anlaggningstillgangar = - = -

Avyttring av nyttjanderattstillgdngar = - = -64
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - -64
Finansieringsverksamheten

Nyemission = - = -

Emissionskostnader -15 -12 -15 -84

Omvandling fran C-aktier - - -55 -

Uppldsning av C-aktier - - 55 -

Inlésen av optionsprogram netto = - = -

Amortering av lan (leasing) -238 -256 -466 -527
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -253 -268 -481 -611
Periodens kassaflode -42 556 -32959 -80 315 -64732
Periodens kassaflode -42 556 -32 959 -80 315 -64 732
Likvida medel vid periodens borjan 111 371 232 603 149 555 261 599
Kursdifferens i likvida medel 1685 9217 1260 11994
Likvida medel vid periodens slut 70 500 208 861 70 500 208 861

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.

Ascelia Pharma halvarsrapport H1-2023 (jan-jun 2023)



Moderbolagets resultatrakning

Q2 (apr-jun) H1 (jan-jun)
TSEK* 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 31 318 219 990
Bruttoresultat 31 318 219 990
Administrationskostnader -4958 -1 930 -9 163 -6 024
Forsknings- och utvecklingskostnader -30 882 -22 761 -60 353 -43 474
Kommersiella forberedelser -5858 -3 695 -8 760 -7 931
Ovriga rorelseintakter 449 - 463 57
Ovriga rérelsekostnader -57 -122 -71 -122
Rorelseresultat -41 275 -28 190 -77 666 -56 504
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 1636 8319 1775 10759
Rantekostnader och liknande resultatposter =il73 - -746 -
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 60 -243 785 458
Summa resultat fran finansiella poster 1520 8076 1814 11217
Resultat efter finansiella poster -39 755 -20 114 -75851 -45 287
Bidrag fran koncernen - - - -
Skatt - - - -
Periodens resultat -39 755 -20 114 -75851 -45 287
Moderbolaget tao total ltat
Q2 (apr-jun) H1 (jan-jun)

TSEK* 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat -39 755 -20114 -75851 -45 287
Ovrigt totalresultat - - _ _
Periodens Gvrigt totalresultat - - _ _
Periodens totalresultat -39 755 -20114 -75 851 -45 287

* Avrundningar kan férekomma sé att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Moderbolagets balansrakning

30 jun 30 jun 31 dec

TSEK® 2022 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 126 201 163
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 58 068 58 068 58 068

Andra langfristiga fordringar 36 052 37242 38486
Summa anlaggningstillgangar 94 247 95511 96717
Omsattningstillgangar

Forskott till leverantorer 3455 5190 5359
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 13081 7 930 8 395

Aktuella skattefordringar 1192 1168 756

Ovriga fordringar 1961 1704 1627

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 946 1451 1349
Kassa och bank 58 205 197 935 137879
Summa omsittningstillgangar 78 840 215378 155 365
Summa tillgangar 173 087 310 889 252082
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital 34 871 34871 34871
Fritt eget kapital

Overkursfond 678 747 678 747 678 747

Balanserat resultat -496 678 -379 857 -377 266

Periodens resultat -75 851 -45 287 -121 371
Summa eget kapital 141 089 288474 214 982
SKULDER
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6 537 6467 16 022

Ovriga skulder 2108 1403 1688

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 23 353 14 545 19 390
Summa kortfristiga skulder 31998 22415 37101
Summa eget kapital och skulder 173 087 310889 252082

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stimmer om de summeras.
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Noter

Viasentliga redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for Koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samttillampliga bestammelseriarsredovisningslagen.
Delarsrapporten for Moderbolaget har upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagens nionde kapitel, Deldrsrapport. For Koncernen och
Moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder
tilldmpats som i den senaste arsredovisningen.

Verkligt virde for finansiella instrument
Redovisat varde pa ovriga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder

och ovriga skulder utgdr en rimlig approximation av verkligt varde.

Ink&p fran narstiende parter
Oncoral Pharma ApS har ett avtal med Solural Pharma ApS enligt vilket
Solural Pharma ApS tillhandahaller utveckling och tillverkning av kliniskt
studiematerial. Agarna till Solural Pharma ApS &r grundare till Oncoral
Pharma ApS och ar efter avyttringen av Oncoral Pharma ApS till Ascelia
Pharma AB i 2017 en av aktiedgarna i Ascelia Pharma AB. Agarna till
Solural Pharma ApSinnehar tillsammans 1,55 procent av aktierna i Ascelia
Pharma AB per 30 juni 2023. Solural Pharma ApS har, utéver ratt till 16p-
ande ersattning for utforda tjanster, ocksa ratt att fran Oncoral Pharma
ApS erhalla en bonus om maximalt 10 MSEK om kommersialisering sker
via en forsaljning eller en utlicensiering och 12 MSEK om kommersiali-
seringen sker i Oncoral Pharma ApS eller Ascelia Pharma AB:s egen regi.
Qavsett kommersialiseringsmetod har Oncoral Pharma ApS dock all-
tid ratt att vid var tid slutreglera Solural Pharma ApS ratt till ersattning
genom att betala ett belopp om 10 MSEK. Under H1 2023 koptes tjanst-
er fran Solural Pharma ApS in till ett varde om ca. 280 TSEK.
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Anvandning av icke-international financial
reporting standards ("IFRS”) resultatmatt
| denna delarsrapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som
intedrdefinierade enligt IFRS. Ascelia Pharmabeddmer att dessa nyckeltal
ar ett viktigt komplement eftersom de mojliggdr en battre utvardering av
bolagets ekonomiska trender. Ascelia Pharma anser att dessa alternativa
nyckeltal ger en béattre forstaelse for bolagets finansiella utveckling och att
sadana nyckeltal &r anvandbar information for investerare i kombination
med andra matt som &r definierade enligt IFRS. Vidare anvands de aktuella
nyckeltalen, i stor utstrackning, av bolagets ledning for bedémning av bo-
lagets finansiella utveckling. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedémas
fristdende eller anses ersatta de nyckeltal som har framtagits av IFRS.
Dessutom bor sadana nyckeltal, sdsom bolaget har definierat dem, inte
jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra
bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa
samma satt. Dessa alternativa nyckeltal beskrivs nedan.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Virdering avimmateriella tillgangar

Redovisade pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt ar féremal for
ledningens nedskrivningsprévning. Det mest kritiska antagandet, som
utvérderas av ledningen, avser huruvida den immateriella tillgangen for-
vantas generera framtida ekonomiska fordelar, som atminstone motsvarar
denimmateriella tillgdngens redovisade vérde. Ledningens beddmning ar
attde forvantade framtida kassaflédena ar tillrackliga for att motivera den
immateriella tillgdngens redovisade varde, varfor ndgon nedskrivning inte
har gjorts.

Kapitalisering av utvecklingsutgifter

For H1 2023 har kriterierna for att redovisa forsknings- och utveck-
lingsutgifter som en tillgang enligt IAS 38 ej varit uppfyllda (kapitali-
sering av utvecklingskostnader gérs normalt i samband med slutgiltigt
regulatoriskt godkdnnande). Darav har alla utgifter avseende till forsk-
nings- och utvecklingsinsatser hanférliga till framtagandet av produkt-
kandidater kostnadsforts.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Personaloptionsprogram
Ascelia Pharma harimplementerat tva personaloptionsprogram med indi-
viduella villkor. Den parameter som har storst paverkan pa varderingen av
optionerna ar det handlade aktiepriset.

Under 2021 |6stes alla optioner relaterade till det forsta programmet
in av optionsinnehavarna, vilket medférde en 6kning av antalet aktier i
bolaget med 481 573 aktier.

I januari 2023 upplostes det sista optionsprogrammet och optionerna
utnyttjades inte.

Aktiesparprogram
Ascelia Pharma har implementerat fyra langsiktiga incitamentsprogram
for anstéllda i form av prestationsbaserade aktiesparprogram. Den para-
meter som har storst paverkan pa vardet av programmet ar det handlade
aktiepriset.

Det totala beloppet som kostnadsfordes under H1 2023 for aktiespar
programmen inklusive sociala avgifter uppgick till 2,0 MSEK.



Noter

Definition av alternativa nyckeltal

Alternativa nycketal

Rérelseresultat (TSEK)

Definition

Resultat fore finansiella poster
och skatt.

Syfte

Nyckeltalet ger en bild av bolagets
operativa l6nsamhet.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)/rérelsekostnader (%)

Periodensforsknings-ochutvecklings-

kostnader i relation till totala rorelse-
kostnader (bestaende av summan av
administrationskostnader, FoU, kost-
nader for kommersiella férberedelser

samt 6vriga rorelsekostnader).

Nyckeltalet ar anvandbart for
anvandarna av den finansiella
informationen for att forsta hur
stor del av kostnadsmassan som
kan hanforas till forsknings- och
utvecklingsverksamheten.

Avstiamningstabell for alternativa nyckeltal f6

r koncernen

Q2 (apr-jun) H1 (jan-jun)
TSEK* 2023 2022 2022
FoU kostnader -31 212 -27 093 -60 831 -51 446
Administrationskostnader -5088 -2 009 =) 73 -6 132
Kostnader for kommersiella forberedelser -5857 -3 687 -8 753 -7 916
Ovriga rérelsekostnader -60 -122 =277 -122
Totala rérelsekostnader -42 217 -32911 -79 234 -65 616
FoU kostnader/Rérelsekostnader (%) 74% 82% 77% 78%
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