( Pareto

Pareto Smabolagsfond A Asset Management |1
Rapportdatum: 30 april 2026
Fond: Pareto Smabolagsfond Teckningskonto: 5851-11 074 01 Andelsklass A
Startdatum: 31 augusti 2015 Hallbarhetsniva (Disclosure-férordningen): Ljusgron (artikel 8)  NAV per manadskifte: 3449.42
Jamforelseindex: Carnegie Small Cap Sweden Return Index Riskniva: 5 av 7 (se faktablad for mer info) Startkurs: 1000
Regelverk: Vardepappersfond Valuta: SEK ISIN: SE0007413398
Handel: Daglig Foérvaltningsavgift/ar: 1,5% + maximalt 0,10% Bloomberg: BBGOODR3NR28
Svenska smabolag — kvalitet och tillvaxt Investeringskriterier:
Aktiefond med langsiktigt fokus pa hogavkastande svenska = Marknadsledande bolag med hog och stabil [6nsamhet.
tillvaxtbolag. Investeringarna baseras pa en kombination av bevisad = Bevisad vinsttillvaxt och stark framtidspotential.
|I6nsamhet, uthallig tillvaxt och attraktiv vardering. = Rimlig vardering i forhallande till tillvaxt och I6nsamhet

Tio storsta innehav och sektor-férdelning

u AAK AB (4%)
= MYCRONIC (4%)

AVANZA (4%)
= NORDNET AB (4%)
A LAGERCRANTZ GROUP (4%)

u NP3 FASTIGHETER AB (4%)
SDIPTECH B (4%)
BUFAB (3%)

= VITEC SOFTWARE B (3%)

= OEM INTERNATIONAL AB (3%)
OVRIGA (62%)

m Industriv.& Tjanster (28%)

= Informationsteknik (27%)
Fastigheter (11%)

= Finans (10%)

Teleoperatorer (5%)

Halsovard (5%)
Dagligvaror (4%)
Sallanképsvaror (4%)
m Aktiefonder (3%)

Avkastning Portféljdata

Senaste manaden 4.6% Senaste tre aren 8.2% Standardavvikelse (2 ar) 13.8%
Sedan arskiftet -6.3% Senaste fem aren -16.0% Aktiv risk (tracking error) 5.7%
Senaste 12 manaderna -3.2% Sedan start 244.9% Active share 77.5%
Senaste tva aren -0.3% Arlig avkastning sedan start 12.3% Fondens koldioxidavtryck CO2 9.5

Avkastning efter avaifter (Sedan Start)
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Manadsavkastning efter avgifter

Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2026 -6.5% -0.3% -3.9% 4.6% - - - - - - - -
2025 6.3% -3.8% -6.4% 3.2% 3.4% 2.6% 1.0% -2.1% -3.2% 5.6% -3.0% -0.7%
2024 -1.1% 3.5% 4.8% -0.7% 8.0% -2.2% 3.5% -1.6% 0.5% -4.4% -0.9% 1.9%
2023 8.2% 2.7% -3.5% 4.2% -2.2% -1.4% -1.0% -5.4% -6.4% -2.1% 12.2% 9.6%
2022 -15.7% -7.3% 2.3% -6.0% -4.6% -16.4% 12.7% -10.1% -13.1% 4.1% 3.8% 0.7%

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar Iamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan aven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Marknadsutveckling

De globala aktiemarknaderna aterhdmtade sig under april, drivet av minskad geopolitisk oro kopplad till USA-Iran samt generellt starka kvartalsrapporter. Pa den
svenska marknaden utvecklades bade stora och smé bolag positivt. Carnegie Small Cap Index steg 4,7% och SIXPRX 6kade med 5,2%. Utvecklingen var dock volatil,
med en stark inledning fljt av en svagare avslutning. Marknadssentimentet paverkades lGpande av nyhetsflodet kring Mellandstern och energimarknaden.

Makro och efterfragebild

Rapportperioden for det forsta kvartalet ar i sin slutfas. Majoriteten av de storre bolagen har rapporterat, medan en betydande andel av smabolagen dterstar. Den
samlade bilden indikerar att den underliggande efterfragan inom industrin ar stabil. Bolag med exponering mot l6pande produktion visar fortsatt motstandskraft, ofta
med utfall ndgot dver forvantan. Detta indikerar att aktivitetsnivan i industrin varit relativt god under kvartalet. Samtidigt kvarstar en svaghet inom investeringstunga
segment. Kunder uppvisar fortsatt forsiktighet kring storre kapitalallokeringar och skjuter i stor utstrackning investeringsbeslut framét. Efter en langre period av
dampad efterfragan finns fortfarande ledig kapacitet, vilket minskar behovet av nyinvesteringar pa kort sikt.

Inom byggrelaterade segment syns tecken pa en gradvis dterhamtning fran laga nivaer. Konsumentrelaterad efterfragan ar fortsatt blandad. Diskretionara kapitalvaror
utvecklas svagt, medan daglig konsumtion visar vissa forbattringar. Tydligt undantag ar Tyskland dar konsumenten fortsatt ar forsiktig.

Strukturell tillvdxt inom halvledare
Efterfragan relaterad till datacenter och halvledare &r fortsatt mycket stark. Kapacitetsbegransningar har lett till 6kade ledtider och prisuppgangar. Vi noterar dven ett
oOkat inslag av lageruppbyggnad, dar bolag sakrar komponenttillgang genom forkop. Sammantaget forstarker detta bilden av en marknad i en tidig uppgangsfas.

Fondutveckling
Pareto Smébolagsfond steg 4,6% under april, i linje med jamforelseindex. Sedan arsskiftet ar fonden ned 6,3%, jamfort med-3,3% for index. Sedan fondens start 2015
uppgar avkastningen till 245%, jamfort med 187% for jamforelseindex.

Bidrag till avkastning
Rapportperioden var den enskilt viktigaste drivkraften bakom fondens avkastning under manaden. Bland de storsta positiva bidragen fran rapporterande bolag méarks
Mycronic, HMS Networks och NCAB. Samtliga bolag dvertraffade forvantningarna.

Mycronic rapporterade ett resultat 6ver konsensus, med sarskilt stark orderingang och en hojd helarsguidning. Bolagets 6kade exponering mot halvledare och Al-
relaterad efterfragan bidrar i allt stérre utstrackning till bade tillvaxt och lonsamhet. HMS Networks levererade ett resultat vasentligt over forvantan och fortsatter
uppvisa stark strukturell vinsttillvaxt.

NCAB redovisade stark organisk tillvaxt samt en &nnu starkare resultatutveckling, trots negativa valutaeffekter. Den hdga aktiviteten inom halvledarsektorn driver
kapacitetsutnyttjandet i vardekedjan, vilket resulterar i prisuppgangar som gynnar bolaget. Givet marknadens cykliska natur bedomer vi att sektorn befinner sig i ett
tidigt skede av en uppgangsfas.

Negativa bidrag
Bland de storsta negativa bidragen fran rapporterande bolag aterfinns Addnode, Revolution Race och Cellavision.

Addnode rapporterade nagot under forvantan, trots fortsatt tillvaxt. Aktien reagerade kraftigt negativt till foljd av svagareforsaljning inom affarsomradet Design
Management. Forskjutningen mot kortare avtalslangder tolkades av marknaden som en 6kad risk i Autodesk-relaterade intakter. Vi delar bilden av att det finns
strukturella risker, men bedémer att marknadsreaktionen var éverdriven i relation till fundamenta.

Revolution Race rapporterade under forvantan, framst till foljd av svag utveckling i Tyskland. Lonsamheten kvarstar pa en hogniva och bolaget fortsatter att bredda sitt
erbjudande, vilket starker den langsiktiga tillvaxtprofilen.

Cellavision levererade ett svagt kvartal, drivet av lagre forsaljning an vantat. Bolaget hanvisar till temporara lagerneddragningar i distributionsledet.

Avslutande kommentar

Sammanfattningsvis bekraftar rapportperioden den forbattring i efterfrdgan som blev tydlig under det fjarde kvartalet. Dennatrend har fortsatt in i det forsta kvartalet.
Den geopolitiska osékerheten har hittills haft begransad paverkan pé den operativa efterfragan, men bidrar till att storre investeringsbeslut skjuts fram. Fondens
innehav uppvisar fortsatt god lonsamhet och kassagenerering. Samtidigt ar varderingarna pa historiskt attraktiva nivaer, vilket ger en god grund for framtida
avkastning.
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar lamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ér tillgangliga har pa var hemsida, och kan éven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.



