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Elanders star stadigt och redovisar ett starkt resultat f6r Q3. Analysguiden héjer estimaten efter
rapporten och noterar att aktien ir attraktivt virderad.

12% organisk tillvixt under Q3

Koncernens omséittning vixte med 12% organiskt under Q3 till 3 979 mkr. I USA fortsatte nyligen férvarvade
Bergen Logistics att ha en stark organisk tillvaxt med hoga tvasiffriga tillvaxttal. Det justerade rorelseresultatet
(EBITA) okade 71% under Q3 till 216 mkr trots en negativ engdngspost om ca 8 mkr. Exklusive engéngsposten
uppgick EBITA-marginalen till 5,6% jamfort med 4,4% under Q3 2021. Komponentbrist, orsakad av nolltolerans i
Kina rérande covid-19 samt kriget i Ukraina, ledde till storningar i férsorjningskedjan for flera av Elanders storre

kunder. Trots en komplex miljo levererar bolaget dock ett resultat som ar klart battre an féregdende ar.

Ett mer robust Elanders har vuxit fram

Elanders globala narvaro och diversifierade kundbas har varit till en fordel i den utmanande marknad som rader.
Strategin att bredda kundbasen till fler branscher, samt att 6ka den geografiska spridningen, har lett till att
koncernen blivit mer robust och béttre kan hantera svingningar i efterfragan. Med sin geografiska tickning kan
Elanders hjilpa sina kunder med lagring, leverans och returhantering néira sina slutkunder. Detta 4r ndgot som
bade minskar miljopaverkan och mojliggor kortare leveranstider. Global logistik kommer fortsétta att vixa
framgent och Elanders stora tillvixtmojligheter finns inom fyra omraden: E-handel, Life Cycle Management,
Outsourcing, samt Online Print. Vi bedomer att Elanders kan komma att uppna sitt mal om 7% rorelsemarginal
under 2023.

Stark rapport féranleder prognoshéjningar

Efter Elanders starka Q3 hojer vi vart omsattningsestimat for 2022 med 5% till 14 407 mkr (tidigare 13 782) men
behaller vart estimat for justerad EBITA pa 896 mkr. For 2023 hojer vi vért estimat for omséattningen med 5% till
15 128 mkr och dven vart estimat for justerad EBITA hojs nagot till 1 029 mkr (tidigare 1 013). Idag utgor Elanders
ursprungliga verksamhet inom Print & Packaging endast 18% av forsiljningen och bolagets huvudsakliga
verksamhet 4r inom Supply Chain Solutions som stér for 82%. Vid en jamforelse med andra bolag inom supply
chain solutions framstér Elanders som attraktivt varderat. Vi upprepar var riktkurs 225 kr som nu motsvarar P/E

13 pa estimerad vinst per aktie 2023.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-elanders-betydande-resultatlyft-i-en-komplex-

miljo
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