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OKAD FORSALINING OCH POSITIV EBITDA SAMMANFATTAR EN BRA START FOR 2023

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

+  Tvastorre order fran ett stort medicintekniskt bolag annonserades under kvartalet. Vardet av dessa uppgick till dver 13
MSEK tillsammans.

+  Abbott Laboratories var jamte Medtronic var storsta kund under kvartalet med orderingdng som totalt Gversteg 17
MSEK under kvartalet.

+ Alex Hussein utsedd till ny General Manager for region Amerika. Alex har tidigare varit forséljningschef for vart aff
arsom-rade medicinteknik i USA och han har varit anstalld pa Mentice sedan 2015.

FORSTA KVARTALET (JANUARI - MARS 2023)

. Orderingangen uppgick till 57,7 (54,4) MSEK.

. Orderboken vid periodens utgang var 126,2 (91,4) MSEK, varav 66,2 MSEK forvantas bli intakter i 2023.

. Nettoomsattningen uppgick till 65,0 (53,1) MSEK, en 6kning med 22%, varav 15% organiskt.

. Resultat fore ranta, skatt och avskrivningar pa materiella och immateriella tillgdngar (EBITDA) uppgick till

7,3 (-1,3) MSEK.

. Periodens resultat uppgick till -1,5 (-7,4) MSEK.
. Resultat per aktie (EPS) uppgick till -0,06 (-0,30) SEK.
. Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till 1,2 (11,2) MSEK.
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VD GORAN MALMBERG HAR ORDET

OVERSIKT

Den totala orderingangen i kvartalet var vart basta forsta
kvartal historiskt sett, och sedan 2018 har orderingangen
endast varit hogre i det fjarde kvartalet for nagra av vara
senaste ar.

Orderingangen i kvartalet for vara tre affarsomraden
foljde inte var normala fordelning da en stor majoritet

av orderingangen avser affarsomradet for medicintekni-
sk industri (MDI). Bade sjukhussystem och strategiska
samarbeten visade lagre orderingang for kvartalet jamfort
med foregdende ar, vilket till viss del kan forklaras med att
vi i 2022 erhéll ordern fér Siemens Corindus China som
positivt paverkade detta kvartal. Vi ser dock inget som
indikerar en negativ trend da efterfragan pa system fran
sjukhus ar stor for alla vara tre regioner. Vi ser detta som
en tillfallig effekt pa grund av att var sjukhusaffar fortsatt
varierar kraftigt mellan kvartal.

Efter ett ar med véxande orderbok, har vi fortsatt historisk
stark orderbok varav drygt halften av denna ar planerad
nettoférsaljning under 2023.

Nettoomsattningen for det forsta kvartalet 6kade jamfort
med forra aret trots att vi hade ett mycket starkt forsta
kvartal 2022 och precis som for orderingang ar detta ett
historiskt kvartal aven avseende nettoomsattning, dar vi
dessutom visar pa tillvaxt for samtliga vara roérelsesegment
dvs bade for System, Mjukvarulicenser och Service.

NYA AFFARER

Vi fortsatter arbetet att integrera vara olika produkter
inom var marknad som &r l6sningar (system, mjukvara
och tjanster) for traning och beslutsstdd inom det kliniska
omradet for interventionell angiografi inom specialiteter
som kardiologi, neurologi, karlkirurgi och radiologi, samti-
digt som vi ser fler och fler applikationsomraden for vara
produkter.

Under 2023 arbetar vi med att lansera nya versioner av

var férvarvade mjukvaruldsning Ankyras™ initialt pa den
europeiska marknaden men som en féljd av att vi séker
FDA godkannande aven for forsaljning pa den amerikan-
ska marknaden.

LONSAMHET

EBITDA i kvartalet var 7,3 (-1,3) MSEK, en forbattring

pa mer an 8 MSEK. Detta som ett resultat av hogre
omsattning men ocksa som ett resultat av forbattrade
brutto-marginaler. Kostnaderna for kvartalet har 6kat
avseende personal, framfor allt som ett resultat av 6kad
forsaljning samt [6nedkningar for personal, da vi har mots-
varande antalet installda jamfort med foregaende ar.

Dessutom paverkades forsta kvartalet 2022 fortsatt av
pandemin och hade dédrmed lagre rese- och marknads-
foringskostnader.
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Var ambition att effektivisera och begrénsa kostnadsut-
veckling har gett positiva effekter pa kvartalet och ger oss
aven tillforsikt avseende resultatutvecklingen for helaret.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vi ser att vi kan succesivt forbattra vara EBITDA marginaler
jamfoért med 2022 samtidigt som vi forvantar oss fortsatta
effekter av vart program for effektivisering.

Vi ser forutsattningar for ett starkt 2023 med tillvaxt for
orderingang fran medicinteknisk industri samtidigt som vi

forvantar oss att efterfragan fran sjukhus fortsatter atmin-
stone pa samma niva som for 2022.

Goteborg 26 april 2023
Goran Malmberg

CEO, Mentice AB (publ)



MENTICE— DELARSRAPPORT JAN - MAR 2023

= mentice

NYCKELTAL ® O

Heldr 2022

Jan-mar 2023

Jan-mar 2022 Foérandr.

Orderingang, MSEK 57,7 54,4 6,0% 255,5 252,2
- varav medicinteknisk industri 52,6 32,2 63,4% 172,0 151,6
- varav sjukhussystem 4,1 12,3 -66,8% 63,2 71,4
- varav strategiska samarbeten 0,9 9,9 -90,6% 20,3 29,3
Orderstock, MSEK 126,2 91,4 38.0% 126,2 126,0
Nettoomsattning, MSEK 65,0 53,1 22,4% 229,9 218,0
Omsattning, MSEK 65,2 54,7 19,2% 230,8 220,3
Bruttomarginal, % 85,6% 80,1% 86,7% 85,4%
Resultat fore ranta, skatt och av-
skrivningar pa materiella och immate- 7.3 -1,3 4,7 -3,9
riella tillgangar (EBITDA), MSEK
EBITDA-marginal, % 11,2% -2,5% 2,0% -1,8%
Resultat fore skatt (EBIT), MSEK -0,6 -6,9 -17,7 -24,0
Periodens resultat, MSEK -1,5 -7,4 -24,7 -30,7
Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,30 -0,97 -1,22
ﬁ:izzflli\jﬁdseﬂirén den I6pande verksam- 12 12 48 14,9
Kassa vid periodens slut, MSEK 45,9 19,3 45,9 47,3
Soliditet, % 53,4% 48,8% 53,4% 48,8%
FTE for kvartalet och heldr** 117,5 114,5 117,5 118,2

*RTM = Rullande 12 manader

** FTE= Heltidsekvivalenter som aven inkluderar interna konsulter
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ORDERINGANG PER AFFARSOMRADE RULLANDE FYRA KVARTAL (MSEK)
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Orderingdngen for rullande fyra kvartal ligger fortsatt 6ver 250 MSEK och ar fordelad runt det normala 65% MDI, 25% sjukhussystem
och 10% Strategiska samarbeten.
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FINANSIELL UTVECKLING

ORDERINGANG PER AFFARSOMRADE

Orderingangen for det forsta kvartalet 6kade med 6,0% till 57,7 antal ordrar ifrdn sjukhus i Storbritannien som en effekt av ned-

(54,4) MSEK. Denna 6kning bestar av 11% valuta och déarmed stangningar 2021 pa grund av Covid. Sjukhussystem ligger mer

sjunker orderingdngen med 5% exklusive valuta. For affar- pa nivan 10-17% Over kvartalen Gver aret.

somradet medicinteknisk Industri, upplevde vi en 6kning med

63,4% jamfort med samma kvartal foregdende ar. Detta som Strategiska samarbeten sjunker med 90,6%, och detta beror

ett resultat av ett inflode av ordrar fran Q4 2022 in till 2023. framfor allt pa den stora ordern fran Siemens healthineer i Q1

Medicinteknisk industri ligger normalt pa mellan 79-85% av total 2022. Generellt &r Strategiska samarbeten vart mest volatila

orderingang. affarsomrade som fluktuerar med enskilda storre orders och
strategiska samarbeten ligger mer normalt pa mellan 5-9% av

Utfallet for Sjukhussystem sanktes med 66,8 % mot foregdende total orderingang.

ar. Detta dels som ett resultat av mer eller mindre utebliven
sjukhusférsaljning i Amerikas, dels att vii Q1 2022 mottog ett

Orderingang per affarsomrade TSEK Jan-mar 2023 Jan-mar 2022 Varians Helar 2022

Medicinteknisk industri 52 627 32 207 63,4% 151 558

Sjukhussystem 4092 12317 -66,8% 712 357

Strategiska samarbeten 932 9883 -90,6% 29333

Total 57 651 54 407 6,0% 252248
Jan-mars 2023 Jan-mars 2022 April-juni 2022

Juli-sep 2022 Okt-Dec 2022

. Medicinteknisk industri
. Sjukhussystem

. Strategiska samarbeten
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

ORDERBOK

Orderboken var 126,2 (91,4) MSEK vid arets slut, en 6kning med
38,1%. Orderboken motsvarar order som har erhallits men dnnu inte
levererats och ar 66,2 MSEK fér 2023, 27,5 MSEK for 2024 och 32,5
for kommande ar. Av den totala orderboken per den 31 mars 2023
utgdr 37,7 MSEK system och mjukvarulicenser fér ” kund” investering,
och 11,4 MSEK utgoérs av prenumeration pa mjukvara som kommer
att levereras och bokféras som nettoomsattning under 2023 och
38,9 MSEK fran 2024 och framéver. 27,1 MSEK utgors av leverans-

er av uthyrnings- och supportavtal som kommer att levereras och
bokféras som intdkter under de kommande tre aren och resterande
11,1 MSEK utgdérs av utvecklingskontrakt med kunder som kommer
att levereras under 2023.

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning bestar av forsaljning fran sys-
tem och mjukvara, service och support samt forsaljning fran
konsultuppdrag. Programvarulicenser som saljs som eviga
redovisas som nettoomsattning vid leverans, tillsammans
med system, medan programvarulicenser som saljs som pre-
numerationsmodell redovisas som nettoomsattning over tid
och nettoomsattningen i den ar dimensionen kallas Segment.
Mentice rapporterar ocksa forsaljningen i tre geografiska
marknader: EMEA (europa, mellandstern och afrika) APAC
(asien och asiatiska stillahavsomradet) samt AMERIKA (nord
och sydamerika) och for tre affarsomraden, Medicinteknisk
industri, Sjukhussystem och Strategiska samarbeten.

ORDERBOK PER KVARTAL

Dec21

Mar 22

June 22

Sept 22 Dec22 Mar 23

mmm Ankyras mjukvara
mmmm Uthyrnings- och supportavtal
M jukvaruprenumeration

mmm Utvecklingskontrakt
= Totalt

. System och mjukvarulicenser for " kund” investering
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

NETTOOMSATTNING PER REGION

Den totala tillvaxten var 22,4 %, varav 5,8% ar valutaeffekt och 1,0%
kommer fran forvarvad forsaljning av Ankyras mjukvaran. Amerikas
vaxte med 68% som ett resultat av ordrar som skjutit dver med
leverans i kvartalet. APAC sjonk som en konsekvens av att leveran-
ser av ordrar i Q4 2022 kommer forst i kommande kvartal (Chinese
Medical Education Association, Kina). EMEA bibeholl samma niva
som foregéende ar.

Nettoomsattning per region TSEK Jan-mar 2023 Jan-mar 2022 Férandr. Helar 2022

EMEA 19574 19471 0,5% 62 886
APAC 8205 11488 -28,6% 48 970
Amerikas 37186 22126 68,1% 106 099
Total 64 965 53 085 22,4% 217 954

NETTOFORSALINING PER KVARTAL
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

NETTOOMSATTNING PER RORELSESEGMENT

Av nettoomsattningen for det forsta kvartalet kom 26,6 (23,0)
MSEK fran Systemforsaljning, for "kund” investering, dar
nettoomsattningen redovisas i sin helhet vid leverans av syste-
met. Ytterligare forséljning om 4,3 (3,4) MSEK kom fran aterkom-
mande systemforsaljning dar nettoomsattning redovisas éver
tid. 8,0 (4,9) MSEK av den totala nettoomsattningen kom fran
Mjukvaru-licensférsaljning, for investering dar nettoomsattnin-
gen redovisas vid leverans av system.

Nettoomsattning per

rérelsesegment TSEK Jan-mar 2023

Darutover kom 10,5 (7,2) MSEK fran aterkommande forsaljning
som redovisas 6ver tid. Bade Tilloehor och reservdelar samt
Service redovisas vid leverans och uppgick till 15,6 (14,7) MSEK.
Helaret visar tillvaxt pa 22,4% och alla rérelsesegment forutom
Tillbehor och reservdelar visar tillvaxt.

Jan-mar 2022 Forandr. Helar 2022

Systemférsaljning, for “kund” inves-

tering 26 641 22972 16,0% 83268
Systemforsaljning, aterkommande 4281 3380 26,7% 17 584
Mjukvarulicenser, for “kund”investering 7925 4896 61,9% 28108
Mjukvarulicenser, aterkommande 10 477 7170 46,1% 34122
Tillbehor och reservdelar 3678 5663 -35,1% 17 498
Service 11963 9 004 32,9% 37374
Total 64 965 53 085 22,4% 217 954
OVRIGA RORELSEINTAKTER BRUTTORESULTAT OCH BRUTTOMARGINAL

Ovriga intakter uppgick till 0,2 (1,6) MSEK fér kvartalet, helt relat-
erat till valutakursférandringar i tillgangar och skulder i utlandsk
valuta.

Bruttoresultatet blev 55,9 (44,1) MSEK i kvartalet och brutto-
marginalen uppgick till 86,7 (80,1) % for forsta kvartalet.

Bruttomarginalen paverkas framst av blandningen av salda
produkter och hur stor andel av férséljningen som ar tillbehor
och reservdelar och paverkas ocksa av andel intakt av mjukvaru-
licenser i relation till 6vriga produkter.
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FINANSIELL UTVECKLING, FORTS.

EBITDA OCH RORELSEMARGINAL

Periodens resultat fore ranta, skatt och avskrivningar pa mate-
riella och immateriella tillgdngar, EBITDA, uppgick till 7,3 (-1,3)
MSEK. Det motsvarar en rorelsemarginal om 11,2 (-2,5) % for det
férsta kvartalet. Den drivande orsaken till kvartalets rorelsere-
sultat var 6kad bruttomarginal om 11,8 MSEK, delvis belastat av
Okade kostnader om totalt -3,17 MSEK.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader uppgick till -12,5 (-14,4) MSEK

under forsta kvartalet vilket motsvarar en minskning med

13% jamfort med samma period foregaende ar. En bidragande
orsak till detta ar lagre kostnader i linje med kostnadsreduktion
som far genomslag i kvartalet.

PERSONALKOSTNADER OCH ANSTALLDA (FTE)

Personalkostnaderna under det forsta kvartalet uppgick till

-36,1 (-31,1) MSEK vilket motsvarar en ¢kning med 16%. Oknin-
gen av personalkostnader beror pa 6kningen av volymrelaterad
kompensation till saljande personal, fortsatt flytt av konsultkost-
nader till egen personal, 6kat antal medarbetare jamfért med
samma period foregédende ar, 16nehojningar och lagre andel
kapitaliserad I6nekostnad mot utvecklingsprojekt.

Antalet FTE 6kade fran 114,5 i forsta kvartalet 2022 till 117,5
efter forsta kvartalet 2023, men antalet vid arsskiftet var 118,2.

| personalkostnader ingar aktivering av utvecklingskostnader
med 0,7 (2,0) MSEK, for forsta kvartalet.
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AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER

Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 1,0 (2,5) MSEK
under det forsta kvartalet och ar huvudsakligen hanforliga till
ett flertal pagaende mjukvaruprojekt. De aktiverade utveckling-
skostnaderna ingar i 6vriga externa kostnader till den del vi akti-
verar konsultkostnader och i personalkostnader nar vi aktiverar
kostnaden for egen personal.

FINANSNETTO

Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till -0,7 (-0,9) MSEK ar
framst relaterat till valutakursférandringar. Finansnettot for fors-
ta kvartalet inkluderade -0,2 (-0,1) MSEK av rantekostnader pa
leasingskulder i enlighet med IFRS 16.

RESULTAT FORE SKATT, PERIODENS RESULTAT OCH RESULTAT
PER AKTIE

Redovisad skatt for kvartalet var -0,9 (-0,5) MSEK, som ett
resultat av latent skatt pa moderbolagets avskrivning pa
inkrdmsgoodwill. Periodens nettoresultat var -1,5 (-7,4) MSEK.
Periodens resultat per aktie var -0,06 (-0,30) SEK for forsta kvar-
talet.

KASSAFLODE

For det forsta kvartalet uppgick kassaflodet fran den I6pande
verksamheten fore rorelsekapitalforandringen till 8,9 (-3,9) MSEK
som ett resultat av battre resultat. Kassaflodet fran forandring

i rorelsekapital for perioden uppgick till -7,8 MSEK jamfort

med 15,1 MSEK samma period foregaende ar. Férandringen i
rorelsekapital var framst hanforligt till en minskning i kortfristiga
skulder bade leverantorsskulder och forutbetalda intakter.

KASSA OCH FINANSIELL STALLNING

Kassan vid periodens utgang var 45,9 (19,3) MSEK. Koncernens
totala tillgangar uppgick till 303,4 (264,0) MSEK. IFRS 16, gallande
aktivering av leasingkontrakt, paverkade balansomslutningen
med 12,8 (18,0) MSEK. Kundfordringarna uppgick till 66,7 (57,2)
MSEK men sjonk jamfort med 85,6 vid arsskiftet. Varulagret
uppgick till 15,2 (9,5) MSEK, vilket ocksa ar en reduktion jamfort
med arsskiftet. Kortfristiga skulder uppgick till 127,3 (116,8)
MSEK exklusive kortfristiga leasingskulder, vilket ar lagre an
arsskiftet 2022. Redovisade varden for finansiella tillgangar och
skulder bedoms i allt vasentligt 6verensstamma med verkligt
varde.

Bolaget har aven en kreditfacilitet om 20 MSEK.
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INVESTERINGAR

Investeringarna under fjarde kvartalet uppgick till -0,8

(-2,3) MSEK. Av investeringarna avser -0,8 (-2,3) MSEK
aktivering av utvecklingskostnader. Inga investeringar i materi-
ella anlaggningstillgangar for nya hardvaruenheter for internt
bruk men aven for uthyrning gjordes i forsta kvartalet.

Koncernen hade per den 31 mars 2023 en skuld om 2,8 MSEK
for aterstaende betalning for tillgdngarna i Ankyras.

MODERBOLAGET

Moderbolaget ar rérelsedrivande. Nettoomsattningen for
moderbolaget uppgick till 30,1 (34,5) MSEK for forsta kvartalet.
Resultat fér moderbolaget motsvarar till storsta delen forsal-
jning inom EMEA och APAC, utvecklingsavdelningen samt huvud-
kontoret i Sverige. Resultat uppgick till -18,0 (-0,3) MSEK inklusive
vinst vid likvidation av dotterbolaget i Schweiz om 10,1 MSEK
som ingick i forsta kvartalet 2022.

AKTIEKAPITAL

Det totala antalet aktier per den 31 mars 2023 uppgick till
25568 850 (24 764 261) och aktiekapitalet uppgick till 1 278
MSEK. Samtliga aktier ar stamaktier med lika rostvérde. Aktierna
har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

TVISTER

Koncernen har inga pagaende tvister.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende parter har genomforts under
perioden dér styrelseledamot Denis Gestin har pa konsultbasis
fungerat som radgivare at bolaget i samband med kundbearbet-
ning inom medicinteknisk industri. Under perioden januari till
mars 2023 erholl Gestin 0,2 (0,2) MSEK.

Ovan transaktioner har genomforts enligt marknadsvarde.

MENTICE SYFTE

Syftet med Mentice l6sningar ar att erbjuda stod till vardperson-
al i deras ambition att kunna erbjuda alla patienter basta mojliga
utfall och vard, forbattra kostnadseffektivitet samt generellt erb-
juda mojligheter for sjukvarden att battre utnyttja sina resurser.

RISKER

Viktiga risker och osakerheter fér koncernen bestar

framst av kommersiella gallande kunder och leverantérer,
operationella géllande kompetensférsérjning och sakerhet vid
implementering av ny medicinteknisk utrustning. De finansiella
riskerna ligger i den globala verksamhet som bolaget driver,
vilket paverkas av forandringar i valutakurser och rantor, liksom
likviditet, finansiering och kredit. Valutarisk uppstar ocksa vid
omrakning av utlandska nettotillgdngar och resultat till svenska
kronor. Mentice 6vergripande mal ar att i storsta mojliga man
undvika finansiellt risktagande, som kan uppkomma genom
forandringar i valutakurser, rantenivaer och marknadspriser
samt likviditets, finansierings- och kreditrisker. Valutakursrisk
indelas i omrakningsexponering och transaktionsexponering.
Omrakningsexponering avser exponeringen av nettotillgangar
for utlandska dotterbolag. Transaktionsexponering avser risker
kopplade till inkdp och nettoomsattning i utlandsk valuta.

Koncernens externa nettoomsattning genomfors i

valutorna EUR, GBP och USD. | moderbolaget sker 38% (59%)
av den externa nettoomsattningen i EUR och huvuddelen av

kostnaderna ar i SEK. Nettoomsattningen och kostnader i det
amerikanska dotterbolaget ar uteslutande i USD.

For mer information om bolagets risker se forvaltningsberéattelse
i arsredovisningen 2022.
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AKTIEN OCH AGANDE

Mentices aktie ar sedan 18 juni 2019 noterad pa Nasdaq First North Growth Market under symbolen MNTC. Enligt Euroclears
officiella aktiedgarregister hade Mentice 1 659 aktiedgare den 31 mars 2023. FNCA ar bolagets certifierade advisor.

Storsta aktieagare

(kalla Euroclear 2023-03-31 och analys) Antal aktier Aktieinnehav i %
Namn

Karin Howell-Bidermann 8690 980 34,0%
Bure Equity AB (publ) 3761659 14,7%
Handelsbanken Microcap Sverige 1850 000 7.2%
Fjdrde AP fonden 1768774 6,9%
Medical Simulation Corporation 1191074 4,8%
Berenberg Funds 932 391 3,7%
TIN Fonder 812 847 3,2%
Goran Malmberg 711670 2,8%
Andra AP Fonden 446 620 1,8%
Avanza Pension 373299 1,5%
10 storsta aktiedgarna totalt 20539 314 80,5%
Ovriga 5029 536 19,5%
Totalt antal aktier 25568 850

Informationen avseende aktiedgare har tidigare endast hamtats fran Euroclear och har darmed saknat mojlighet att utfordela
aktiedgare som finns registrerade under forvaltning

REVISORSGRANSKNING FINANSIELLA RAPPORTER

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisorer. Delarsrapporter samt évriga finansiella rapporter finns
tillgangliga pa Mentice webbplats, www.mentice.com.
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FORSAKRAN ® O

Mentice AB (publ)'s styrelse och VD forséakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat och beskriver de viktigaste riskerna och osakerhetsfaktorerna som bolaget och bolagen
som ingar i koncernen utsatts for. Om det finns avvikelser mellan rapporten pa engelska och svenska ar det den svenska

versionen som galler.

Goteborg, 26 april 2023

Mentice AB (publ)

Magnus Nilsson Styrelsens ordférande
Lawrence D. Howell Styrelseledamot
David J. Ballard Styrelseledamot
Denis Gestin Styrelseledamot
GoOsta Johannesson Styrelseledamot
Johann Koss Styrelseledamot

Eola Anggard Runsten  Styrelseledamot

Goran Malmberg VD
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RAPPORT OVER RESULTAT FOR KONCERNEN ® 06 0o

Jan-Mar 2023 Jan-Mar 2022 Helar 2022

Nettoomsattning 64 965 53 085 217 954
Ovriga intakter 235 1611 2370

65 200 54 696 220324
Ravaror och fornédenheter -8 658 -10 559 -29013
Avskrivningar pa uthyrda tillgangar -665 - -2 904
Ovriga externa kostnader -12 529 -14 372 -52 925
Personalkostnader -36 091 -31 105 -139 405
Ayslgrivningar pa materiella 2218 2111 8952
tillgangar
Avslfrivningar pa immateriella 4936 2630 11077
tillgangar

-65 097 -60 777 -244 276
Rorelseresultat (EBIT) 103 -6 082 -23 952
Finansiella intakter 20 2 1285
Finansiella kostnader -755 -855 -1 368
Finansnetto -735 -854 -83
Resultat fore skatt (EBT) -632 -6 935 -24 035
Skatt -851 -489 -6 630
Arets resultat -1483 -7 425 -30 665
Arets resultat hanférligt till:

- Moderbolagets agare -1 483 -7 425 -30 665

Resultat per aktie
Fore utspadning (SEK) -0,06 -0,30 -1,22
Efter utspadning (SEK) -0,06 -0,30 -1,22

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

TSEK Jan-Mar 2023 Jan-Mar 2022 Helar 2022

Arets resultat -1483 -7 425 -30 665
Ovrigt totalresultat

Poster som inte kan omféras till
arets resultat

Poster som kan omforas till arets

resultat

A“rets. omrakn!pgsdlfferenser vid om- 244 560 46
rakning av utlandska verksamheter

Arets 6vriga totalresultat -244 -560 -46
Arets totalresultat -1727 -7 985 -30 711
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN ® O

31 Mar 2023 31 Mar 2022 31 Dec 2022
Tillgangar
Goodwill 48 235 42 291 48070
Patent 30996 17 397 32618
Varumarken 4536 - 5443
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 42 848 46 015 44 285
Materiella anlaggningstillgangar 12 095 13536 13500
Nyttjanderattstillgangar 12 846 17 954 14 442
Uppskjuten skattefordran 8930 14068 9777
Summa anlaggningstillgangar 160 486 151 260 168 135
Varulager 15229 9538 16 861
Kundfordringar 66 735 57 230 85582
::ri;lf(ttzitalda kostnader och upplupna 11837 22937 9858
Ovriga fordringar 3274 3756 5255
Kassa och bank 45873 19 295 47 285
Summa omsattningstillgangar 142 948 112757 164 841
Summa tillgangar 303 434 264 017 332976
Eget kapital
Aktiekapital 1278 1238 1278
Ovrigt tillskjutet kapital 201 169 144 760 201 169
Balanserat resultat -41 181 -17 096 -39812
Summa eget kapital 161 266 128 902 162 635
Langfristiga skulder
Réantebarande skulder, langfristig del 7 062 11729 8875
Summa langfristiga skulder 7 062 11729 8875
Leverantdrsskulder 8315 10967 14 231
Aktuella skatteskulder 166 119 99
Ovriga skulder 3215 3982 3554
Rantebarande skulder, kortfristig del 7785 6 558 7 800
ilﬂ]?glil:g)rna kostnader och forutbetalda 115 625 101 759 135 782
Summa kortfristiga skulder 135 106 123 386 161 466
Summa eget kapital och skulder 303434 264 017 332976
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL ® O

Ovrigt tillskju- Omraknings- Balanserade Summa eget

Aktiekapital tet kapital reserv vinstmedel kapital

Ingaende kapital 2022-01-01 1238 144760 9208 -10 019 136 887

Transaktioner med koncernens dgare

Arets resultat -7 425 -7 425
Arets dvriga totalresultat -560 -560
Arets totalresultat -560 -7 425 -7 985
Utgdende eget kapital 2022-03-31 1238 144 760 348 -17 444 128 902

Transaktioner med koncernens dgare

Nyemission 40 56 460 56 500
Betalning av aktieoptioner -41 -41
Arets resultat -23 240 -23 240
Arets 6vriga totalresultat -10 -718 1242 514
Arets totalresultat -10 -718 -21998 33733
Utgaende eget kapital 2022-12-31 1278 201 169 -370 -39 442 162 635
Ingaende kapital 2023-01-01 1278 201 169 -370 -39 442 162 635

Transaktioner med koncernens agare

Goodwill justering 358 358
Arets resultat -1483 -1483
Arets dvriga totalresultat 244 244
Arets totalresultat -244 -1125 -1369
Utgaende eget kapital 2023-03-31 1278 201 169 -614 -40 567 161 266
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KASSAFLODE FOR KONCERNEN ® O

Jan-Mar 2023 Jan-Mar 2022 Helar 2022

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -632 -6 935 -24 035
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 8979 3272 19113
Betald skatt 582 -231 -871
Kassaflode fore forandring i rérelsekapital 8929 -3894 -5793
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 17 876 9522 -2279
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 1572 -250 -6 953
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder -27 224 5862 29933
Foérandring i rérelsekapital -7776 15134 20701
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 1153 11 240 14908

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -35 -5526
Balanserade utvecklingsutgifter -754 -2 296 -7 528
Forvarv av rorelse, netto likvidpaverkan - - -19 224
Kassafléde fran investeringsverksamheten -754 -2331 -32278

Finansieringsverksamheten

Av personal inlosta aktieoptioner - - -41
Nyemission - - 60 000
Transaktionskostnader - - -3500
Amortering av leasing skuld -1770 -1548 -7 468
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1770 -1548 48 991
Periodens kassaflode -1371 7 361 31621
Likvida medel vid arets borjan 47 285 12 697 12 697
Kursdifferens i likvida medel -41 -763 2967
Likvida medel vid periodens slut 45 873 19 295 47 285
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

TSEK Jan-mar 2023 Jan-mar 2022 Helar 2022
Nettoomsattning 30 067 34519 135105
Aktiverat arbete for egen rékning 970 2296 7 528
Ovriga intakter 1116 1785 11389
32153 38 600 154 022
Ravaror och férnédenheter -4 554 -11136 -40 365
Ovriga externa kostnader -12153 11171 -40 048
Personalkostnader -22157 -20 827 -87 432
Avskrivningar pa materiella tillgangar -305 -239 -1 088
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -7 460 -4 897 -20799
Valutakursforluster pa fordringar och 919 . 7219
skulder
-47 548 -48 270 -196 951
Roérelseresultat (EBIT) -15 395 -9 670 -42 929
Finansiella intakter 134 10341 15752
Finansiella kostnader -2703 -999 -4269
Finansnetto -2569 9342 11483
Resultat efter finansnetto -17 964 -328 -31 446
Resultat fore skatt -17 964 -328 -31 446
Bolagsskatt - - -1 389
Arets resultat -17 964 -328 -32835
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

TSEK 31 mar 2023 31 mar 2022 31 dec 2022

Tillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstiligangar
Goodwill 27912 31939 30552
Patent 31566 18355 33288
Varumarken 4535 - 5442
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 42 848 46 015 44 285
Materiella anlaggningstillgangar 3176 3303 3482
Finansiella tillgangar
Aktier i dotterbolag 19705 19 591 19705
Langfristiga fordringar koncernbolag 6 047 9173 10213
Uppskjuten skattefordran 6615 7 966 6615
Summa anlaggningstiligangar 142 404 136 341 153 582
Varulager 11014 6 555 10 104
Kundfordringar 28 057 40 466 50 087
Kortfristiga fordringar koncernbolag 1807 1446 2701
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 9874 8763 7922
Ovriga fordringar 2889 3387 4768
Kassa och bank 33513 7734 36419
Summa omsattningstillgangar 87 154 68 351 112 001
Summa tillgangar 229 558 204 692 265583
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1278 1238 1278
Fond for utvecklingskostnader 46 566 53258 48 468
Fritt eget kapital
Overkursfond 201 169 144750 201 169
Balanserat resultat -93 078 -66 935 -62 145
Arets resultat -17 964 -328 -32835
Summa eget kapital 137 971 131983 155935
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till koncernbolag 909 1832 970
Summa langfristiga skulder 9209 1832 970
Leverantorsskulder
5492 9503 9383
Aktuella skatteskulder - - 79
Kortfristiga skulder till koncernbolag 3245 1242 2068
Ovriga skulder 1559 1979 1778
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 80382 58 153 95370
Summa Kkortfristiga skulder 90 678 70 876 108 678
Summa eget kapital och skulder 229 558 204 692 265 583
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL ® 060

. Fritt eget

i = Balanserat Summa eget
Aktiekapital utvecklings- Overkursfond Arets resultat aeg
resultat kapital
kostnader
Ingaende kapital 2022-01-01 1238 52914 144 750 -35316 -31 275 132311
Foreslagen vinstdisposition -31275 31275 -

Transaktioner med moder-
bolagets agare

Nyemission -

Betalning av aktie-
optioner

Arets resultat 344 -344 -328 -328

Arets dvriga total-
resultat

Arets totalresultat -328 -328
Utgéende kapital 2022-03-31 1238 53 258 144 750 -66 935 -328 131983

Transaktioner med moder
bolagets agare

Nyemission 40 56 460 56 500

Bet_alning av aktie- 41 41

optioner

Arets resultat -4790 4790 -32 507 -32 507
Arets totalresultat -32507 -32507
Utgaende kapital 2022-12-31 1278 48 468 201 169 -62 145 -32835 155 935
Ingaende kapital 2023-01-01 1278 48 468 201 169 -62 145 -32 835 155 935
Foreslagen vinstdisposition -32835 32835 -

Transaktioner med moder-
bolagets dgare

Nyemission R

Betalning av aktie-
optioner

Arets resultat -1902 1902 -17 964 -17 964

Arets évriga total-
resultat

Arets totalresultat -17 964 -17 964
Utgaende kapital 2023-03-31 1278 46 566 201 169 -93 078 -17 964 137 971

20




= mentice

MENTICE— DELARSRAPPORT JAN - MAR 2023

NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER

Mentice tillampar International Financial Reporting Standards
(IFRS) sa som de antagits av EU. Denna delarsrapport har
upprattats i enlighet med I1AS34 Delarsrapportering och arsredo-
visningslagen.

Moderbolagets deldrsrapport &r uppréattad i enlighet med Arsre-
dovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer,
utgiven av Radet for finansiell rapportering.

De tillampade redovisningsprinciperna éverensstammer med
tidigare rakenskapsar, beskrivna i arsredovisningen for 2022.

VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPPRATTANDE AV
DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Tillgangar och skulder redovisas till historiska anskaff-
ningsvarden med undantag av valutaderivat vars varde baseras
pa verkligt varde. Per den 31 mars 2023 var det verkliga vardet
av utestaende terminskontrakt 0 (0) MSEK.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR I DE
FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att foretagsledningen gér bedémningar och uppskat-
tningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intakter och kostnader.

Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar, antaganden ses éver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas for den period dndringen goérs om
andringen endast paverkat denna period, eller for den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

System

Systemférsaljning

Tillbehor och
reservdelar

FINANSIELLA INSTRUMENT, VALUTAEXPONERING OCH
RISKHANTERING

Mentice anvander valutaterminskontrakt fér hantering av
valutarisk. Valutaterminskontrakt anvands for sakring av risk i
samband med fordringar pa kunder. Terminskontrakt placeras
vid order. Ovriga framtida kassafldden sikras inte. Mentice verk-
samhet ger upphov till exponering for kreditrisk vid forsaljning
till kunder. Vid forsaljning till nya kunder eller kunder som anses
ha hogre riskexponering accepteras endast forskottsbetalning
eller skuldebrev.

JUSTERINGAR, AVRUNDNINGAR

Viss finansiell information som redovisas i denna rapport har
avrundats vilket kan paverka tabellernas summering.

INFORMATION OM MODERBOLAGET

Mentice AB (publ.), med organisationsnummer 556556-4241, ar
ett svenskt publikt bolag med sate i Goteborg, Sverige.

RORELSESEGMENT

Mentice verksamhet ar uppdelad i tre rérelsesegment som
speglar koncernens verksamhet, finansiella styrning och led-
ningsstruktur. De tre rorelsesegmenten ar System, Mjukvaruli-
censer samt Service. Vi rapporterar ocksa tillbehér och reser-
vdelar som separat information men den ingar i system fran ett
styrningsperspektiv.

« Systemforsaljning - forsaljning och uthyrning samt tillbehor och
reservdelar fran hardvara

* Mjukvarulicenser - forséaljning av licenser bade for investering
och som prenumeration

* Service - férsaljning av support, utveckling och 6vriga service-
kontrakt

Mjuvarulicenser Service Koncernen total

rr?\f::t'g‘r'lzg f‘g;g:;‘d 26641 22972 3678 5663 7925 4896 11963 9004 50207 42535
Aterkommande férsaljning 4281 3380 - - 10477 7170 - - 14758 10 550
Total 30022 26352 3678 5663 18402 12066 11963 9004 64965 53085
Ravaror och férnédenheter -7 452 -8019 -1620 -2383 - - -252 -157 -9323 -10 559
Bruttovinst 23471 18333 2058 3280 18402 12066 11711 8847 55642 42526
Bruttovinst % 759%  69,6%  560%  57,9%  100%  100%  97,9%  98,3% 856%  80,1%
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal avser finansiella matt som inte direkt kan utlasas eller harledas ur finansiella rapporter. Dessa finansiella matt ar
avsedda att underlatta for foretagsledning och investerare att analysera koncernens utveckling. Investerare bor betrakta dessa alter-
nativa nyckeltal som komplement till den finansiella rapportering som upprattats i enlighet med IFRS.

FORKLARING TILL PRESENTERADE NYCKELTAL

Orderingang - Vardet av de order som har inkommit under
perioden.

Nettoomsattning - forsaljning av produkter och

tjidnster redovisas normalt sett i anslutning till leverans till
kunden, med hansyn till leveransvillkoren. Tjanster, mjukvara
och projekt som |6per 6ver f lera perioder redovisas som
nettoomsattning over tid.

Orderbok - Avser belopp for annu ej levererade produkter och
tjanster.

Orderingang rullande 12 manader - Mentice har aterkom-
mande haft enskilt starka kvartal, och det ar darfor viktigt att
I6pande se utvecklingen 6ver tid och inte endast fokusera pa
enskilda kvartal. Mentice har historiskt haft ett starkt fjarde
kvartal.

Omsattning rullande 12 manader - Mentice har aterkom-
mande haft enskilt starka kvartal, och det ar darfor viktigt att
I6pande se utvecklingen 6ver tid och inte endast fokusera pa
enskilda kvartal. Mentice har historiskt haft ett starkt fjarde
kvartal.

Bruttoresultat - Nettoomsattning minus kostnader for salda
varor. Mattet visar pa ldnsamhet innan fasta kostnader.

Bruttomarginal - Bruttoresultat som andel av nettoomsattning.
Mattet anvands for att mata operativ Ionsamhet innan fasta
kostnader.

EBITDA - Resultat fore rantor, skatt, avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgangar. Mattet anvands for att mata verk-
samhetens |6nsamhet fére avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal - EBITDA som andel av nettoomsattning.
Mattet anvands for att mata operativ I6nsamhet, oberoende av
finansiering, nedskrivningar och avskrivningar.

EBITDA rullande 12 manader - Mentice har aterkommande
haft enskilt starka kvartal, och det ar darfor viktigt att I6pande
se utvecklingen over tid och inte endast fokusera pa enskilda
kvartal.
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FINANSIELLA MAL PA KORT TILL MEDELLANG SIKT

OMSATTNINGSTILLVAXT

30-40 procent i genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt pa kort till medellang sikt (3-5 ar).

LONSAMHET
30 procent i EBITDA-marginal pa kort till medellang sikt (3-5 ar).

UTDELNINGSPOLICY

Mentice ar verksamt pa en starkt vaxande marknad. For att kunna utnyttja sina marknadsmojligheter kommer bolaget att prioritera

tillvaxt, bade organisk och forvarvsdriven.

OM MENTICE

VERKSAMHET

Mentice ar ett bolag som erbjuder hégteknologiska I6sningar fér
simulering till medicinsektorn med fokus pa den snabbvéaxande
marknaden fér endovaskuldra ingrepp. Mentice simulatorer
anvands for att utbilda, trana och férbattra kirurgers fardighet
vid olika typer av ingrepp samt vid introduktion av nya kliniska
instrument. Bolaget tillhandahaller produkter som kan liknas vid
flygsimulatorer for Idkare och kliniska arbetslag och bidrar till att
ge dess utOvare sa realistiska traningsupplevelser som mojligt.
Mentice har sitt huvudkontor i Géteborg och har en stark global
narvaro med bolag etablerade i USA, Japan, Kina och Spanien.

AFFARSIDE

Mentice affarsidé ar att bidra till att skapa forutsattningar

for att reducera antalet dodsfall, skador och kostnader som
uppkommer till foljd av misstag och ineffektivitet inom varden.
Genom att utveckla och tillhandahalla innovativa och realistiska
traningsverktyg kan ldkarnas kliniska fardigheter forbattras och
risken fér onddiga misstag minskas. Medicinska misstag ar ett
stort och kostsamt samhallsproblem och utgér den tredje van-
ligaste dodsorsaken efter hjartsjukdomar och cancer i USA. En
nara integration med halsovarden och den 6vriga medicintekni-
kindustrin ar avgdrande for att framja innovativa lésningar som
forstarker simuleringsupplevelsen.

Hallbara, sociala och miljorelaterade fragor ar en central del av
Mentice uppférandekod och verksamhet. Mentice har ett stort
fokus pa fortlopande innovation av de produkter som erbjuds
samt att ta simulering till nya hojder for att erbjuda de basta
I6sningarna som finns tillgangliga for kunder sdsom sjukhus,
kliniker, universitet, forskargrupper och den medicintekniska
industrin. Bolaget har tydliga ambitioner och principer for att
ta ett ekonomiskt, socialt och miljdmassigt ansvar, inklusive ett
atagande att framja mangfald, jamlikhet och inkludering.

MALSATTNING

Mentice malsattning ar att reducera antalet dodsfall, skador
och kostnader som uppkommer till féljd av medicinska misstag
och ineffektivitet genom att utveckla innovativa verktyg for att
forbattra kliniska fardigheter.

VISION

Att bli varldsledande inom I8sningar som forbattrar resultat och
utfall inom samtliga bildstyrda behandlingar.

UPPDRAG

Att forbattra operationell effektivitet samt patientresultat genom
attintroducera innovativa l6sningar som eliminerar kompetens-
barriar.

VARA RESULTAT AR GLOBALA

STOLT PARTNER TILL ORGANISATIONER OVER HELA VARLDEN

ARS ERFARENHET SOM PIONJAR INOM VETENSKAPLIGA ARTIKLAR SOM PATENT INOM MEDICINSK MARKNADSANDEL
INTERVENTIONELL SIMULERING. GER STOD TILL VARDET AV ATT SIMULERING SOM OMFATTAR INOM ENDOVASKULARA
ANVANDA SIMULERING FOR MER AN 30 OLIKA SIMULERINGSLOSNINGAR
INLARNING, BIBEHALLANDET AV TRANINGSPROCEDURER.

FARDIGHETER OCH UTVARDERING.
23
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