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Forvarv av SLB expanderar dlLabs kapacitet,
intakts- och varderingsprofil

Med forvarvet av Svensk Linjebesiktning har dLab tva verksamhetsben som passerat proof-of-
concept och star infoér utrullning, och ett produkterbjudande som spanner fran évervakning
och larm till felbestamning och atgardsforslag. Medan den nytillkomna tjansteaffaren
tidigarelagger var féorvantade vinst for bolaget till 2024E sa forandrar det bade intakts- och
varderingsprofilen. Kombinerat med uppbyggnaden av en bas av aterkommande intakter ser vi
ett motiverat ett varde for aktien pa 14-18 SEK pa 18-24 man sikt, till en medelhog risk.

Utdkat erbjudande for att forebygga kostsamma avbrott

Med forvarvet av Svensk Linjebesiktning (SLB) utokar Dlaboratory (dLabs) sitt erbjudande pa flera
satt - fran dvervakning och tidig varning om fel i naten till att exakt kunna peka ut fel och foresla
atgard, fran fokus pa fordelningsstationerna till hela elnaten, och fran en helt digital tjanst till
kompletterande fysisk narvaro. Aven om dlLab réknar med att dra nytta av insikter fran SLBs
tianster och fysiska narvaro ute i naten, for utvecklingen av dLabs digitala tjanster, sa ar SLB en
lokal verksamhet, som endast kommer kunna exporteras till grannlander i Norden. Fér dLabs
internationella expansion kommer bolaget fortsatta soka samarbeten med partners liknande SLB.

Tidigarelagger var férvantade vinst till 2024E

SLB omsatte 50,3 MSEK forra aret med en EBIT pa 4,6 MSEK vilket forandrar profilen pa dLabs
hela resultatrakning. Prislappen pa 12,3 MSEK motsvarar darfor vid en forsta anblick laga 0,24x
forsaliningen 2020 och 2,7x EBIT. En tillbakablick visar dock en mer normaliserad vinstniva pa 4-5%
EBIT-marginal 2016-2018 och nollresultat 2019. Men i tidigare agaren Verdanes ago har SLB gatt
fran att sakerstalla sakerhet pa anlaggningar till att utveckla tjanster for atgard och dkad kundnytta
i besiktningen. Dessa tjanster ar lanserade men annu inte helt utrullade till kunder. Med 2021 som
ett mellanar raknar vi med att SLB ska kunna prestera 8-10% EBIT-marginal fran 2022 och aven
vaxa tvasiffrigt drivet av en okad kundnytta i erbjudandet. Sammantaget med satsningarna for att
bygga en bas av aterkommande abonnemangsintakter fran dLabs digitala tjanst raknar vi med att
forvarvet kommer tidigarelagga forsta aret av lonsamhet med ett ar till 2024E, och med dlLabs
etablerade plattform fér internationell partnerdriven expansion raknar vi med 58% CAGR 2020-
2025E och 14% EBIT-marginal 2025E.

Forvarv stoper om bade intakts- och varderingsprofil

Forvarvet forandrar ocksa dLabs varderingsprofil fran utpraglad Saas-plattform med l6nsamhet
langt i framtiden, till ett hogt inslag av tjansteforsaljining vilket normalt rattfardigar lagre
varderingsmultiplar. Men som sektorkollegan Smart Wires visat ar Saas-modell inget krav inom
elinfrastruktur for en hog vardering. Forvarvet har en begransad paverkan pa dLabs finanser da
kassan uppgar till omkring 50 MSEK vilket mer an val tacker kdpeskillingen. Sammantaget ser vi
stod for ett motiverat varde pa 14-18 SEK pa 18-24 manader, baserat pa DCF och multiplar.
Samtidigt ser vi en medelhdg risk, dar de viktigaste riskerna utgérs av langa ledtider och trosklar
till adaption. En viktig potentiell trigger framover ar pilotprojektet hos jattekunden i Jakarta, som ar
igang, levererar data och befinner sig i utbildnings- och utvarderingsfas, med en langsiktig
potential pa 150 MSEK.
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Las analysen har https.//www.emergers.se/dlab_c/

For mer information, vanligen kontakta:

Johan Widmark
Analytiker och skribent
johan@emergers.se

Om Emergers

Detta ar ett pressmeddelande fran Emergers - Analyser, intervjuer och reportage om noterade
och onoterade tillvaxtbolag.

DISCLAIMER

Information som tillhandahalls frdn Emergers eller pa Emergers webbplats, emergers.se ar inte
avsedd att vara finansiell radgivning. Emergers mottar ersattning for att skriva om bolaget ifraga.
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