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Aktuell rapportperiod

3 manader: | september—30 november 2021

Periodens redovisade resultat var 291 (441) MSEK,
motsvarande 11,40 (17,20) SEK per aktie

Substansvirdet 6kade 4,1%, inklusive reinvesterad utdelning,
till 286,80 SEK per aktie

Aktiekursen (B) steg 19,8%, inklusive reinvesterad utdelning,
till 357,00 SEK per aktie

Carnegie Small Cap Return Index 6kade 0,8%

Utdelning om 64 MSEK, motsvarande 2,50 SEK per aktie,
utbetalades under perioden

Storabidragsgivare till substansvardet
Positiva: Troax, New Wave Group, Beijer Electronics Group
Negativa: XANO Industri, ITAB Shop Concept

Storre forandringar i aktieportfoljen
Okat: Nordic Waterproofing, Arla Plast, Elanders
Minskat: GARO

Senast offentliggjorda varden

3 DECEMBER 2021

Aktiekurs Substansvirde
351,60 276
SE

K SEK/aktie



Bdsta
aktiedgare,

VOLATILA TIDER

Verksamhetsdret 2021/2022 startade den 1 september. Ef-
ter ett mycket starkt 2020/2021 for svensk bors i allman-
het och Svolder i synnerhet, har 6kad volatilitet kommit
att kdnneteckna borsernas
utveckling under inledningen
av det nya verksamhetséret.
Svolders utdelningsjusterade
substansvirdetillvixt om
drygt fyra procent under tre-
madnadersperioden fortsatter
samtidigt att overtraffa vira
jamforelseindex och aktie-
kursens vidrdetillvaxt for
kvartalet ar mycket goda 20 procent. Bland portfoljbola-
gen bidrog sarskilt Troax och New Wave Group, en fort-
sdttning pa deras starka viardeutveckling fran féregdende
verksamhetsar.

Svolders mal dr att utifran en fullt investerad aktieport-
folj langsiktigt skapa en positiv virdeutveckling som vi-
sentligt dverstiger den svenska smabolagsmarknaden matt

» Vdrt att podngtera dr ocksd att Svolder
hittills under alla verksambetsdr sedan
starten 1993 ldmnat aktieutdelning,
sammanlagt motsvarande 50 SEK per
aktie eller totalt 1,3 miljarder SEK. »

som Carnegie Small Cap Return Index (CSRX). Med stort
mattav ddmjukhet och utan att lova ndgot for framtiden, sa
konstaterar jag att mdlen hittills dr val uppfyllda.

Arsstimman den 18 november beslutade om aktieut-
delning i enlighet med styrelsens forslag, dvs. 2,50 SEK/
aktie. Det var dter en hojning
och den genomsnittliga ar-
liga utdelningstillvixten ar
cirka 12 procent sedan poli-
cyn dndrades till att bli mer
kassaflodesstyrd for nio ar
sedan. Virt att podngtera dr
ocksad att Svolder hittills un-
der alla verksamhetsédr sedan
starten 1993 limnat aktieutdelning, sammanlagt motsva-
rande 50 SEK per aktie eller totalt 1,3 miljarder SEK. Ut-
delning finns foljaktligen i Svolders DNA, vilket sarskilt
bekriftades under 2020 nidr ménga av vara portfoljbolag
av forsiktighetsskil under pandemins inledning valde att
slopa utdelningarna.

Totalavkastning” 10 &r i procent per 2021-11-30

Svolder | ar
— Substansvérde 82
—— Aktiekurs (B) 102

Aktiemarknadsindex
— CSRX
— SIXRX
800-

600

400

N
PATAY

/‘_\\‘7/\/

200 E

0

2011 2012 2013 2014 2015 2016

2017 2018 2019 2020 2021

" Totalavkastningen berdknas pa jimférbart satt som hos reinvesterade index och fonder, dvs att utbetald utdelning terinvesteras vid utdelningstillfallet i underliggande tillgdngsslag.
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Ackumulerad utdelning i SEK per aktie
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HOJDA RESULTAT
OCH RANTOR?

Pandemin fororsakad av covid-t9 fortsitter att drabba
manniskor och utmana méanga sitt att umgds, gora affi-
rer eller f4 medicinsk vard. Virusmutationer sker [6pande
och det ar en vetenskapligt grundad forhoppning att hog
vaccinationsgrad, testning och smitt-
sparning ska kunna reducera de starkt
negativa effekterna av pandemin. Fore-
tagens anpassningsformaga ar hog, dven
om bristande forsorjningskedjor, utbud
och logistik satt tydliga spar i kraftigt
hojda insatsvaru- och fraktpriser. In-
flationstakten ar i dagsldaget darfor hog.
Flera centralbanker kommunicerar att
denaronormalthog och bedomer attden
framgent kommer att normaliseras pd en
lagre nivd. Andra ekonomiska bedomare
ar mer tveksamma. Hittills har investe-
rarna pd statsobligationsmarknaderna
inte agerat alarmistiskt, aven om rante-
trenden i huvudsak varit uppatgdende.

I likhet med vad vi skrivit i den nyli-
gen publicerade arsredovisningen sé ar
ranteutvecklingen mycket central for ak-
tiemarknadens utveckling de narmaste
aren. Den kommer, tillsammans med re-
sultatutvecklingen, vara de mest visentliga parametrarna
for vilka bolag och branscher som har bast forutsittningar
att framgangsrikt attrahera investerarnas kapital. Fran
Svolders sida uttrycker vi en positiv tilltro till resultat- och
omsattningstillvixten, men en mer negativ syn pa ranteut-
vecklingen. Ytterligare utbrott av covid-19, med negativa

ekonomiska och minskliga foljdreaktioner, kan fordndra

den bilden. Personligen tycker jag att den amerikanske pre-
sidenten i sitt tal efter landets Thanksgiving-helg uttrycker

sig vil kring den nya mutationen omikron: “First, this va-
riant is a cause for concern, not a cause for panic. We have
the best vaccine in the world, the best medicines, the best
scientists.” (White House, Nov. 29, 2021).

SVERIGE BEHOVER SIN INDUSTRI

I Sverige har vi precis fatt en ny regering, med ny stats-,
miljo-, energi- och niaringsminister. Lat oss hoppas att vi
harigenom far en forandring av den negativa och byrakra-
tiska syn som pd senare &r priglat svenska investeringar
i kdrnenergi, eldistribution, gruvbrytning, skogsindustri
och infrastruktur. Svenska och internationella foretag ar
redo att utveckla den kultur som sedan linge kinnetecknat
svensk industri och som ar nodvindig for framtida miljo-
forbattringar samtett valstdnd som ska avspeglaside flesta
delar av landet. Vi behover god tillgang till cement, skogs-
révara samt prisvard och pélitlig elenergi i hela landet. Det
senaste orosmolnet pd himlen ar kommande tillstindspro-
cesser for befintliga vattenkraftsanlaggningar, vilka redan
i utgdngsldget planeras att minska reglerbar elproduktion
med 1,5 TWh. Den produktionen motsvarar oplanerbar el-
kraft fran cirka fem stycken vindkraftsparker av Lillgrund
i Oresunds storlek, Nordens storsta. Sverige behéver mer
reglerbar vattenkraft, inte mindre, om
de hoga ambitionerna kring fossilfria
transportsystem samt koldioxidneutral
cement-, gruv- och stalproduktion ska
kunna bli verklighet.

INVESTERINGS-
MOJLIGHETER
TROTS MANGA HOGT
VARDERADE AKTIER

Svolders portfoljinriktning ligger fast.
Vi bedémer att det inom bolagets place-
ringsuniversum av huvudsakligen bors-
noterade bolag med borsviarden under
20 miljarder SEK finns ménga intressan-
ta investeringsalternativ, trots en gene-
rellt hog borsvirdering. Det galler saval
bland befintliga portfoljinnehav, som
nytillskott via borsintroduktioner. Svol-
der har tecknat avtal som ankarinvesterare i introduktio-
nen av vinkoncernen Viva Wine Group, samt tecknat aktier
idetihuvudsak smalandska fastighets- och byggprojektbo-
laget Nivika Fastigheter. Dessa investeringar kommer att
genomforas efter balansdagen den 30 november och omfat-
tar 298 MSEK.

Ertillgivne

ULF HEDLUNDH
Verkstillande direktor




AKTIEPORTFOLJEN

2021I-11-30

Aktie Antal
Troax Group 2522 350
GARO 4364553
Nordic Waterproofing 3742952
New Wave Group 4692 000
XANO Industri | 730500
FM Mattsson Mora Group | 980568
Elanders 2270935
Beijer Electronics Group 4381 875
Nolato 2455760
Wastbygg Gruppen 2583916
Profoto Holding I 515 151
ITAB Shop Concept 12 172 550
Lime Technologies 422 665
Arla Plast 2639527
MilDef Group 2808 182
Boule Diagnostics 2414 194
Serneke Group 2077 608
Saab 379 696
AGES Industri 584000

Aktieportféljen
Nettofordran (+) / nettoskuld (-)

Totalt/substansvarde

Samtliga vardepappersinnehav ingari vardehierarkins niva |

Aktiekurs
(SEK)"

422,50
222,50
217,00
169,20
308,00
249,00
164,40
77,10
106,00
99,60
119,20
13,20
354,00
49,10
46,00
53,10
49,60
236,00

57,00

Marknads-
viarde
(MSEK)

| 066
971
812
794
533
493
373
338
260
257
181
161
150
130
129
128
103

90
33

7002
340

7342

Andel av
substans-
varde %

14,5
13,2
[,
10,8
73
6,/
51
4,6
35
3,5
2,5
2,2

0,5
95,4
4,6

100,0

Andel av
bolagets
kapital %?

4,2
8,7
15,5
7,
59
14,0
6,4
15,1
1,0
8,0
38
56
32
13,2
77
12,4
72
0,3
8,3

286,80 SEK per Svolderaktie

" Vid berdkning av marknadsvirdet (verkligt virde) har senaste betalkurs fér virdepapperen p& Nasdaq Stockholm per balansdagen anvénts.

2 Utifran i portféljbolaget utestdende aktier.

| tabellen kan exempelvis utldsas féljande information. Svolders stérsta innehav dr Troax med ett marknadsvarde om | 066 MSEK, motsvarande 14,5 procent av substansvardet.
En procents fordndring av Troax aktiekurs paverkar Svolders substansvirde med |1 MSEK, motsvarande 0,40 SEK per Svolderaktie.

Andel av
bolagets
roster %?

4,2

8,7

15,2
09
6,8
3,8
56
32

13,2
77

12,4
2,8
0,2

2,5



DELARSRAPPORT I

AKTUELL RAPPORTPERIOD:
I SEPTEMBER—30 NOVEMBER 2021

MARKNADSKOMMENTAR

Delarsrapportperioden, 1 september—30 november, kin-
netecknades av volatila aktiemarknader varlden 6ver. Efter
en svag september steg borserna fram till slutet av novem-
ber, dd upptackten av en ny coronavariant (omikron) fick
kapitalmarknaderna att reagera negativt. Sammantaget ar
dock virdeforandringarna for borserna relativt smd, med
en mindre nedgdng i Europa (-2,8%) och bland svenska
OMXS30-bolag (-3,7%). Den amerikanska borsen uppvi-
sadepositivatal (1,1%),vilketforstarksavenpatagligtstarkt
amerikansk dollar (4,6%). Varldsindex, mattisvenska kro-
nor, steg drygt tvd procent under tremanadersperioden.
Den svenska smabolagsmarknaden, mitt som CSRX,
uppvisade en marginellt positiv virdeutveckling (0,8%).
Utover tilltagande oro kring pandemin ar det sannolikt att
ménga investerare ocksd valtattta hem vinster fran tidigare
starka borser underandra halvanav 2020 samtunder 2021.
Valutarorelserna for den svenska kronan var volatila.
Efter en stark inledning under den aktuella rapportperio-
den forsvagades kronan under november. Sma valutor, som
den svenska, brukar drabbas vid finansiell oro. Vissa for-
vintningar att Riksbanken skulle anta en mindre expan-
siv penningpolitik infriades inte heller. Den amerikanska
dollarns styrka var pataglig under slutet av den aktuella
rapportperioden. Sammantaget blev forandringen for den
svenska kronan begriansad mot euron (—0,4%), medan den
som namnts var storre gentemot amerikanska dollar.
Under rapportperioden steg sirskilt de amerikanska
statsobligationsrantorna, dven om en avmattning intraf-
fade under slutet av perioden. Mindre uppgangar notera-
des i Europa. Konjunkturen fortsitter att forstarkas i de
flesta lander i védrlden, vilket skapat storningar i varufor-
sorjningskedjor och hojda insatsvarupriser. Inflationstalen
ar, ivarje fall i det korta perspektivet, tydligt uppatgaende.
Révaruprisutvecklingen var timligen svag under tre-
madnadersperioden och generellt sett har prisokningstakten
for flertalet industriella rdvaror avtagit under hosten 2021.
Eftersom rdvarupriser vanligen noteras i amerikanska dol-
lar fortsatte dock 6kningen mitt i svenska kronor. Oljepri-
set var volatilt, med en stark inledning och ett svagt slut.

Indexutveckling (12 man)
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AKTIEKURSUTVECKLING

Svolders B-aktie betalades pd bokslutsdagen senast till
357,00 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg
aktien darmed 19,8 procent, inklusive reinvesterad utdel-
ning. B-aktien virderades pa balansdagen med en premie
om 24,4 procent i forhallande till substansvirdet. B-aktien
omsattes under periodens samtliga handelsdagar med ett
genomsnitt om drygt 67 ooo aktier per borsdag pa Nasdaq
Stockholm.

Svolders A-aktie handlas endast genom tre auktioner (s&
kallad ”Auction Only Market Segments”) under handels-
dagen, en vid 6ppning, en kring kl 13.30 och en vid markna-
dens stingning. A-aktien betalades pa balansdagen senast
till 400,00 SEK, vilket innebar att A-aktien varderades till
en premie om 39,4 procentiforhallande till substansvirdet.

Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare som
onskar omvandla A- till B-aktier gora detta genom anma-
lan till Svolders styrelse.

QKRN



Totalavkastning" i procent

Rullande

3 méan 12 man 12 man

1/92021- 1/122020-  1/92020-

Svolder 30/112021  30/11 2021 31/82021

Aktiekurs (B) 19,8 102,3 115,8

Substansvarde 4,1 81,9 95,8
Aktiemarknadsindex

Carnegie Small Cap Return Index 0,8 397 51,6

SIX Return Index 0,2 34,2 46,7

! Totalavkastningen berdknas pa jamférbart satt som hos reinvesterade index och fonder,
dvs att utbetald utdelning aterinvesteras vid utdelningstillfllet i underliggande tillgdngsslag.

SUBSTANSVARDETS FORANDRING

P4 balansdagen uppgick Svolders substansvirde till
286,80 SEK per aktie, motsvarande 7 342 MSEK. Virde-
okningen under den aktuella rapportperioden var dirmed
4,1 procent inklusive reinvesterad utdelning. Detta ir 3,3
procentenheter battre dn utvecklingen for jimforelseindex
CSRX, som under motsvarande period steg 0,8 procent.
Detta kan jimforas med den svenska aktiemarknaden som
helhet (SIXRX) som 6kade 0,2 procent.

Svolders aktieportfolj dr ingen indexportfolj utan pla-
ceringsbeslut baseras pa de enskilda aktiernas virdering.
Portfoljens utfall i forhallande till jimforelseindex kan
darfor komma att avvika kraftigt mellan olika redovis-
ningsperioder. Ett visst strategiskt fokus pa enskilda sek-
torer utifrdn makroekonomiska faktorer kompletterar
aktiebedomningen.

Substansvirdeforandring i MSEK per manad (12 man)
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Exklusive utbetald utdelning om 64 MSEK (2,50 SEK/aktie) i november 2021
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Substansvirdets utveckling (3 man)
| september—30 november 2021

MSEK  SEK/aktie
Substansvarde 31 augusti 2021 7115 277,90
Aktieportfoljen
Ingaende virde 6676 260,80
K&p av aktier 180
Forsdljningar av aktier —-152
Vérdefoérandring aktieportfol] 298 326 12,70
Utgaende virde 7002 273,50
Nettoskuld (-)/Nettofordran (+)
Ingaende virde 439 17,20
Utbetald aktieutdelning —64
Forvaltningskostnader —7
K&p av aktier, netto 27 -99 -390
Utgdende virde 340 13,30
Substansvarde 30 november 2021 7 342 286,80

Omradesskyddsforetaget Troax deldrsrapport for det
tredje kvartalet visade en fortsatt mycket stark orderin-
gang och god lonsamhet. Den starka orderingdngen var en
fortsdttning pa utvecklingen under avslutningen av 2020
och det forsta halvaret 2021. Under det tredje kvartalet
var uppgangen 47 procent justerat for forvarv och valuta.
Viktiga faktorer bakom denna utveckling var efterfragan i
Nordamerika och Storbritannien pa produkter till automa-
tiserade lager. Framst handlar det om produkter till olika
aktorers utbyggnad av sina e-handelslésningar. Efterfra-
gan pd denna typ av produkter forvintas dven framover
vara stigande. Glddjande var ocksa att Nya Marknader
(frimst Asien) hade en stark orderingdng, om dn fran liga
absoluta tal. Svolders bedomning kvarstdr att Troax sa
har langt klarat av att hantera pandemin pa ett mycket bra
sdtt. Aktiekursen utvecklades, dven denna rapportperiod,
starkt och Troax utgjorde den storsta bidragsgivaren till
substansvirdet. Svolder har, frimst av portfoljandelsskal,
dven detta kvartal valtatt ndgot reducera innehavet. Aktien
ar portfoljens virdemaissigt storsta.



Varumairkeskoncernen New Wave har under 2021 haft
en stigande resultat- och rorelsemarginaltrend. Bolagets
tredje kvartal var i detta avseende inget undantag, utan de
rapporterade siffrorna slog rekord. Bolagets rorelsemar-
ginalmal om 15 procent overtraffades i kvartalet och de
senaste 12 manaderna uppgar marginalen till drygt 14 pro-
cent. Den goda resultatutvecklingen beror i stor utstrack-
ning péd kostnadssinkningar. Delar av de genomforda
sinkningarna bedoms bestd dven nu nir forsiljningen
okar. Kassaflodet var starkt under kvartalet och balans-
riakningen starktes avsevirt. Aktiemarknaden mottog del-
arsrapporten positivt och aktien blev en stor bidragsgivare
till substansvirdet under den aktuella rapportperioden.
Bolaget dr nu vil rustat for att vixa, givet att det inte blir
for omfattande restriktioner vid nya utbrott av covid-19.
De lattnader av olika restriktioner som genomférdes under
hosten 2021 hade en positiv inverkan pa bolagets omsatt-
ning under motsvarande tid. Virderingen bedoms fortsatt
som attraktiv och tillvixtmojligheterna som goda. Daruto-
ver indikerar aktuella marknadsvarden pa foretag med un-
gefdr samma inriktning som sport och fritidsbolaget Craft,
savil noterade som onoterade, pa hogre viarderingar dn den
indirekta vardering bolaget har via sitt borsnoterade mo-
derbolag New Wave.

Beijer Electronics Groups aktie utvecklades starkt un-
der rapportperioden och utgjorde en positiv bidragsgivare
till substansvirdet. Bolagets verksamhet omfattar utveck-
ling, tillverkning och f6rsiljning av hard- och mjukvara for
industriell automation- och datakommunikation. Efter en
period med svag resultatutveckling pavisades en klart po-
sitiv utveckling for koncernen under drets tredje kvartal.
Orderingdngen var stark, drivet av en god efterfrdgan fran
samtliga geografier och affirssegment. Westermo, som ut-
gor koncernens storsta och viktigaste affarssegment, 6kade
sin orderingdng med 77 procent delvis drivet av en betydan-
deorder fran den schweiziska tagtillverkaren Stadler. Beijer
Electronics, koncernens nist storsta affarssegment, sdg en
stark utveckling i Asien och orderingdngen tkade med 51
procent. For koncernen innebar det forbidttrade orderli-
get en omsattningstillvixt om drygt 20 procent samtidigt
som underliggande rorelseresultat forbattrades markant,
exkluderat sdvil positiva som negativa engdngskostnader.
Storningarileveranskedjor samtglobal brist pd nyckelkom-
ponenter hade en fortsatt negativ paverkan pa bolagets re-
sultatutveckling i kvartalet. Framover vintas koncernens
positiva utveckling att fortsitta, drivet av en rekordhog or-
derstock samt en succesivt forbattrad komponenttillforsel
och leveranskapacitet.

Substansvardeférandringens storsta bidragsgivare
| september—30 november 2021

(Utifran substanvirdet per 2021-08-31; 7 115 MSEK eller 277,90 SEK /aktie)

Aktie MSEK SEK/aktie
Troax Group 174 6,80
New Wave Group 155 6,00
Beijer Electronics Group 68 2,70
GARO 50 1,90
Profoto Holding 24 0,90
Summa fem positiva 470 18,40
XANO Industri —47 -1,80
ITAB Shop Concept —4l —1,60
FM Mattsson Mora =30 -1,20
Lime Technologies -19 -0,80
Wastbygg Gruppen -19 -0,70
Summa fem negativa —-156 -6,10
Ovriga aktier —16 ~0,60
Aktier totalt 298 11,70
Ovrigt -7 -0,30
Virdeforandring fore utdelning 291 11,40

Industrigruppen XANO Industris aktie utvecklades nagot
svagare under rapportperioden och utgjorde en negativ bi-
dragsgivare till substansviardet. XANO aktien ar illikvid
och kan dirmed ha en volatil kursutveckling under ensta-
ka kvartal. Som tidigare beskrivits har XANO-innehavet,
som funnits i portfoljen sedan 2007, skapat ett positivt sub-
stansvirdebidrag under Svolders samtliga verksamhetsar
utover finanskrisen 2008/2009 och 2019/2020. Operatio-
nellt har XANO fortsatt att prestera starkt under den se-
naste deldrsperioden. En lingre period med god utveckling
for egenutvecklade produkter- och l6sningar samt en vilba-
lanserad uppdragsmix har resulteratiett hogt resursutnytt-
jande, god tillvixt och lonsamhet pa rekordnivd. Framover
vintas en fortsatt stabil utveckling fér koncernen, drivet av
en hog orderstock i kombination med resultatbidrag fran
ytterligare ett intressant forvarv som har genomforts.
ITAB Shop Concepts aktie utvecklades svagt under rap-
portperioden och innehavet belastade substansvirdet som
foljd. ITAB utvecklar, tillverkar, saljer och installerar kom-
pletta butikskoncept till butikskedjor inom detaljhandeln.
MarknadspositioneniEuropairledande,sarskiltvad giller
kassadiskar, butiksinredning och belysningssystem. ITAB
har genomgdtt betydande forandringar under de senaste
aren. Ett omfattande omstruktureringsprogram tillsam-
mans med en nyemission avsevirt stirkt bolagets balans-
rikning, samt positionerat bolaget allt starkare framover.
Under bolagets tredje kvartal fortsatte marknadsforut-
sdttningarna att forbattrats med 6kad kundaktivitet och
en god orderingdng for ITAB. Det ir fortsatt kunder inom
dagligvaruhandeln, som representerar ITABs storsta kund-
grupp, som uppvisar den starkaste tillvixten dven om en
forbattring syns i samtliga kundsegment. Storningar i lo-



gistikfloden samt global brist pd nyckelkomponenter och
insatsvaror paverkade dock bade leveranskapaciteten och
resultatutvecklingen negativt i kvartalet. Svolder bedomer,
som for flertalet andra bolag, att de negativa resultateffek-
terna dr tillfalliga och att en god forbattringspotential finns
framover ndr logistikfloden och komponenttillforsel suc-
cesivt normaliseras.

LIKVIDITET/BELANING

Aktieportfoljen var obeldnad pd balansdagen. Netto-
fordran, som omfattar likvida medel samt aktiehandelns
olikviderade affiarer med mera, uppgick pa balansdagen till
340 MSEK, motsvarande 4,6 procent av substansvirdet.
Detta kan jimforas med en nettofordran om 439 MSEK vid
ingdngen av den aktuella rapportperioden.

AKTIEPORTFOLJEN

Under den aktuella rapportperioden har aktier for brutto
180 MSEK forvirvats. Aktier for brutto 152 MSEK har
salts under motsvarande period. Nettokop utgjorde folj-
aktligen 27 MSEK.

P4 balansdagen bestod aktieportfoljen av 19 innehav.

Svolder har 4atagit sig att teckna motsvarande
200 MSEK (49,00 SEK per aktie) i Viva Wine Group som
noteras pd Nasdaq First North Premier Groth Market den
14 december 2021. Detta motsvarar 4,6 procent av rosterna
och kapitalet.

Storre nettokop till aktieportféljen (3 man)
| september—30 november 2021

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie
Nordic Waterproofing 200000 41 206,30
Arla Plast 429 546 22 50,10
Elanders 139 887 21 151,00
New Wave Group 108 354 15 138,90
MilDef 208 182 10 47,20

Den aktuella rapportperiodens storsta kop och férsdljning-
ar dr beloppsmaissigt relativt sma i férhallande till aktie-
portfoljens totala storlek och ska ses som en del i den aktiva
forvaltningen.

Storre nettoférsiljningar ur aktieportféljen (3 man)
| september—30 november 2021

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie
GARO 195752 43 220,40
Troax Group 31062 15 372,20
Saab 50304 12 243,00

MODERBOLAGET

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstim-
mer till fullo. Moderbolagets balansrikning 4r densamma
som for koncernen med undantag for moderbolagets aktier
i dotterbolag om o,1 MSEK och en kortfristig skuld om
o,1 MSEK.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och osa-
kerhetsfaktorerframgaravarsredovisningen for2020/2021
pa sidan 69 ochinot 17 pa sidan 82. Av de dir nimnda ris-
kerna bedoms marknadsrisken (aktieportfoljens prisrisk)
som den mest betydande. Inga visentliga forandringar be-
doms ha tillkommit darefter.

SVOLDERS ARSSTAMMA

Arsstimman dgde rum torsdagen den 18 november i Stock-
holm. Samtliga beslut fattades i 6verensstimmelse med sty-
relsens och valberedningens forslag sdésom de presenterats
i den fullstindiga kallelsen. Arsstimmoprotokollet finns
tillgdngligt pa Svolders hemsida.

Avstimningsdag for den av drsstimman beslutade
uppdelning av bolagets aktier, varigenom varje befintlig
aktie delas upp i fyra (4) nya aktier av samma aktieslag (ak-
tiesplit 4:1), forvantas att faststallas till omkring mitten av
januari 2022 och kommer att offentliggoras genom separat
pressmeddelande.

HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Substansvirdet den 3 december var 276 SEK per aktie och
aktiekursen 351,60 SEK.

Svolder har i borsintroduktionen av Nivika Fastigheter
tecknat 1 150 ooo aktier, motsvarande 98 MSEK (85,50
SEK per aktie).

NASTA DELARSRAPPORT

Rapport for perioden 1 september 2021-28 februari
2022 (6 mdnader) samt den aktuella rapportperioden
1 december 2021-28 februari 2022 kommer att publiceras
den 11 mars 2022.

STOCKHOLM DEN TO DECEMBER 202T
SVOLDER AB (PUBL)

STYRELSEN

Ytterligare information kan erbdllas frin:
Ulf Hedlundh, verkstallande direkiér 08-440 37 73
Pontus Ejderhamn, ekonomichef 08-440 37 72

Denna deldrsrapport har ej varit foremdl
for granskning av bolagets revisorer.



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT KONCERNEN

3 man
1192021-
(MSEK) 30/11 2021
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter -
Foérvaltningskostnader -75
Resultat fran vardepapper 298,3
Ovriga rérelseintakter -
Rorelseresultat 290,8
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter -
Finansiella kostnader -
Resultat efter finansiella poster 290,8
Skatt -
Periodens resultat 290,8
Ovrigt totalresultat -
Periodens totalresultat 290,8
Resultat per aktie, SEK 11,40

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

3 man

1192021-
(MSEK) 30/11 2021
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapitalet -5,2
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder —0,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5,3
Investeringsverksamheten
K&p av vardepapper —-179,7
Forséljning av vardepapper 1714
Investeringar i maskiner och inventarier -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,3
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -64,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten —64,0
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel 77,6
Likvida medel vid periodens borjan 4299
Likvida medel vid periodens slut 352,4

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

3 méan
1/92020-
30/11 2020

14
57
434,8

440,6

02
0,0
440,8

440,8

440,8

17,20

3 mén
1/92020-
30/11 2020

6,1
0
62

~1722

158,0
-14,3
56,3
-56,3
—644

245,6
181,3

3 man 3 man

1192021- 1/92020-

(MSEK) 30/11 2021 30/11 2020
Foérandring substansvarde, SEK 8,90 15,00
Under perioden limnad utdelning, SEK 2,50 2,20
Resultat per aktie, SEK I1,40 17,20
Antal aktierimiljoner 25,6 25,6

Rullande
12 mén
1/12 2020-
30/11 2021

81,8
297
32815
1,9
33355

0,0
0,0
33355

33355
33355

130,0

Rullande
12 mén
1/12 2020-
30/11 2021

62,5

-0,6
61,9

-9389
[ 112,1

173,2

—64,0
—-64,0

171,1
181,3
3524

Rullande
12 mén
1/12 2020-
30/11 2021

127,80
2,50
130,30
25,6

Definitioner enligt arsredovisning 2020/2021. Belopp per aktie &r genomgaende i delarsrapporten, férutom for aktiekurser och utdelning, avrundade till hela tiotal ére.
Bolaget har inte nagra pagdende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier. Antal utestaende aktier uppgar till 25 600 000.

12 mén
1/92020—
31/82021

93,2
279
34180
19
3485,2

02
0,0
34854

34854
34854

136,10

12 méan
1/92020—
31/82021

73,8

-04
73,4

-931,4
1 098,7

167,2

-56,3
-56,3

184,3
245,6
429,9

12 mén
1/92020—
31/82021

133,90
2,20
136,10
25,6



(MSEK)

Anlaggningstillgingar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgéngar

Vérdepappersinnehav

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar

(MSEK)
Eget kapital

Skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

(MSEK)

Ingaende balans
Ldmnad utdelning
Periodens totalresultat

Utgaende balans

(MSEK)
Substansvarde per aktie, SEK
Aktiekurs (B), SEK

BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

Tillgangar

30/11 2021 30/11 2020

09
3524

7355,1

Eget kapital och skulder

30/112021 30/11 2020
7342, 4070,6

13,0 5,1

7355,1 4075,7

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

3 méan 3 méan
1/92021- 1/92020-
30/11 2021 30/11 2020

71153 3686,2
-64,0 —56,3
290,8 440,8

7342, 4070,6

NYCKELTAL PER AKTIE KONCERNEN

30/11 2021 30/11 2020
286,80 159,00
357,00 177,60

Substansvarde, premium (+)/rabatt (-), % 24 12

Likviditet (+)/Belaning (=), %
Soliditet, %

Antal aktier i miljoner

5 5
100 100
25,6 25,6

31/82021

31/82021
71153

12 man
1/92020—
31/8 2021

3686,2

56,3
34854
71153

31/82021
27790
300,00

8

6
100
25,6

Definitioner enligt drsredovisning 2020/2021. Belopp per aktie &r genomgaende i delarsrapporten, férutom for aktiekurser och utdelning, avrundade till hela tiotal Gre.
Bolaget har inte ndgra pagdende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier. Antal utestaende aktier uppgar till 25 600 000.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport dr uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen
har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana som de antagits
avEU och i enlighet med ARL. Moderbolagets redovisning féljer ARL samt RFR 2. | évrigt har samma
redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste drsredovisningen anvants.

31/82020

31/82020
3686,2

31/82020
144,00
140,80

-2
6




Overordnat mal 4r att, med en fullt
investerad aktieportfolj, langsiktigt skapa en
positiv totalavkastning som visentligen
&verstiger smabolagindex (CSRX).




e A PORTO
Prioritaire
BETALT

SVOLDER AR ETT INVESTMENTBOLAG SOM HUVUDSAKLIGEN INVESTERAR I BORSNOTERADE AKTIER I SVENSKA SMA
OCH MEDELSTORA FORETAG. BOLAGETS AKTIER AR NOTERADE PA NASDAQ STOCKHOLM. SVOLDERS SUBSTANSVARDE
OFFENTLIGGORS VECKOVIS OCH FINNS TILLGANGLIGT PA BOLAGETS HEMSIDA, WWW.SVOLDER.SE.
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OMSLAGSBILD: ALNOBRON AR EN BRO TILL ALNON UTANFOR SUNDSVALL. BRON STOD KLAR 1964 OCH VAR MED
EN LANGD OM I 042 METER SVERIGES LANGSTA BRO FRAM TILL DESS ATT OLANDSBRON INVIGDES 1972.
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