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SinterCast i korthet

I-/il Tillvaxt i serieproduktion % Tillvaxt i intakter och rorelseresultat
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2025 ekvivalenter 2027
* >41 miljoner sedan 1999, ~15 miljoner fordon med "SinterCast inuti”

Vad ar en motorekvivalent? .
ﬁ . . . . Robust affarsmodell
oo En motorekvivalent motsvarar 50 kg — vikten av ett motorblock i en typisk

90,1 % aterkommande intakter 2025.
personvagn.



Mal & framsteg

Den 18 september 2023 presenterade SinterCast sina finansiella mal och langfristiga utsikter for tillvaxt for resten av
artiondet. Efter 2,5 ar av utveckling ligger vi fortsatt i fas for att uppfylla samtliga av de fem malen.

©

Fortsatt tvasiffrig arlig tillvixt (CAGR) fram till och bortom 2023

Nuvarande marknadsférhallanden har fordrdjt, men inte omintetgjort, vart mal. Vi
férvantar oss nu att na milstolpen sex miljoner motorekvivalenter under 2029, med
malsattningen att na atta miljoner motorekvivalenter under 2031. Jamfort med
nivan foére Covid, 3,3 miljoner motorekvivalenter 2019 och 2,1 miljoner
motorekvivalenter 2016, motsvarar var prognos en cirka 6 % tioarig CAGR och 9
% femtonarig CAGR.

Forbattra bruttomarginalen utéver nuvarande niva pa 70 %

Med en bruttomarginal pa 70,4 % under 2025 har vi uppvisat 14 ar i rad med en
bruttomarginal éver 70 %. Kombinationen av stark tillvaxt inom serieproduktion
tillsammans med en stabil kostnad foér salda varor kommer att driva
bruttomarginalen langt éver 70 %.

Forbattra rorelsemarginalen fran 30 % till dver 40 %

Affarsmodellen hos SinterCast ar mycket skalbar. Med en rorelsemarginal pa 30,4
% under 2025, stark tillvaxtprognos, kostnadsreduktioner pa kort sikt samt en
stabil personalstyrka under den femariga planeringshorisonten ar vi dvertygade
om att dverstiga 40 %, vilket gor SinterCast till ett av de mest Ionsamma bolagen
i Norden.

Oka kumulativa CO,-besparingar till 100 miljoner ton fram till 2028

Med mer &n 95 % av var serieproduktion inom stora tunga fordon, pickuper och
utrustning for off-road, samt cirka 15 miljoner fordon med SinterCast-CGl i drift,
har den lagre bransleférbrukningen i fordon med SinterCast-teknologi bidragit till
en minskning om 80 miljoner ton CO.. Vi ligger fortsatt i linje med var plan att na
malet om 100 miljoner ton ackumulerad CO,-reduktion till 2028.

25 ar i foljd med 6kande ordinarie utdelning

Efter stoppet av ett hdgvolymsprogram i september 2024, férvantades 2025 vara
ett utmanande ar. | kombination med en svag marknadsutveckling har det inte
varit majligt att fortsatta sviten av utdelningsokningar. Vi ser fram emot att starta
en ny period med successivt 6kande ordinarie utdelning.
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Reflektioner
kring en resa

Jag arbetade inom den amerikanska stalindustrin nar
jag blev kontaktad av en rekryterare som
representerade ett svenskt start-up-bolag baserat i
Detroit. Efter ett positivt telefonsamtal reste jag till
Detroit for att traffa Ted Louckes, bolagets vd, och
Lennart Béackerud, grundaren. Bolaget hade en
genial idé och en ambitiés vision, men ingen produkt,
inga kunder och inga intakter. Jag imponerades av
Ted och efter en andra intervju tackade jag ja till rollen
som SinterCasts forsta Technical Director. Det var i
november 1991. Jag var 29 ar gammal.

Redan 1948 hade kompaktgrafitjarn forst observerats
och patenterats, och gjuteriindustrin hade gjort
manga forsok att producera materialet. Nar
SinterCast trddde in pa arenan var den allmanna
uppfattningen i branschen att CGl inte var mgjligt for
komplexa komponenter eller for hogvolyms-
produktion. Det var en uppférsbacke. Genom forsok,
forskning och utveckling, presentationer och
publikationer vann vi gjuteriernas fortroende. Ar 1995
bérjade gjuterierna 6ppet sdga att de, med stéd av
SinterCast, kunde erbjuda motorblock i CGI. Parallellt
utvecklade vi en materialdatabas for att géra det
mojligt for OEM-tillverkarna att optimera foérdelarna
med CGl, och vi arbetade malmedvetet tillsammans
med industrin for verktygsmaskiner for att etablera
I6sningar for bearbetning i héga volymer. OEM-

tillverkarna borjade lyssna — det var ett fascinerande
decennium.

Med facit i hand &r jag évertygad om att SinterCast
inte hade overlevt 1990-talet utan beslutsamheten,
ledarskapet och investerarfértroendet hos min
foretradare Bertil Hagman. Bertil anslét till SinterCast
fem manader efter mig, tydligt hierarkiskt som min
chef. Under de féljande tio aren blev han min kollega,
min mentor och min van. Jag kommer alltid att vara
tacksam for vad Bertil gjorde for SinterCast — och for
mig.

1990-talet kulminerade i produktionsstarten av det
forsta serieproducerade motorblocket i CGI
nagonsin. Det var en 3,3-liters V8 for Audi,
producerad vid Halberg-gjuteriet i Saarbriicken med
SinterCast-teknologi. Motorn erbjods endast i
flaggskepps-modellen A8, sa volymerna var laga och
Oversteg aldrig 10 000 styck per ar. Men den gav en
framgangsrik produktionsreferens och, inte minst, ett
nytt riktmarke fér motorprestanda och Ilagre
bransleférbrukning. Med denna referens som grund
godkdnde Ford den forsta CGl-motorn for
hégvolymsproduktion. Det var en 2,7-liters V6
avsedd foér Jaguar- och Land Rover-fordon, och den
godkdndes passande nog av Ford pa
midsommardagen 2001! Innan jag berattade for
kollegorna, gick jag ut pa brandtrappan i avskildhet
och strackte upp armarna i luften.

Ford-motorn gick i produktion i september 2003 vid
Tupy-gjuteriet i Joinville, Brasilien. Jag minns en
konferenspresentation vid samma tidpunkt dar
slutsatsen pa sista bilden 16d: "CGI: Strong but
Fragile”. Som material & CGI imponerande starkt.

Men om den forsta Ford-motorn inte hade varit
framgangsrik skulle 1980-talets konsensus om CGl:s
omdjlighet ha bekréaftats. Det var avgérande for
SinterCast. | dag har mer an tva miljoner enheter av
samma Ford V6 producerats med framgang, och
2025 markerade den hogsta arsvolymen hittills. Ford
har nu dessutom Oppnat nya produktionslinjer i
Argentina och Sydafrika for att méta den ©kande
efterfragan.

Affarslivet ar som ett hacklopp. Da och da maste man
ta sig Over ett hinder, men daremellan far man
springa fritt. Finanskrisen 2008-2009. Navistars
strategiska  beslut 2012 att som enda
lastbilstillverkare i USA avstd fran SCR-
avgasefterbehandling ... och dérmed nadde man inte
upp till utslappskraven — nar deras motorblock stod
for 20 % av var volym. Dieselgate 2015 — som
handlade om bristande management, inte om
smutsig diesel. P& senare tid har euforin kring
elektrifiering, Covid, halvledarbristen, Cummins-
stoppet i september 2024 och Trump-tullarna
placerat hindren obehagligt tatt. Det har varit en tuff
period. Men utrymmet for fri 16pning kommer tillbaka
— det gor det alltid. Och med var starka utvecklings-
pipeline kommer SinterCast tillbaka snabbare och
starkare &n marknaden. Det gor vi alltid.

Nagra ar fére Covid borjade jag sdga att "'med tiden
kommer alla tillverkare av tunga fordon att inféra
CGI”. Det har blivit verklighet. Med de ledtider som
galler i var bransch har vi redan faststallt
hégvolymsprogram som gar i produktion 2026, 2027
och 2028. Vi arbetar nu med program fér tunga
fordon som gar i produktion 2030. De senaste 18
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manaderna har praglats av den mest intensiva
produkt-utvecklingsaktiviteten i var historia och har
Okat var produktionsprognos fran sju miljoner motor-
ekvivalenter till mer an atta miljoner.

Trettiofem &ar i SinterCast. Det ar ett bevis pa
fascinationen i var teknologi och i den industri vi
verkar i; pa tillfredsstallelsen i varje nytt framsteg; pa
gladjen i att arbeta med kunder som blivit vanner; och
pa lojaliteten och stédet fran kollegor som omvandlat
idéer, diskussioner och utmaningar till I6sningar,
forbattringar och produkter. Jag har haft fdrmanen att
sta vid rodret medan sa manga kompetenta kollegor
osjalviskt hallit verksamheten igang. Vart team och
var teknologi ar i varldsklass. Den som besoker vart
tekniska center lamnar det dvertygad. Tillsammans
har vi etablerat en teknologi som har gynnat
gjuteriindustrin, fordonsindustrin, konsumenten och
miljén. Med vart starka team och med Vitors energi
och arbetsmoral ar jag évertygad om att var teknologi
kommer att fortsatta vaxa, med ny kreativitet och en
starkt ledande position inom precisionsméatning och
processtyrning for metallindustrin. Jag ser fram emot
att fortsatta stddja den utvecklingen som radgivare
och styrelseledamot.

Jag ar redo for nasta kapitel i livet, men kanner
blandade kéanslor infér att Iamna nar utvecklings-
pipen ar s stark och nar vi ser en aterkomst av den
fria I6pningen. Att satta nya program i produktion har
alltid varit det mest stimulerande i SinterCast.
Forutsattningarna ar redan pa plats. Nar jag som
pensionar sitter i min gungstol kommer jag att le och
blinka nar vi nar milstolpen atta miljoner.

Dr Steve Dawson
President & CEO
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Deputy CEO
har ordet

Under 2025 uppnadde vi flera viktiga framsteg,
daribland var forsta installation i Indien, ett andra ar i
rad med nya installationsintédkter dver genomsnittet
samt offentliggérandet av nya program med en
sammanlagd potential om cirka tva miljoner
motorekvivalenter. Dessa framsteg hjalper oss vidare
fran ett utmanande ar, da@ marknadsavmattningen for
tunga fordon — sarskilt i Nordamerika — ledde till en
minskning om 17 % av SinterCasts CGl-produktionen
jamfért med 2024.

Starkt fortroende for vara
tillvaxtutsikter

Nar jag ser tillbaka pad 2025 konstaterar jag med
tillforsikt att flera av de osakerheter som praglade aret
nu borjar avta, vilket starker mitt fortroende for
verksamhetens langsiktiga utsikter.

| USA har EPA:s bekréftelse av NOx-utslappskraven,
som ftrader i kraft 2027, skapat valbehdvlig
regulatorisk tydlighet inom sektorn fér tunga fordon. |
Europa innebar avsteget fran ett generellt forbud mot
forbranningsmotorer, tillsammans med utvecklingen
av EURO Vll-ramverket som fran 2029 ger utrymme
for alternativa branslen, en mer pragmatisk och
balanserad regleringsansats.

Tilsammans med ett mer stabilt handelspolitiskt
klimat i USA minskar dessa utvecklingar osékerheten
inom sektorn. Detta kommer att stimulera den
nédvandiga férnyelsen av fordonsflottor och bidra till
en aterhamtning i efterfragan innan inférandet av de
nya miljokraven. Aven om aterhdmtningen i
Nordamerika forvantas forst under det andra halvaret
2026, visar Europa redan tecken pa forbattrad
orderingang fran OEM-tillverkare.

Hos var storsta slutkund, Ford, fortsatter fordon med
forbranningsmotor att vara férstahandsvalet fér
kunder i Nordamerika och efterfragan forvantas forbli
hég under de kommande aren.

Det svaga éaret 2025 har inte forandrat var
tillvaxtriktning. CGl spelar en avgoérande roll i att
uppfylla miljomal genom betydande reduktioner av
bransleférbrukningen samt minskade COz-utslapp —
effekter som ytterligare forstarks genom inférandet av
alternativa branslen. Av denna anledning har CGlI
blivit en allt viktigare 16sning fér samtliga stérre OEM-
tillverkare av tunga fordon.

Utover den kortsiktiga tillvaxten i sakrade program
deltar vi i nya program hos nya OEM-kunder med
planerad lansering senare under detta decennium
och i bérjan av nasta.

Mot denna bakgrund &r jag Overtygad om vara
mojligheter att 6ka produktionen till fem miljoner
motorekvivalenter till 2027, sex miljoner till 2029 och
vidare till atta miljoner i Europa, Nord- och
Sydamerika samt Asien.

Fortsatt forbattring av marginalerna

Inom var verksamhet har vi konsekvent fokuserat pa
att forbattra marginalerna och starka bolagets
motstandskraft. Dessa atgarder resulterade i
kostnadsreduktioner om 3,8 MSEK under 2025, och
ytterligare 5 MSEK kommer att genomfdras under
2026, vilket stodjer var ambition att nd en
rorelsemarginal pa 40 % till 2028. Under aret
etablerade vi en andra produktionsenhet for vara
provtagningskoppar, i syfte att stérka robustheten i
var leveranskedja samt sakerstalla att vi ar val
férberedda for att stédja framtida volymtillvaxt.

Tillvaxt bortom vara karnmarknader

Under manga ar har SinterCast byggt upp en robust
teknologiplattform och en mogen affarsmodell, vilket
ger en stark grund for langsiktig organisk tillvaxt
under kommande ar.

Samtidigt skapar dagens industriella miljé ytterligare
maojligheter till expansion via inorganisk tillvaxt. Var
starka finansiella stallning, i kombination med den
tekniska kompetens och marknadsinsikt som vi har
utvecklat dver tid, ger oss goda forutsattningar att
utveckla nya Iésningar och méta framvaxande behov.
Mot denna bakgrund formar vi aktivt var strategi for
att expandera till nya produkter och marknader, med
ett tydligt fokus pa att skapa okat varde for vara
kunder och leverera hogre avkastning for vara
aktieagare.

Dr Vitor Anjos
Deputy CEO
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Koncern-
ledningen

Vitor Anjos
Deputy CEO*
MSc, Dr.-Ing.

Porto, Portugal

Fédd: 1982
Nationalitet: Portugisisk
Anstalld sedan: 2024
Antal aktier: 3 500**

Steve Dawson
President & CEO
BEng, MASc, PhD, PEng

London, Storbritannien

Foédd: 1962

Nationalitet: Kanadensisk, brittisk
Anstalld sedan: 1991

Antal aktier: 48 000**

Daphner Uhmeier
Finance Director
BSc

Rénninge, Sverige
Fodd: 1962
Nationalitet: Svensk
Anstalld sedan: 2004
Antal aktier: 22 500**

*Operations Director under 2025
**Per den 10 mars 2026
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Operativ ledning

Patrik Popelar Arnaud Denis David Gilson Tobias Bjorklund

R&D Director Chief Engineer — Latin America Sales & Marketing Director Chief Engineer — CGI
Nationalitet: Kanadensisk Nationalitet: Fransk Nationalitet: Amerikansk Nationalitet: Svensk
Anstalld sedan: 1995 Anstalld sedan: 2010 Anstalld sedan: 2011 Anstalld sedan: 2012
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Elin Nilsson Roger Andersson Marjurie Vitor
Procurement Management Chief Engineer — Systems General Manager — Latin America
Nationalitet: Svensk Nationalitet: Svensk Nationalitet: Brasiliansk
Anstalld sedan: 2014 Anstalld sedan: 2015 Anstélld sedan: 2018
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SinterCast-styrelsen

Steve Gill

Styrelseledamot
BEng

Einar Ahlstrom

Styrelseledamot
BSc

lan Kershaw

Styrelseordférande
MEng, MBA

Steve Dawson

Vd & koncernchef, styrelseledamot
BEng, MASc, PhD, PEng

Cambridge, Storbritannien
Fédd: 1964, nationalitet: brittisk

Ovriga uppdrag

Styrelseordférande i Biaco Limited och Corporate
Advisory Limited samt gastprofessor vid University of
Strathclyde.

Professionell bakgrund

Tidigare styrelseledamot i IQGeo Group plc, Ubisense
plc, Coryton Advanced Fuels (Premier Topco Ltd.),
Ricardo UK Ltd. och Surface Generation Ltd. Har
innehaft seniora befattningar och varit styrelse-
radgivare at ett flertal multinationella bolag inom
fordons-, energi- och tekniksektorn samt at finansiella
investerare, banker och regeringar.

Invald 2025
0 SinterCast-aktier
Per Borgklint

Styrelseledamot
MScBA

London, Storbritannien
Fodd: 1962, nationalitet: kanadensisk, brittisk

Ovriga uppdrag
Inga 6vriga styrelseuppdrag.

Professionell bakgrund

Tidigare Technical Director och Chief Operating
Officer, SinterCast-koncernen, Senior Research
Engineer, LTV Steel.

Invald 2007
48 000 SinterCast-aktier
Henriette Zeuchner

Styrelseledamot
LLM

Chelmsford, Storbritannien
Fo6dd: 1966, nationalitet: brittisk

Ovriga uppdrag
Inga 6vriga styrelseuppdrag

Professionell bakgrund

Executive Director fér Automotive, First Hydrogen Ltd.

Tidigare Consultant Director for AVL, tidigare Director
- Powertrain Engineering, Ford of Europe, tidigare
Chief Engineer fér bensinmotorer pa Ford Motor
Company, och tidigare Chief Engineer for Perkins
Engines Ltd.

Invald 2020
1 000 SinterCast-aktier

Stockholm, Sverige
Fédd: 1973, nationalitet: svensk

Ovriga uppdrag
Styrelseledamot i Bergsjoholm Forvaltning AB,
Tarragon AB, Sidledes AB.

Professionell bakgrund

Medgrundare och vd for Strafe Esports. Har haft olika
ledande befattningar inom Cellmax, Tele2 Group,
Metro International, Tarragon AB, MTG Viasat och
MTG Publishing.

Invald 2024
229 124 SinterCast-aktier

Stockholm, Sverige
Fédd: 1972, nationalitet: svensk

Ovriga uppdrag

Styrelseledamot i Telness AB. Styrelse-ledamot i
Suicide Zero (NGO). Radgivare at Eferio
Communications, Satcube AB, Accolite Digital LLC,

Telness Tech, PS Audio Design Oy och Live Planet Inc.

Professionell bakgrund
Vd fér Kloudville. Tidigare medlem i féretagsledningen
pa Ericsson, Tele2 och Canal+.

Invald 2024
0 SinterCast-aktier

Stockholm, Sweden
Fédd: 1972, nationalitet: svensk

Ovriga uppdrag

Vd for TVM (TVM Media) AB, styrelseordférande i All
Ears AB samt styrelseledamot i Holmen AB, NTM
(Norrképings Tidningars Media) AB och Caybon AB.

Professionell bakgrund

Vd och senior befattningshavare inom ett flertal
svenska och internationella bolag inom medie- och
teknikbranschen, déribland Discovery, Clear Channel,
Canal+ och Berling Media. Managementkonsult vid
Arthur D. Little och IBM.

Invald 2025
0 SinterCast-aktier

Samtliga styrelseledaméter anses vara oberoende i forhallande till SinterCast, dess verkstéallande ledning och storre aktiedgare, med undantag for vd och koncernchefen. Vd och koncernchefen anses vara oberoende i forhallande till de storre aktiedgarna men
anses inte vara oberoende i forhallande till SinterCast eller dess verkstallande ledning. Information om narvaro pa styrelsemoten presenteras pa sidan 32. Information om ersattning till styrelsen presenteras pa sidorna 31 och 52-54.

Notera: All information per den 10 mars 2026.
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Vad ar SinterCast?

SinterCast® ar varldens ledande leverantor av processtyrningssystem for tillforlitlig
volymproduktion av kompaktgrafitjarn (CGl). CGl-egenskaperna mojliggor forbattrade
transportlésningar, dkad effektivitet och minskade koldioxidutslapp i personvagnar,
tunga fordon och inom industriell kraft. Som specialistleverantér av |6sningar for
precisionsmatning och processtyrning till metallindustrin, tillhandahaller SinterCast
aven sparbarhetsteknologierna SinterCast Ladle Tracker® och SinterCast Cast
Tracker®, for att forbattra produktionseffektivitet och sparbarhet 4.0 inom flera olika
applikationer.

SinterCast har 58 installationer i 13 lander och ar noterat vid Nasdaq Stockholm, Small
Cap (SINT).

Vad ar kompaktgrafitjarn?

Kompaktgrafitjarn ar en form av gjutjarn, som ger minst 75 % hogre draghalifasthet, 45 %
hogre styvhet och ungefar dubbelt sa hdg utmattningshallfasthet mot konventionellt gjutet
jarn och aluminium. Anvandning av CGI i motorapplikationer majliggor tillverkning av mindre,
effektivare, hdgre presterande och mer hallfasta motorer som har lagre bransleférbrukning,
mindre koldioxidutslapp och lagre motorljud.

2023

Fyra miljoner
motorekvivalenter

2015

Tva miljoner
motorekvivalenter

2010

En miljon
motorekvivalenter

1999

Forsta serie-
produktionen

2025

Ackumulerad utdelning
396 miljoner kronor

2019

Tre miljoner
motorekvivalenter

2011

Forsta
utdelningen

2006

Forsta
vinstaret

1983
Forsta patentet
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K¢ var strategi

SinterCast fokuserar pa att tillhandahalla 16sningar for precisionsmatning och processtyrning till jarngjuteriindustrin.
Med varldsledande teknologi for tillforlitig volymproduktion av kompaktgrafitjarn (CGl), ar SinterCast en partner till
sina gjuterikunder och biltillverkare, for att 6ka de totala marknadsmdjligheterna for CGI. SinterCast anvander ocksa
sin expertis inom precisionsmatning och processtyrning for att utveckla och lansera ny teknologi, inklusive
sparbarhetslésningar. SinterCast-teknologin ger 6kad energieffektivitet, produktivitet och Iénsamhet i gjuteriet,
tillsammans med minskad bransleférbrukning och lagre CO2-utslapp fran fordon i trafik.

@ Var mission

SinterCast framjar anvandningen av CGl i gjuterier och hos biltillverkare for att 6ka den totala marknadsmaojligheten
for CGI och for att leda utveckling, produktion och anvandning av CGI. Detta fokus och dessa insatser skapar
langsiktigt varde for gjuterier, biltillverkare, aktiedgare och samhallet.

® Var vision
Som globalt ledande inom processtyrning for CGl minskar var teknologi energiférbrukningen och kassationer under
tillverkningen och okar bransleeffektiviteten under fordonets livslangd, vilket ger forbattrade transportlésningar och

" FPERE

betydande lagre utslapp av COs..
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Vara vagledande principer

Ledande inom CGI
Vi ar CGl-bolaget. Vi ska vara varldsledande i varje aspekt gallande CGl,
kunnande, produktion och tillampning.

Teknisk expertis

Vi har byggt upp, och kommer fortsatta bygga, vart féretag pa teknisk
expertis. Vi ar engagerade i att vinna vara kunders respekt genom var
tekniska spetskompetens, var service och innovation.

Rent spel

Vi gor affarer med ansedda kunder och partners vars affarer ar legala
och vars medel erhallits pa legitim vag. Vi ar fast beslutna att fa vart
foretag att vaxa och samtidigt folja reglerna.

Positiv miljo

Vi valkomnar bidraget fran varje medarbetare och varje affarspartner. Pa
SinterCast respekterar, uppmuntrar och stéttar vi varandra. Vi vill att alla
ska vara stolta 6ver att bara SinterCast-skjortan.

Fokus fem mijoner

Med en historik av tvasiffrig tillvaxt, har vi orubbligt fokus pa att na vart
kortsiktiga mal pa fem miljoner motorekvivalenter, och aterga till fortsatt
tvasiffrig tillvaxt fram till 2030.

Var vision
Oklanderlig kundservice
SinterCast ar en leverantér och en partner. Vi hjalper vara kunder att

I6sa deras problem. Vi ar proaktiva, snabba och noggranna. Teknologi,
service och relationer ar grunden for var framtid.

Mata och justera

Vi foljer och mater vara kunders utférande kontinuerligt och ger
aterkoppling for att 6ka kvalitet och effektivitet. Kontinuerligt mater vi var
egen prestation for att forbattra var teknologi, for att bredda var ledande
stallning och utdka vart kunderbjudande.

Uppriktighet och integritet

Varje dag stravar vi efter att ge positiva bidrag till vara kunder, till
varandra och till samhallet. Vi ar hjalpsamma, positiva, vanliga och
empatiska.

Teamwork

Vi drar fordel av att vara ett litet féretag och kommunicerar 6ppet och
brett. Vi uppmuntrar innovation och adgandeskap men arbetar som ett
lag. Vi vill att varje medarbetare ska kanna narhet till verksamheten.

Erkdannande och beldning
Vi uppmuntrar, firar och belénar extraordinara insatser for var teknologi
och vart féretag.

Ger aldrig upp

Vi ar alltid I6sningsorienterade infér méjligheter och utmaningar — "we
start with yes”. Att driva foretag och affarer ar inte alltid Iatt men vi ar
bade uthalliga och talmodiga.
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5 installationer = |-----ss-eeeeeeeeneeeeeed i | 25 installationer

Kontor i Kina

58

Installationer i
13 lander

24

Medarbetare
med 11 nationaliteter

, CGl-installationer

, Sparbarhetsteknologier

*Per den 26 mars 2026
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Globala installationer

SinterCast tillhandahaller processtyrningssystem for serieproduktion i CGl, produktutveckling samt forskning och

utvecklingsaktiviteter (FoU). SinterCast-teknologin anvands for narvarande i 58 installationer i 13 lander.

Helautomatiska system
ASIMCO International, Kina
Caterpillar, USA
Daedong Metals, Korea
Dashiang Precision (2), Kina
Dongfeng, Kina
Déktas, Turkiet
FAW Changchun, Kina
Federal Mogul, Sverige
Hyundai Jeonju, Korea
Impro Mexico, Mexiko
Ironcast, Mexiko
Maringa Soldas, Brasilien
Scania Classic Foundry, Sverige
Scania New Foundry, Sverige
SKF Mekan, Sverige
Tafalla Iron Foundry, Spanien
Tupy Betim, Brasilien
Tupy Joinville Line EO, Brasilien
Tupy Joinville Line C4, Brasilien
Tupy Ramos, Mexiko
Tupy Saltillo Line 3, Mexiko
Tupy Saltillo Line 4, Mexiko
VDP, Italien
Volvo, Sverige

Zhongding Power, Kina

Mini-system
ASK Chemicals, USA
Case Western University, USA
CSIC, Kina
Dongfeng, Kina
Dongya Technology, Kina
Doosan Infracore (2), Korea
FAW Changchun — Research, Kina
FAW Wuxi, Kina
Ford Casting Development, USA
Impro China, Kina
Jiangling Motors, Kina
Jonkdping University, Sverige
Mid-City Foundry, USA
Qingdao Surefire Castings, Kina
Roslagsgjuteriet, Sverige
Saroj Group, Indien
Shanxi Diesel, Kina
Shanxi Sanlian, Kina
Toa Koki, Japan
Total Solutions & Power, Korea
Tupy Funfrap, Portugal
University of Alabama-Birmingham, USA
YTO Group, Kina

Sparbarhetsteknologier
Hyundai, Korea (Ladle Tracker)
Ironcast, Mexiko (Ladle Tracker)
Poitras, Kanada (Ladle Tracker)
Scania, Sverige (Cast Tracker)

Tupy Line 3, Mexiko (Cast Tracker)
Tupy Line 3, Mexiko (Ladle Tracker)
Tupy Line EO, Brasilien (Ladle Tracker)

Ej namngiven, Sverige (Ladle Tracker)
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2025

¢ Scania tillkdnnager ny 11-liters dieselmotor

» Forsta installationen i Indien

* 80 miljoner ton ackumulerad COz-reduktion

* Nya programutvecklingar motsvarande cirka
2 miljoner motorekvivalenter

2024

e 15 ari foljd av 6kande ordinarie utdelning

* 13 kvartal i foljd av arlig tillvaxt

* Inleder andra aterkdpsprogrammet av egna aktier

2023

* Serieproduktionen passerar milstolpen fyra miljoner
motorekvivalenter

¢ Inleder aterkdpsprogram av egna aktier

2022

* Produktionsstart fér Scania och Traton-gruppen

* Levererade provtagningskoppar passerar tva miljoner
* Koncept for ultralatt bensinmotor tillkdnnages

2021

* Covid-aterhamtning: 24 % o6kning i serieproduktion

* Rekord i antal levererade provtagningskoppar: 208 700 st
* Framsteg paverkas av Covid-19 och halvledare

2020
* Rekordhdga installationsintakter: 16,6 miljoner kronor
¢ Serieproduktionen for helaret paverkad av Covid-19

2019

* Serieproduktionen passerar milstolpen tre miljoner
motorekvivalenter

* Lansering av System 4000

* Rekordmanga installationer, rekordomsattning och
rekordhdgt rorelseresultat

(

D

D

D

SinterCast historik

2018

* Produktionsstart for raddieselmotor i personvagnar

 Lansering av SinterCast Cast Tracker®

* Wards utmarkelse 10 Best Engine till SinterCast-CGl
diesel i Ford F-150

2016-2017

¢ Ackumulerad utdelning nar milstolpen 100 miljoner kronor
* Ford tillkdnnager SinterCast-CGl diesel i F-150 pickup

* Wards utmarkelse 10 Best Engine till Ford 2.7 liter V6

¢ Lansering av SinterCast Ladle Tracker®

2015

* Serieproduktionen passerar tva miljoner
motorekvivalenter

* Ram EcoDiesel far Wards 10 Best Engine for tredje
gangen i rad

* Den miljonte provtagningskoppen producerad

2012-2014

* Forsaljningsstart for forsta bensinmotorn i CGl i stora
volymer

¢ Motorataganden till stora pickuper for Ram, Ford och
Nissan

* Forsta CGl-motorn inom lantbruk lanserad

2011
* Rekordmanga installationer

2010

¢ Land Rover, Navistar och VM Motori lanserar nya
motorer i SinterCast-CGl

» Serieproduktionen passerar milstolpen en miljon
motorekvivalenter

2009
* Den tredje generationens processtyrningssystem
utvecklas och lanseras: System 3000

¢ Ford startar serieproduktion av den férsta CGl-motorn
pa den nordamerikanska marknaden

(

2005-2008
« Atta nya motorer i SinterCast-CGl lanseras for tunga
fordon

* Serieproduktionsstart i Korea: Hyundai 3.0 liter V6
* Forsta SinterCast-installationen i Kina

2003
* Forsta volymproduktionsatagandet erhalls: Ford 2.7
liter V6

* ISO 9001:2000-certifiering

1999
* Den forsta serieproduktionsreferensen: Audi 3.3 liter V8

1997-1998

* Den andra generationens processtyrningssystem
utvecklas: System 2000

* Utveckling av stora volymbearbetningsldsningar

1996
* Forsta installationen av System 1000: Cifunsa i Mexiko
¢ |SO 9001-certifiering

1992-1994
* Den forsta industriella produkten: System 1000

¢ Marknadsféringsaktiviteter mot gjuterier och OEM-
foretag

* |IPO pa Stockholmsbdrsen: 26 april 1993

1984-1991
* Grundforskning i hur kompaktgrafitjarn stelnar
* Bolaget ger de forsta tekniska demonstrationerna

1983
¢ SinterCast AB bildas
¢ Det forsta patentet registreras
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Produktionsavgift

En avgift tas ut for varje ton
levererat gjutgods, baserat
pa gjuten vikt (innan
maskinbearbetning).

Tekniskt stod

Nyinstallationer, kund-
demonstrationer, metallurgisk
konsultation samt fortldpande
kundservice.

Affars-
modell

Affarsmodellen for SinterCast ar mycket skalbar,
vilket ger en Okande lénsamhet i takt med att
produktionsvolymen 6kar. Mer an 90 % av intakterna
erhalls fran  aterkommande royalty-baserade
produktionsavgifter, exklusiv  forsaljning av
férbrukningsartiklar foér provtagning samt licens-
avgifter for mjukvara. Intakter kommer ocksa fran
nyinstallationer, tekniskt stdd, reservdelar och
férsaljning av testbitar.

Forbrukningsmaterial for
provtagning

Forbrukningsmaterial bestar
av méatkoppen och termo-
elementparet. En métkopp
forbrukas vid varje métning.
Termoelementparet anvands
till ungefar 250 matningar.

Licensavgift for mjukvara

SinterCast tar ut en arlig

licensavgift for réatten att

anvanda mjukvaran, men
Installationsintékter behaller aganderatten till

mjukvaran.
400 000-600 000 euro for ett

standard System 4000 eller
ett System 4000 Plus, och
75 000-125 000 euro for ett
Mini-System 4000, beroende
pa konfiguration och
installationsomfattning. Det
finns aven leasingalternativ.
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Tekniskt utbud

Kompaktgrafitjarn
Minst 75 % starkare och 45 % styvare an de vanligt

férekommande grajarns- och aluminium-legeringarna.

Dubbla utmattningshallfastheten jamfért med grajarn och
fem ganger hogre utmattnings-hallfasthet jamfért med

aluminium vid férhéjda temperaturer.

Nya motorer: storleksreduktion med samtidig prestanda-
okning.

Befintliga motorer: férbattrad livsldngd och 6kad drifts-
belastning.

Idealiskt fér gjutna komponenter som har samtidig
mekanisk och termisk belastning, sdsom motorblock och

cylinderhuvuden.

Anvands i personvagnar, tunga fordon och industri-

motorer.

CGI Microstructures and Properties* (5

Fordelar med CGIl-motorer

10-20 % lattare an grajarnsmotorer, 10-20 % Ookat
effektuttag per liter, 75-100 % forbattrad hallbarhet och
5-10 % lagre ljudniva vid drift.

10-20 % reducerad langd jamfért med aluminiummotorer.
Reducerad langd innebar att alla komponenter som
spanner o6ver motorns langd ar kortare och lattare.
Resultatet ar att fardigmonterade CGIl-motorer kan ha

samma eller I&gre vikt &n aluminiummotorer.

Dessa fordelar bidrar till den pagaende trenden mot mindre
motorstorlekar for personvagnar och tunga fordon. Jamfort
med aluminium &r CGl starkare, férbrukar mindre energi och
genererar mindre CO, vid produktion, &r lattare att atervinna

och billigare.

CGI Engine Benefits*

*Videorna finns pa sintercast.com/investor/presentations/technical-videos %

SinterCast-processen

SinterCast-processen baseras pa matning och
korrigering av varje skank vartefter den ror sig framat

genom gjuteriet.

Processen startar med en precis analys av det smalta

jarnet, utférd med den patenterade provtagningskoppen.

Baserat pa matresultatet tillsatts automatiskt magnesium
och ympmedel till smaltan genom automatisk trédmatning
till varje skank for att optimera jarnets sammansattning
fore gjutning.

| genomsnitt tillsatts ca 35 gram korrigerande magnesium
per ton.

Tvastegsprocessen, att mata och korrigera, eliminerar
processvariationer och sakerstaller kostnadseffektiv CGI-

produktion.

The SinterCast Process* 7
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https://sintercast.com/investor/presentations/technical-videos/
https://www.youtube.com/watch?v=dxLwzZKD7Nk
https://www.youtube.com/watch?v=1KiQeuDVBao
https://www.youtube.com/watch?v=LcitYPjw35E

Tillvaxt-
utsikter for
serie-
produktion

SinterCast ar en Tier Il teknologi- och
tjansteleverantor till den globala
gjuteri-industrin. Vara gjuterikunder
levererar i sin tur gjutgods till
fordonsindustrin.

Cirka 1,5 miljoner fordon producerades under 2025
med “SinterCast inuti”. Mer an 95 % av produktionen
avsag tunga fordon, pickuper och utrustning for off-
road, dar elektrifiering visar sig vara mindre 1amplig.
Cirka 1 % av var produktion 2025 var for
personvagnar. SinterCasts produktmix ger mojlig-
heter till fortsatt tillvaxt med serieproduktion i hog
volym langt efter 2040.

Tunga fordon stod fér 47 % av volymen 2025. Mer @n 95 % av de tunga fordon som saldes i Europa
och USA under 2025 var beroende av dieselmotorer; mindre an 1 % var elektriska. CGl férbattrar
prestanda och bransleeffekt i motorer som drivs med diesel, CO,-neutrala branslen samt vatgas. Vi
forvantar oss en stark tillvaxt i takt med att de flesta tillverkare implementerar CGI fram till 2030,
med hdg volymproduktion langt efter 2040.

Super Duty-pickuper stod for 25 % av volymen 2025. Mer &n hélften av alla Super Duty-kdépare
valjer dieselmotorn for battre bransleeffektivitet, dragkapacitet och livslangd. | dagslaget finns inga
konkreta planer pa elektrifiering inom sektorn. Vi ser en langsiktig utveckling langt efter 2040.

Fullstora pickuper stod for 14 % av volymen 2025. SinterCast-CGl 2,7-liters V6-bensinmotor
fortsatter att vara det minsta och mest bransleeffektiva alternativet i Ford F-150. Elektrifieringens
andel i sektorn ar fortfarande begransad och uppgick till cirka 5 % under 2025, dar bade Ford och
RAM drog tillbaka sina elbilsalternativ under aret. Vi ser en fortsatt hdg efterfragan, aven for
hybridversioner av var CGl-motor, langt efter 2040.

Mellanstora pickuper, SUV:s och crossovers stod fér 8 % av volymen 2025. Med en
imponerande livslangd pa mer an 25 ar pa marknaden fortsatter SinterCast-CGl 3,0-liters V6-
dieselmotor att anvandas i Ford Ranger, sarskilt i regionerna Latinamerika, Afrika och Asien-
Stillahavsomradet. Med en stark efterfragan pa mellanstora pickuper i dessa regioner och inga
utsikter for elektrifiering ser vi en fortsatt stark och langsiktig efterfragan langt efter 2040.

Industrimotorer stod for 6 % av volymen 2025. Sektorn inkluderar stora motorer inom marint,
lokomotiv, utrustning for off-road samt reservkraftsgeneratorer. Vi ser en fortsatt tillvaxt, sarskilt
inom kraftgeneratorer for IT-centra och servrar. Eftersom sektorn ar betydligt mindre an
karnverksamheten inom fordonsindustrin for vagtrafik, ar det dock osannolikt att den kommer att
overstiga 5 % da fordonsmarknaden for vagtrafik fortsatter att vaxa.
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Affarsutveckling

Den senaste tidens osékerhet kring internationella handelsrelationer och utslappslagstiftning har paverkat den évergripande utvecklingen pa fordonsmarknaden negativt. Hittills

har elektrifieringsinitiativinom segmenten lattare samt tyngre lastvagnar medfort betydande kostnader och begrénsad marknadsacceptans for OEM-tillverkarnas produkter. | takt

med att handelsspanningarna avtar och beslutsfattare i allt hdgre grad inser att elektrifiering inte ensamt utgoér en heltackande I6sning pa miljoutmaningarna, vaxer en mer stabil

verksamhetsmiljé fram. Detta stérker forutsattningarna for en férnyad tillvaxt fér CGl, dar befintliga program utvecklas mot hégre produktionsvolymer och nya CGl-motorprogram

gar in i utvecklingsfas.

Starka tillvaxtutsikter for
CGl inom tunga fordon

Pa marknaden for tunga fordon skapar bekréftelsen
av de skarpta amerikanska utslappskraven for 2027,
tillsammans med EU:s &ppenhet for alternativa
branslen inom Euro VII fran 2029, en 6kad langsiktig
forutsagbarhet for industrin. Darigenom starks OEM-
tillverkarnas fortroende om att kunna 6ka volymerna
och lansera nya, mer effektiva motorprogram for att
minska COz-utslappen.

Nasta generations motorer férvantas arbeta med
hoégre kompression vilket ger cirka 10 % i férbattrad
verkningsgrad, Detta gynnar anvandningen av CGI
och innebar att andelen nya plattformar fér tunga
fordon som anvander CGI vantas Oka fran 40-50 % i
dag till omkring 80 % ar 2030.

Tunga fordon representerar 47 % av den nuvarande
produktionen av SinterCast-CGl och férvantas sta for
cirka 75 % till 2030, i takt med att samtliga OEM-
tillverkare i 6kande grad infér SinterCast-gjutgods.

Bidraget fran Kina forvantas uppga till 15 % av var
volym inom tunga fordon till 2030, drivet av den
nyligen etablerade monteringslinjen for Scania i
Rugao samt 6kad produktion hos vara kunder FAW
Dongfeng och Asimco.

Under 2025 levererade SinterCast sitt forsta CGlI-
system till Indien, till Soraj Foundry. Aven om
marknaden fortfarande befinner sig i ett tidigt skede
och for narvarande ar inriktad pa exportprogram for
internationella OEM-tillverkare, representerar Indien
en betydande langsiktig mdjlighet for inférandet av
CGl, bade fér inhemsk produktion och export.

Stabil personbilsmarknad i
Nordamerika

| Nordamerika forvantas efterfragan pa Super Duty-,
helstora- och mellanstora pickuper forbli stabil. Fords
produktion beddms fortsatta pa cirka 1,3 miljoner
motorekvivalenter, samtidigt som  SinterCast
fortsatter att driva nya affarsméjligheter med andra
OEM-tillverkare inom segmentet.

Mojligheter inom
marknaden for hybridbilar

Under 2025 vaxte den europeiska marknaden for
hybridbilar med 17 %, naddde en marknadsandel pa
44 % och blev 2,5 ganger storre an elbilssegmentet.

OEM-tillverkarna justerar nu sina strategier mot mer
Ibnsamma hybridlésningar med hogre tillvaxt-
potential.

Denna utveckling stddjer i hdg grad konceptet —Ultra-
Light CGl-bensinmotor — som har utvecklats
gemensamt med var storsta kund, Tupy. SinterCast
arbetar nara OEM-tillverkare for att adressera en
potentiell global marknad pa upp till 90 miljoner
fordon, vilket ytterligare forstarker den langsiktiga
tillvaxtpotentialen fér CGl-produktion.
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Klimatbidrag

Cirka

11

miljoner

ton lagre CO,-utslapp 2025

Cirka

80

miljoner

ton lagre CO,-utslapp sedan 1999

Okad klimateffektivitet i gjuteriet
och pa vagen — med malet att spara
100 miljoner ton CO: till 2028.

e | gjuteriet: SinterCast-teknologierna — och
anvandningen av CGIl — minskar forbrukningen
av ramaterial och kassationer, vilket i sin tur
minskar  energiférbrukningen  och  CO2-
utslappen.

e Pavagen: SinterCast-CGI mdjliggdér anvandning
av mindre, mer effektiva motorer, vilket ger lagre
bransleférbrukning och minskar CO2-utslappen.

CO, -reduktion
Mal: >100 miljoner ackumulerade ton till 2028

Antal ton hittills:
BO miljoner ton
70

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

CGIl kommer att bidra till
klimatskydd, bortom diesel-eran.

Nuvarande CGl-dieselmotorer minskar bransle-
férbrukningen med 5-10 % jamfért med tidigare
generationer och bidrar darigenom till betydande
reduktioner av COz-utslapp inom en sektor som &r
svar att stdlla om. Minskningen av bransle-
forbrukningen galler aven vid drift med nettonoll-
branslen sdsom biodiesel, biometan, FAME och
syntetiska branslen, vilket mdéjliggér reduktioner av
COz2-utslapp om upp till 90 procent eller mer fran
produktion av branslets till anvandningen i fordonet.
Pa langre sikt forvantas utvecklingen av vatgasdrivna
forbranningsmotorer (Hz-ICE) baserade pa CGl
ytterligare bredda tilldmpningen av CGl-teknologin.

Scania Super, vinnare av 2024 Green Truck Award.
Foto: Scania.
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-~ Focus Ewe Million!

Man

? 75%

Kvinnor

$ 25%

Vara
medarbetare

Jamlikhet, mangfald och
inkluderande

Med 11 nationaliteter bland vara 24 nuvarande
medarbetare, ar SinterCast en inkluderande
arbetsgivare. Vi @r engagerade i att uppratthalla de
grundlaggande principer som anges i internationella
manniskorattsstandarder, inklusive FN:s vagledande
principer och rattigheter samt (ILO):s deklaration om
grundlaggande principer och rattigheter i arbetslivet.
Detta atagande genomfdrs genom var interna policy
for manskliga rattigheter samt vara policyer mot
manniskohandel och utnyttiande av barn. Vi
motsatter oss all form av mobbning. Vi motsatter oss
all form av krénkande behandling och diskriminering.
Karnan i varje framgangsrik grupp ar respekt. Pa
SinterCast respekterar, uppmuntrar och stéttar vi
varandra. P4 SinterCast gillar vi varandra.

30 % av chefer i operativ ledning &r kvinnor

For narvarande ar 30 % av vara chefer i operativ ledning
kvinnor. Som jamforelse, pa var storsta marknad USA,
uppskattar American Foundry Society (AFS) att 12 % av
tjanstemannen inom gjuteribranchen ar kvinnor. Den
svenska gjuteriféreningen gor uppskattningen att 8,3 %
av tjanstemannen inom gjuteribranschen ar kvinnor.
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Medarbetares vialmaende

Pa SinterCast uppmuntrar vi traning och halsosam
livsstil. Sedan 2014 har alla medarbetare deltagiti en
arlig fitness-aktivitet, dar ett gruppmal satts i borjan
av aret. | slutet av aret uppmarksammas den som
astadkommit storst forbattring med var fitness-trofé
och, om vi klarar gruppmalet, far alla medarbetare ett
gavokort for att handla nagot traningsrelaterat. Vi har

natt gruppmalet tio av de tolv &r som aktiviteten har
pagatt.

Medarbetares motivation

Vart tekniska center i Katrineholm, som ar arbetsplats
fér mer @n 75 % av vara medarbetare, fungerar som
en utbildningsarena for vara
medarbetare och kunder, & en monter for var

internationella

teknologi och har en miljé som frdmjar samarbete och
teknisk utveckling. Innovation uppmuntras och
extraordinara insatser uppmarksammas genom det
arliga incitamentprogrammet och genom den
eftertraktade utmarkelsen “President's Award”. Ett
rullande, ftredrigt incitamentprogram har ocksa
implementerats for att motivera, beléna och behalla
medarbetare.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning i SinterCast syftar till att vagleda den
Overgripande utvecklingen av foéretaget och for att
sakerstalla att vi uppfyller vara skyldigheter gentemot
aktieagare, kunder, medarbetare, leverantérer och
samhéllet. Med mer an 20 ars efterlevnad ar vara
rutiner etablerade, férstadda och respekterade.

e Internationell styrelse med mer &n 100 ars
gemensam branscherfarenhet

e Atmosfar praglad av O6ppen kommunikation
mellan styrelse, ledning och medarbetare

e Benchmarking och transparent redovisning av
styrelse- och ledningsersattningar

e Korrekt information till aktiedgare; press-
meddelandefrekvensen Overstiger jamforbara
foretag

o Uppférandekod for bolaget undertecknad av alla
anstallda och nyckelleverantorer

e Visselblasarrutiner pa plats for alla medarbetare

och affarspartners

Den fullstdndiga bolagsstyrningsrapporten finns
tillganglig pa sidan 29-35 i denna arsredovisning och
pa var webbplats.

*

Marjurie Vitor och Péter Svidré tog emot vart pris "Most Improved” 2025. Sedan

initiativet startade 2014 har SinterCast-teamet natt gruppmalet tio av de senaste

tolv aren!
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér SinterCast
AB (publ) med organisationsnummer 556233-6494,
avger harmed arsredovisning jamte koncern-
redovisning for 2025. SinterCast AB ar moderbolag i
SinterCast-koncernen och ar ett publikt aktiebolag
med séate i Stockholm, Sverige.

Verksamhet

SinterCast® ar varldens ledande leverantér av
processtyrningssystem for tillférlitlig volymproduktion
av kompaktgrafitigrn  (CGl). CGl-egenskaperna
mojliggor  forbattrade  transportldsningar, 0Okad
effektivitet och minskade CO2-utsldpp i person-
vagnar, tunga fordon och industriell kraft. Som
specialistleverantdér av l6sningar for precisions-
matning och processtyrning till metallindustrin,
tilhandahaller  SinterCast aven  sparbarhets-
teknologierna SinterCast Ladle Tracker® och
SinterCast Cast Tracker®, for att forbattra
produktionseffektivitet och sparbarhet 4.0 inom flera
olika applikationer. SinterCast har 58 installationer i
13 lander och ar noterat vid Nasdaq Stockholm,
Small Cap, (SINT).

Organisation

Med framgangsrik CGI-produktion i stora volymer
hos gjuterier belagna i Europa, Asien och Amerika
har SinterCast etablerat en global organisation med
medarbetare och kontor i Kina, Portugal,
Storbritannien, Sverige, Tyskland och USA.

Under 2025 bestod koncernledningen av koncern-
chefen tilika verkstdllande direktéren (VD),
Operations Director och Finance Director. Operations
Director tilltradde som vice verkstallande direktér den
1 januari 2026. Nuvarande verkstallande direktor
kommer att avga i samband med arsstamman 2026,
och det &r planerat att den vice verkstéllande
direktoren utses till ny verkstallande direktor.

Den globala organisationen inkluderar funktioner for
nyckelkunder, processtdd, forskning och utveckling,
inkodp, forsaljning och marknad samt finans och
administration. Alla dessa funktioner rapporterar
direkt till SinterCast-gruppens koncernchef tillika vd
for SinterCast AB under 2025.

e Funktionen for nyckelkunder &r en dedikerad
funktion som ansvarar for att tillgodose de storsta
kundernas tekniska och kommersiella behov.

e Funktionen processteknik leds av ett chefs-
ingenjorsrad som ansvarar for den dagliga
operativa ledningen och den langsiktiga
planeringen for kontinuerlig forbattring av vart
produkterbjudande, kundsupport, produktion och
leverans av vara styrningssystem, och drift-
sattning av nya installationer.

e Forskning och utvecklingsfunktionen ansvarar for
sténdiga forbattringar av karnteknologin for
termisk analys, mjukvaran for processtyrning,
utveckling av nya produkter samt allmant
metallurgiskt stod for var produktutveckling och
vara kundaktiviteter.

e Inkdpsfunktionen ansvarar fér produktion,
leverans och kvalitetssakring av forbruknings-
material for var provtagning samt for inkdp,
lagerhallning och leverans av system och
reservdelar.

e Den globala férsaljnings- och marknads-enheten
ansvarar for att stddja de befintliga kundernas
affarsmassiga behov, att aktivt utveckla nya
affarsmaojligheter hos nya gjuterier och bilféretag,
samt for dvergripande kvalitetsstyrning, inklusive
ISO 9001:2015  kvalitetscertifiering  samt
leverantérsutveckling.

e Den centraliserade finans- och administrations-
funktionen utgar fran det tekniska centret i
Katrineholm, och ansvarar for stéd till samtliga
bolag inom koncernen betraffande finans,
styrning, administration, information, kommunika-
tion, HR och informationsteknologi. Finans- och
administrationsfunktionen ger ocksa stod il
styrelsen samt vd i olika fragor.

Ersattningspolicyn fér ledande befattningshavare
ingar i bolagsstyrningsrapporten.

Legal Struktur

Den legala strukturen i SinterCast-koncernen bestar
av moderbolaget SinterCast AB (publ) och
dotterbolagen SinterCast Ltd i Storbritannien,
SinterCast Inc i USA, SinterCast Trade (Beijing) Co.,
Ltd i Kina. | féljande dotterbolag pagar for narvarande
ingen operativ verksamhet; SinterCast Korea Co., Ltd
i Korea samt SinterCast SA de CV och SinterCast
Servicios SA de CV bada i Mexiko.
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Merparten av verksamheten leds fran moderbolaget
medan verksamheterna i Storbritannien, USA, och
Kina leds av de lokala bolagen. Moderbolaget
innehar samtliga patent och varumérken och styr
verksamheten i koncernen. Per den 31 december
2025 hade moderbolaget 20 (21) anstallda.
Medelantalet anstéllda under aret uppgick till 21 (22).
Nedgangen i antal anstallda ar framst en foljd av
Overtalighet som proaktivt genomfordes Iostes under
andra halvaret 2023 och bérjan av 2024.

Den information som lamnats i denna rapport for
koncernen gaéller i allt vasentligt &aven for
moderbolaget. Dock kan periodens resultat skilja sig
mellan koncernen och moderbolaget beroende pa
interna transaktioner mellan moderbolaget och dess
dotterbolag.

Per den 31 december 2025 hade koncernen 25 (25)
anstallda, varav 6 (6) kvinnor. Medelantalet anstallda
under aret uppgick till 26 (27). SinterCast ar val
positionerat for att stodja globala marknadsaktiviteter
och att driva fram bolagets nasta tillvaxtfas.

Patent, immateriella rattigheter och
forskning och utveckling

For att behdlla sin ledande stalining inom
processtyrning av CGI och sparbarhetsteknologier
har bolaget implementerat en strategi for att skydda
sin teknologi genom patent eller andra immateriella
rattigheter. Bolaget ansdker om patent i utvalda
lander som a&r relevanta fér gjuteri- och/eller

fordonsindustrin, men huvuddelen av karnteknologin
behélls som internt kunnande

Per den 31 december 2024 innehar SinterCast tva
patent, uppratthallna som 16 nationella patent
varlden o&ver. Dessa patent avser SinterCast
provtagningskopp samt metallurgiska teknologin.
Nagra patent har nyligen 16pt ut och SinterCast har
aven tillatit andra patent att I6pa ut med bedémningen
att dessa patent inte langre omfattar den nuvarande
teknologin och darigenom inte rattfardigar fortsatt
betalning av arsavgifter. SinterCast har valt att
behalla de senaste tekniska framstegen som internt
kunnande. Forskning och utveckling ar ett prioriterat
fokusomréade for SinterCast och representerar 7 % (6
%) av de totala rorelse-kostnaderna. Forsknings- och
utvecklings-aktiviteterna har tonvikten pa att
kontinuerligt forbattra
tillforlitligheten hos karntekniken for kompaktgrafitjiarn
(CGI).

noggrannheten och

Miljo

SinterCast verkar inom de miljéregleringar som
faststallts genom lokala och nationella bestammelser
och bedriver ingen verksamhet som kraver nagot
sarskilt  miljétillstdind  eller medgivande  fran
myndigheterna. Exaktheten i SinterCast-processen
mojliggor for gjuterierna att minska kassations-
graden, vilket minskar utsldppen och kostnaderna
som uppstar ifall tillverkningen maste gdéras om.
Genom att mojliggora CGI bidrar SinterCast-
teknologin till produktion av mindre och mer
branslesnala motorer, vilket reducerar CO2-

utsldppen frdn personvagnar och tunga fordon.
Generellt ger dieselmotorer tillverkade i SinterCast-
CGI cirka 30 % lagre bransleférbrukning och
darigenom upp till 30 % mindre COz-utslapp (eller
mer vid bogsering) &n narmast tillgangliga
bensinmotoralternativ. SinterCast uppskattar att den
forbattrade bransleeffektiviteten hos fordon som
anvander var teknik sparade ungefar 11 miljoner ton
CO2 under 2025 och 80 miljoner ton sedan
produktionsstarten 1999.

Risker och osakerhetsfaktorer

Osakerhetsfaktorer for SinterCast inkluderar tid-
punkten fér nar OEM-féretagen beslutar om nya
motorer och komponenter i CGI, beroende av
produktionsstartdatum och beddmd Okningstakt,
livslangden for varje motorprogram, méjligheten att
volymen fér befintliga program kan minska eller
tidigare an forvantat na livscykelns slut, den globala
ekonomin fér férsélijningen av nya fordon,
tekniktrender och utslappsregleringar, och den
enskilda forsaljningsframgangen for fordon utrustade
med SinterCast-CGl-komponenter.

Den 6kande geopolitiska instabiliteten, forvarrad av
krig och konflikter i flera regioner, fortsatter att
dominera riskutsikterna pa kort sikt for den globala
fordons- och gjuteriindustrin. SinterCast ar varldens
ledande leverantér av processtyrningssystem for
tillférlitig  volymproduktion av kompaktgrafitjarn
(CGI). Med 58 installationer i 13 lander har SinterCast
aktivt arbetat for en expansion globalt for att minska
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sitt beroende paé enskilda gjuterikunder eller
marknader.

Andra faktorer som kan paverka marknadsrisken for
SinterCast och dess  slutanvandarindustrier
inkluderar omférhandlingen av tullar och frihandels-
avtal for fordonsforsaljning, klimatlagstiftning och den
darmed relaterade tillvaxt for alternativa drivline-
teknologier, samt den generella efterfragan pa
varutransporter. Utvecklingen av Al kan ocksa 6ka
mojligheterna att utveckla potentiellt konkurrens-
kraftiga teknologier eller att aterskapa SinterCast-
teknologin genom omvand teknikutveckling.

Ingen betydande risk for vasentlig justering av det
redovisade vardet pa tillgangar och skulder har
identifierats vid balansdagen och inga nedskrivnings-
kostnader orsakade av Okad geopolitisk instabilitet
har paverkat resultatrdkningen. Fér mer information
om risker och osakerhetsfaktorer, se not 26.

Finansiell
sammanfattning

Intakter

Intékterna for SinterCast-koncernen harroér sig
huvudsakligen  fran intédkter av  utrustning,
serieproduktion och kundservice.

Nettoomsattning per intaktsslag

(Belopp i miljoner kronor) 2025 2024
Aterkommande intikter fran serieproduktion’ 97,3 123,0
Utrustning? 9,9 11,4
Service® 0,9 1,2
Summa 108,0 135,6
Antal levererade métkoppar 184 550 202 025

1. Aterkommande intékter fran produktionsavagifter, férbrukningsmaterial och
licensavgifter for uthyrd programvara

2. Intakter fran salda eller uthyrda CGl- och Tracking-system och reservdelar

3. Intakter fran utford faltservice, kunddemonstrationer och testbitar

Intdkterna under januari-december 2025 minskade
med 20,3 % till 108,0 MSEK (135,6 MSEK).
Aterkommande intékter frdn  serieproduktion
minskade med 20,9 % till 97,3 MSEK (123,0 MSEK)
och utgjorde 90,1 % (90,7 %) av de totala intakterna.
De totala intdkterna omfattade serieproduktion i
arstakt om 3,0 miljoner (3,6 miljoner) motor-
ekvivalenter, leveranser av 184 550 (202 025)
provtagningskoppar samt utrustningsintékter om 9,9
MSEK (11,4 MSEK). Intakter fran service uppgick till
0,9 MSEK (1,2 MSEK). Valutakursdifferenser hade
en negativ paverkan om 7,0 % pa intakterna under
perioden.

Resultat

Rorelseresultatet  for  januari-december 2025
minskade med 10,4 MSEK till 32,8 MSEK (43,2
MSEK), till féljd av en minskning av bruttomarginalen
om 22,3 MSEK, delvis kompenserad av en minskning
av rorelsekostnaderna om 3,8 MSEK samt en

forbattring av  dvriga  rorelseintékter  och

rérelsekostnader om 8,1 MSEK. Minskningen av
rorelsekostnaderna ar framst hanforlig till minskat
antal anstillda. Ovriga rérelseintéakter och
rérelsekostnader forbattrades sammantaget med 8,1
MSEK, huvudsakligen till foljd av valutakursrorelser
som innebar att orealiserade omvarderingsforluster
pa befintliga sakringskontrakt under 2024 dvergick till
orealiserade och realiserade vinster under 2025.

Resultatsammanfattning

(Belopp i miljoner kronor) 2025 2024
Rorelseresultat 32,8 43,2
Skatt -8,1 -9,0
Periodens resultat efter skatt 24,6 34,3
Resultat per aktie (SEK) 3,49 4,85

Resultatet for perioden efter skatt minskade med 9,7
MSEK till 24,6 MSEK (34,3 MSEK), framst till foljd av
minskningen av rorelseresultatet om 10,4 MSEK,
delvis kompenserad av en minskning av berdknad
inkomstskatt om 0,9 MSEK. Under perioden erhdlls
inget statligt stod.

Bolagsskatt och uppskjuten
skattefordran

Skattekostnaden fér 2025 uppgick till 8,1 MSEK (9,0
MSEK). Koncernens totala historiska skatte-méassiga
underskott mdojliga att beakta beraknas till 165,9
MSEK (203,8 MSEK), vilket resulterade i att 34,2
MSEK (42,0 MSEK) har aktiverats som uppskjuten
skattefordran.  Till féljJd av den radande
marknadsoséakerheten och USD/SEK-vaxelkursen
beddms tidsplanen for nar SinterCast borjar betala
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svensk bolagsskatt forskjutas fran den tidigare
prognosen “slutet av 2027 eller bdrjan av 2028” {ill
forsta halvaret 2028.

Kassaflode, likviditet och
investeringar

Under 2025 minskade Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten med 24,5 MSEK jamfért med
motsvarande period foregaende ar, framst till foljd av
ett lagre kassaflode fére foérandringar i rorelsekapital
om 11,4 MSEK samt ett forsamrat bidrag fran
rorelsekapitalet om 13,0 MSEK. Rorelsekapitalet
Okade med 1,5 MSEK under perioden (minskning
med 11,6 MSEK foregaende ar), vilket huvudsakligen
forklaras av en minskning av rorelsefordringar om 7,3
MSEK (5,7 MSEK), en minskning av rorelseskulder
om 11,5 MSEK (6kning med 3,6 MSEK féregdende
ar) samt en minskning av lager om 2,8 MSEK (2,0
MSEK).

De totala investeringarna uppgick till 0,5 MSEK (1,8
MSEK). Efter utdelning om 49,3 MSEK, aterkdp av
aktier om 1,7 MSEK samt leasingbetalningar enligt
IFRS 16 om 1,5 MSEK, uppgick det totala kassaflodet
till =17,9 MSEK (10,8 MSEK).

Likviditeten per 31 december 2025 uppgick till 5,2
MSEK (23,1 MSEK), med tillagg fér en check-
rakningskredit om 20,0 MSEK, vilket gav en tillganglig
likviditet om 25,2 MSEK. SinterCast har for
narvarande inga lan.

Arsstaimma 2026

SinterCast AB (publ) arsstdmma 2026 kommer att
hallas i Stockholm tisdagen den 19 maj 2026. Aktie-
agare som oOnskar att fa ett drende behandlat pa
arsstdmman inbjuds att sdnda ett skriftligt forslag till
styrelsen: agm.registration@sintercast.com eller till
bolaget: SinterCast AB (publ), Kungsgatan 2, 641 30
Katrineholm, minst sju veckor innan arsstamman for

att forslaget ska kunna inga i kallelsen till
arsstamman. Ytterligare information om hur och nar
man ska registrera sig till stimman kommer att
offentliggéras innan arsstamman.

Betald utdelning 2025

Arsstdmman beslutade om en ordinarie utdelning om
6,00 SEK per aktie (5,50 SEK per aktie) med en extra
utdelning pa 1,00 SEK (0,60 SEK per aktie), vilket
representerar en utdelning pad 49,3 MSEK (43,1
MSEK) till aktiedgarna i SinterCast AB (publ) for
verksamhetsaret 2024, férdelat pa tva lika stora
utbetalningar om 3,50 SEK per aktie. Styrelsen
foreslar den 22 maj 2025 som avstamningsdag for
den forsta utbetalningen och den 7 november 2025
som avstamningsdag for den andra utbetalningen.

Foreslagen utdelning 2026

Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning om 3,00
SEK per aktie (6,00 SEK per aktie) med en extra
utdelning pa 0,00 SEK (1,00 SEK per aktie), vilket
representerar en utdelning pa 21,1 MSEK (49,5
MSEK) till aktiedgarna i SinterCast AB (publ) for
verksamhetsaret 2025, med en utbetalning pa 1,00

SEK i maj och med 2,00 SEK i november. (3,50 SEK
per aktie fordelat pa tva lika stora utbetalningar).
Styrelsen foéreslar den 21 maj 2026 som
avstadmningsdag for den férsta utbetalningen och den
16 november 2026 som avstamningsdag fér den
andra utbetalningen. Vid beslutet om beloppet for
den ordinarie utdelningen som kommer att foreslas till
arsstamman 2026 Overvagde styrelsen kassaflode
fran verksamheten, den finansiella stallningen,
investeringsbehovet, medel SinterCast Resultat:
Fjarde kvartalet 2025 for forvarvsdriven tillvaxt och
andra faktorer, sasom marknadsutsikter,
tillvaxtstrategi och den interna finansiella prognosen
for koncernen.

Som grund fér styrelsens utdelningsforslag gjorde
styrelsen en beddmning i enlighet med
aktiebolagslagen, 18 kap. §4, gallande likviditet av
moderbolaget och koncernen, behovet av finansiella
resurser, den nuvarande finansiella stallningen och
den langsiktiga formagan att uppfylla ataganden. Vid
arets slut redovisade koncernen en soliditet pa 88 %
(83 %) och en nettokassa pa 5,2 MSEK (23,1 MSEK).
Ytterligare likviditet har  sakrats genom
checkréakningskrediten pa 20,0 miljoner kronor.
Sammantaget ger likviditeten och  check-
rakningskrediten en tillganglig likviditet pa 25,2
MSEK. Styrelsen beaktade &ven moderbolagets
resultat och finansiella stéllning, de senaste
forandringarna i marknadsrisker och osakerhet, samt
koncernens stallning i allmanhet. Styrelsen har i detta
avseende tagit hansyn till kdnda ataganden som kan
paverka moderbolagets och dess dotterbolags
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finansiella stallningstaganden. Det &r styrelsens
beddmning att utdelningsforslaget ar val avvagt med
tanke pa verksamhetens art, omfattning och risker
samt kapitalkraven for moderbolaget och koncernen.

Vasentliga transaktioner och
handelser efter balansdagen

Inga véasentliga transaktioner har agt rum mellan
SinterCast och styrelsen eller ledningen efter
rakenskapsarets slut. Inga vasentliga handelser
intréffat efter balansdagen per den 31 december
2025 som i sak paverkar denna rapport.

Forslag till vinstdisposition i
SinterCast AB (publ)

Foéljande vinstmedel i moderbolaget star till forf-
ogande pa arsstamman.

(Belopp i kronor)

Overkursfond 35336 610,00
Balanserat resultat -13 722 154,00
Arets resultat 25 398 517,00
Summa fritt eget kapital 47 012 973,00

Styrelsen foreslar arsstamman foljande vinst-
disposition.

(Belopp i kronor)

En utdelning pa 3,00 kronor per aktie foreslas 21126 927,00
Belopp att dverfora i ny rakning* 25 886 046,00
Summa 47 012 973,00
* Varav 6verkursfond 35336 610,00
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Bolagsstyrning 2025

Bolagsstyrning inom SinterCast

SinterCast fokuserar pa att tillhandahalla avancerad
processtyrningsteknologi och expertis for tillforlitlig
hégvolymsproduktion av kompaktgrafitiarn (CGl).
Genom att framja CGl inom gjuteribranschen och hos
slutanvandare starker SinterCast marknadens
kannedom, driver pa anvandningen och befaster sin
globala ledande position. Bolaget fortsatter att
bredda sin tekniska plattform genom att utveckla nya
teknologier inom termisk analys och gjutjarns-
processtyrning.

Bolagsstyrningen inom SinterCast syftar till att
sakerstdlla bolagets langsiktiga och hallbara
utveckling samt mdjliggdra att bolaget uppfyller sina
ataganden gentemot aktiedgare, kunder, med-
arbetare, leverantérer och samhallet. Bolags-
styrningen omfattar:

o Faststallande av dvergripande mal och strategi.

o Sakerstallande av effektiva system for uppféljning
och intern kontroll.

e Sakerstallande av efterlevnad av relevanta lagar
och regelverk.

e Definition av riktlinjer for etiskt agerande och
ansvarsfull kommunikation.

o Sdkerstallande av 6ppenhet, noggrannhet och
tillforlitlighet i extern rapportering.

Bolagets  risker analyseras  noggrant och
riskhantering ar integrerad i bade styrelsens arbete
och den dagliga verksamheten.

Extern reglering av bolagsstyrning

Bolagsstyrningen inom SinterCast baseras pa:

o Aktiebolagslagen, inklusive regelverket om
bolagsordning, aktiekapitalet, arsstamma och
bolagsledning.

« Arsredovisningslagen, som kraver att noterade
bolag presenterar en arlig bolagsstyrnings-
rapport.

e Svensk kod fér bolagsstyrning, som géller for alla
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige.

SinterCast folier den svenska koden for
bolagsstyrning och presenterar denna rapport i
enlighet med dess krav.

SinterCast-aktien och aktiedagare

SinterCast-aktien har varit noterad pa& Nasdaq
Stockholm (Small Cap) sedan den 26 april 1993.

Per den 31 december 2025:

e Registrerat aktiekapital: 7 090 133 SEK.
o Registrerat antal aktier: 7 067 532.

e Egna aktier: 25 223.

Utestaende aktier: 7 042 309.

Under det forsta kvartalet 2025 genomférde
SinterCast aterkOpsprogram motsvarande 12 999
aktier.

Vid utgangen av 2025 hade SinterCast cirka 4 025
aktieagare. De tio storsta aktiedgarna kontrollerade
43,9% av kapitalet och rosterna. Svenska aktieagare
innehade 88,6% av aktierna och rosterna. Avanza
Pension AB var storsta agare med 9,3%.

De enda transaktionerna mellan bolaget och dess
aktieagare under aret utgjordes av utdelningar och
aterkop av aktier.
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Overblick av bolagsstyrning fér SinterCast-koncernen

Valberedning et Bolagsstamma for aktieagare — Bolagsordning

Valberedningen ger forslag till ledamoéter infor  styrelseval,
ersattningsnivaer for styrelseledaméter, forslag till val av revisor och
revisorsarvode, samt andra fragor som arsstdmman alagt
valberedningen att bereda. En majoritet av ledaméterna ska vara
oberoende i forhallande till bolaget och dess koncernledning och minst
en ledamot ska vara oberoende i forhallande till bolagets storsta
aktiedgare.

Arsstamman beslutar om hur valberedningen ska utses.

Valberedningen beaktar dven mangfald och jamn koénsfoérdelning i
enlighet med Svensk kod for bolagsstyrning.

Bolagsstdmman ar bolagets hogsta beslutande organ. Det viktigaste
motet under aret kallas arsstdamma. Alla aktier som ar representerade
vid bolagsstdmman har samma rostratt. Aktiedgarna ska ges
mojlighet att utdva sitt dgarinflytande pa ett aktivt och valinformerat
satt.

Vid arsstamman valjs styrelse och revisorer, faststalls
arsredovisningen, beslutas om utdelning och behandlas andra
lagstadgade &renden. Styrelseordféranden, tillrackligt antal
styrelseledamoter for beslutsforhet, verkstallande direktéren, minst en
ledamot fran valberedningen samt minst en revisor ska néarvara vid
arsstamman.

Bolagsordningen anger bland annat féretagsnamn, sate, verksamhet,
antal aktier, antal styrelseledaméter och revisorer samt rutiner fér hur
arsstdmman ska sammankallas. Andringar i bolagsordningen méste
beslutas av bolagsstamman.

Bolagsordningen finns tillganglig pa www.sintercast.com.

Ersattningsutskott — Styrelse = Revisionsutskott

Styrelsen utsdg ett ersattningsutskott bestdende av samtliga
styrelseledaméter utom verkstéllande direktoren.

Utskottets uppgifter omfattar:

o Utvardering av de ersattningsriktlinjer som arsstdmman beslutat
om.

Granskning av ersattningsstrukturer och nivaer.

Framtagande av férslag till incitamentsprogram.

Faststallande av principer for ersattning till koncern-ledningen.
Utvardering av program for rorlig erséttning.

Styrelsen véljs arligen av arsstamman. En majoritet av ledaméterna
ska vara oberoende i forhallande till bolaget och koncernledningen.

Styrelsen ansvarar for:

e Bolagets organisation och forvaltning.

o Faststéllande av strategi och langsiktiga mal.

e Séakerstéllande av effektiv intern kontroll och finansiell
rapportering.

o Beslut om storre investeringar och strukturella fragor.

Styrelseordféranden leder styrelsens arbete och sakerstaller att
styrelsen fullgor sitt uppdrag pa ett effektivt satt. Styrelsen antar
arligen en arbetsordning som reglerar ansvarsfordelning,
arbetsformer, finansiella rapporteringsrutiner och utskottens mandat.

Styrelsen utsdg samtliga styrelseledamoter utom verkstéllande
direktéren till revisionsutskottet.

Utskottet ansvarar for:

e Overvakning av intern
regelefterlevnad.
Granskning av finansiell rapportering och redovisningsprinciper.
Utvardering av revisorns arbete, oberoende och arvoden.

Stdd till valberedningen vid forslag till revisorsval.

Framtagning av bolagsstyrningsrapporten.

kontroll, riskhantering och

Utskottet traffar revisorn bade i narvaro och i franvaro av
foretagsledningen.

Arbetsordning och andra instruktioner — Verkstallande direktor

Styrelsen antar arligen en skriftlig arbetsordning som anger:

e Ansvarsfordelningen mellan styrelsen, dess utskott och
koncernledningen.

e Styrelsens  arbetsformer,
dokumentation.

o Rutiner for finansiell rapportering.

e Informationsfloden till styrelsen.

motesstruktur, kallelser  och

Styrelsen antar aven styrande dokument, daribland:

e Finanspolicy.
o Attestregler.
e Organisationsschema.

Verkstallande direktéren utses av styrelsen och ansvarar for den
I6pande forvaltningen av bolaget enligt styrelsens riktlinjer och
instruktioner.

Verkstéllande direktoren:

o Forbereder beslutsunderlag till styrelsen.

« Tillhandahaller manatliga rapporter till styrelsen.

o Sakerstéller att verksamheten bedrivs i linje med strategi och
policys.

e Leder koncernledningen.

Koncernledningen utgérs av verkstallande direktéren tillsammans
med Operations Director och Finance Director.

Revisorn utses av arsstdmman for att granska arsredovisningen,
koncernredovisningen och férvaltningen av styrelse och verkstallande
direktor.

Revisorn rapporterar arligen till arsstdmman och lamnar |6pande
skriftliga och muntliga rapporter till styrelsen och revisionsutskottet.
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Sammanfattning av styrelse- och utskottsarvoden

Arvode beslutat vid ars- samt extrastimma (SEK)

Styrelse Revisionsutskott Ersattningsutskott

2025 2024 2025 2024 2025 2024
lan Kershaw 246 575 - - - - -
Robert Dover 203 425 450 000 - - - -
Steve Gill 210 000 210 000 - - - -
Einar Ahlstrém 210 000 210 000 - - - -
Per Borgklint 210 000 210 000 - - - -
Henriette Zeuchner 210 000 - - - - -
Anna-Maria Heidmark Green - 210 000 - - - -
Steve Dawson - - - - - -
Summa 1290 000 1290 000 - - -

Arvode fram till ndsta arsstdamma, 50 % betalas ut innevarande ar och 50 % aret efter.

Arsstamma (AGM) 2025

Arsstamman hélls den 20 maj 2025. Samtliga

styrelseledaméter, koncernledningen,

valbered-

ningens ordférande samt bolagets revisor narvarade.

Viktiga beslut inkluderade:

e Val av styrelseledaméterna Robert Dover

(ordférande), Steve Gill, Einar Ahlstrom, Per

Borgklint, Steve Dawson samt nyval av styrelse-

ledamot Henriette Zeuchner.

e Faststallande av arsredovisningen och koncern-

redovisningen.
e Beslut om resultatdisposition.

e Ansvarsfrinet for rakenskapsaret beviljades

styrelseledamoterna och
direktoren.

verkstallande

e Styrelsearvode: 450 000 SEK till ordféranden;
210 000 SEK till varje ordinarie ledamot, totalt 1
290 000 SEK; inga arvoden for utskottsarbete;
ingen ersattning till verkstallande direktoren.

e Val av KPMG som revisor, med Jonas Eriksson
som huvudansvarig revisor.

e Godkannande av uppdaterade riktlinjer for
valberedningen.

e Bemyndigande for styrelsen att forvarva och
avyttra egna aktier.

e Minskning av reservfonden till fritt eget kapital.

Extra bolagsstamma 2025

En extra bolagsstdmma holls den 30 september
2025. lan Kershaw valdes till ny styrelseledamot och

till styrelsens ordférande, med tilltrade den 1
november 2025. Vid det efterféljande konstituerande
styrelsesammantradet utsags Kershaw &ven till
ordférande for bade revisionsutskottet och

ersattningsutskottet.

Styrelsen och dess arbete under
2025

Under 2025 har styrelsen:

o Konstituerat styrelsen samt utsett ersattnings-
utskott och revisionsutskott.

e Granskat och faststallt kvartalsrapporter och
arsredovisningen.

e FOlit upp verksamhetens utveckling och
strategiska projekt.

o Faststallt budget och langsiktig strategi.

e Genomfort riskbeddémningar, successions-

planering och organisatoriska éversyner.

e Utvarderat verkstallande direktoren.

Arbetsordningen definierar den arliga cykeln for
styrelsens arbete.

Med undantag for verkstéllande direktéren innehar
ingen av styrelsens ledamoter operativa befattningar
i bolaget. Samtliga styrelseledamoéter, med undantag
for verkstéllande direktdren, bedéms vara oberoende
i forhallande till bolaget och dess ledning. Mer
information om styrelsen finns pa sidan 10.
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Sammanfattning av styrelse och utskott samt motesnarvaro

Ledamot av styrelse och utskott samt nérvaro kalenderar 2025

Ledamot av styrelse och utskott samt nérvaro kalenderar 2025

Oberoende Styrelse Revisionsutskott Ersattningsutskott

Ledamot moten Ledamot méten Ledamot méten
lan Kershaw™ 4 Ja y 2/10 X,y 1/3 X,y 1/2
Robert Dover? 4 Ja X,y 8/10 X,y 2/3 X,y 12
Steve Gill 4 Ja X,y 10/10 X,y 3/3 X,y 2/2
Einar Ahlstrom* Ja X,y 10/10 X,y 3/3 X,y 2/2
Per Borgklint* Ja X,y 10/10 X,y 3/3 X,y 2/2
Henriette Zeuchner* Ja y 5/10 y 2/3 X 1/2
Anna-Maria Heidmark Green* Ja X 5/10 X,y 1/3 X,y 1/2
Steve Dawson?? Nej X,y 10/10 X,y 3/3 z,z 2/2

Kommentarer

1. lan Kersshaw var styrelsens, revisions- och ersattningsutskottets ordférande fran 1 november 2025

2. Robert Dover var styrelsens, revisions- och ersattningsutskottets ordférande fram till 1 november 2025
3. Steve Dawson deltog i relevanta delar i utskottsmétena

4. Oberoende i forhallande till foretaget, ledning och storre aktieagare

Utskottens sammansaéttning foréandrades vid arsstdmman i maj 2025 for ordinarie ledaméter

x=ledamot innan arsstdmman, y=ledamot i utskott efter arsstdmman, Z=inbjuden som presentatér
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Styrelse samt revisionsutskottsmoten i sammandrag samt revisorsnarvaro

Februari Mars/April Maj Augusti November
Revisorn deltog i Styrelsemétet Godkannande av Revisorn deltog i revisions- Marknadsrapport och Revisorn deltog i
arsredovisningen utskottsmotet finansiell prognos revisionsutskottsmotet
Marknadsrapport och Forberedelser infor samt Styrelseméte infor arsstdmma Godkannande av Marknadsrapport och
finansiell prognos godkannande av kallelse till delarsrapporten for finansiell prognos
arsstamma andra kvartalet
Godkannande av Godkannande av Marknadsrapport och finansiell Godkannande av strategi och affarsplan Godkannande av
bokslutskommunikén delarsrapporten for prognos delarsrapporten for
forsta kvartalet tredje kvartalet
Utvardering av Arsstamma Revidering och godkannande av Godkannande av budget for
verkstallande direktéren arbetsordning kommande ar
Forberedelser och forslag till beslut Konstituerande styrelseméte Genomgang av risker samt IT Godkannande av Finanspolicyn

infor arsstamma

Ersattningsutskott, riktlinjer och Revisionsutskottets arbete 2025 foretagsledningen under aret. Revisorn rapporterar

rapport Revisionsutskottet: arligen till arsstdmman och lamnar I6pande skriftliga

Arsstamman 2024 antog riktlinjer fér erséattning till e Granskade den finansiella rapporteringen och och  muntliga rapporter till styrelsen och

ledande befattningshavare, giltiga till arsstdmman den interna kontrollen. revisionsutskottet. Revisionsberattelsen innehdll ett

2028. Riktlinjerna stodjer bolagets langsiktiga o Traffade revisorn for att diskutera revisionsplan uttalande om att arsredovisningen upprattats i

strategi och hallbarhetsmal och reglerar fast 16n, och observationer. enlighet med gallande regelverk och

rorlig ersattning, pensioner och andra férmaner. e Utvarderade revisorns oberoende och arbete. rekommenderade att styrelseledamoterna  och
« Beredde bolagsstyrningsrapporten. verkstallande direktdren beviljas ansvarsfrihet.

Ersattningsutskottet utvarderade program for rorlig

ersattning, sarskild ersattning for extraordinara Extern revisor

insatser samt de erséttningsriktlinjer som ars- Revisorn utses av arsstimman fér att granska

stdmman beslutat om. Utskottet sé&kerstaller arsredovisningen,  koncernredovisningen  samt

efterlevnad och utvarderar utfallet arligen. styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning.

Revisorn hade &ven separata moéten och
diskussioner med styrelsens ordférande och
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Revisor
KPMG AB

Jonas Eriksson
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor sedan juni
2020

Uppdrag: Studsvik, Alligo, Conjeco,
Knowit och Beijer Alma.

Valberedning

Valberedningen infér arsstdmman 2026 bestod av
representanter fér de fyra stérsta aktiedgarna per den
31 augusti 2025: UIf Stenbeck (ordférande), Torbjérn
Gustafsson, David Walton (fondforvaltare,
Canaccord Genuity Wealth Management) samt Einar
Ahlstrém, nuvarande styrelseledamot. Val-
beredningen inkluderade aven styrelseordféranden
som adjungerad ledamot utan rostratt.

Valberedningen:

e Lamnade forslag till arsstdmman 2025.

e Granskade utvarderingen av styrelsens arbete.

e Beaktade oberoende, kompetens, mangfald och
jdmn kénsfoérdelning.

e Foreslog att extra bolagsstamman skulle valja lan
Kershaw till ny styrelseordférande.

e Forslag till arsstamman 2026.

Valberedningen bedbéms vara oberoende i
forhallande till bolaget och dess ledning.
Valberedningen kan kontaktas via e-post:
nomination.committee@sintercast.com

Information och hantering av
insiderfragor (MAR-efterlevnad)

SinterCast foljer EU:s marknadsmissbruksférordning
(MAR). Bolaget upprétthaller en digital insider-
forteckning (loggbok) med begransad atkomst for att
sakerstalla korrekt hantering av insiderinformation
och tidsenlig rapportering till Finansinspektionen.

Intern kontroll avseende finansiell
rapportering

Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen for att
sakerstdlla en andamalsenlig intern kontroll,
riskhantering och regelefterlevnad. Den svenska
koden for bolagsstyrning tydliggdr dessa krav. Den
interna kontrollen inom SinterCast omfattar:

e Tydlig ansvarsférdelning.

e Policys och styrande dokument.

o Etablerade rutiner for finansiell rapportering.

e Lopande uppféljning av revisionsutskottet.

Inga vasentliga brister i den interna kontrollen

avseende den finansiella rapporteringen

identifierades under aret.

Sammanfattning

SinterCast foljer svensk kod for bolagsstyrning. Inga
vasentliga avvikelser férekom under 2025.

Styrelsen ar fortsatt engagerad i att sakerstilla
transparent bolagsstyrning, effektiv kontroll och
langsiktigt vardeskapande.
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Styrelsens rapport om intern kontroll
och riskhantering av den finansiella rapporteringen

Intern kontroll

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen. En viktig del av styrelsens arbete ar att ge riktlinjer och styrande instruktioner till organisationen
med syfte att bibehalla en 1&g riskprofil avseende finansiella och juridiska fragor. Dessa riktlinjer bestar av: arbetsordningen som klargor styrelsens ansvar och reglerar den interna férdelningen av
arbete mellan styrelsen, dess utskott och ledningen, Finanspolicyn som beskriver styrelsens instruktioner gallande riskhantering och finansiell rapportering for att sakerstalla en effektiv riskprofil och
korrekt finansiell rapportering samt attestinstruktioner inkluderande organisationsschemat. Utdver riktlinjerna och instruktionerna har styrelsen utsett ett revisionsutskott. Den framsta uppgiften for
revisionsutskottet &r att sakerstalla att faststallda principer for finansiell rapportering och intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen atféljs och att lampliga relationer uppratthalls med
bolagets revisor. Ledningen och revisionsutskottet utvarderar arligen de viktigaste redovisningsomradena och ger instruktioner till den finansiella rapporteringen och definierar hur man tillampar
redovisningsprinciperna i enlighet med IFRS, innefattande redovisningsbedémningar och uppskattningar.

Riskbedomning

Verksamheten f6ljs upp enligt en strukturerad process och de med verksamheten férbundna riskerna har diskuterats och utvarderats under de flesta styrelseméten. Vasentliga risker kommer att
leda till férandringar i anvisningarna for framtagandet av finansiella rapporter. Processer for att spara forandringar i redovisningsregler och for att sakerstélla att dessa férandringar hanteras korrekt
i den finansiella rapporteringen finns pa plats, och dar spelar den externa revisorn en viktig roll. De viktigaste redovisningsomradena for SinterCast har definierats och inkluderar vardering av
uppskjuten skattefordran pa deklarerade skattemassiga underskott, Intaktsredovisning av systemforsaljning och principen om aktivering av kostnader for forskning och utveckling.

Kontrollaktiviteter

Det huvudsakliga syftet med kontrollaktiviteter ar att forhindra, eller upptacka, fel i den finansiella rapporteringen pa ett tidigt stadium sa att dessa kan hanteras och atgardas. Kontrollaktiviteter ager
rum pa bade 6vergripande och pa mer detaljerade nivaer inom koncernen. Rutiner och atgarder har utformats for att hitta och atgarda vasentliga risker férknippade med den finansiella rapporteringen.
Betraffande kontrollaktiviteter i kritiska omraden av den finansiella rapporteringen, féljer ledningen verksamheten regelbundet och genomfér normala kontrollaktiviteter pa den dagliga verksamheten,
manads-, kvartals- och arsbokslut. Kvartalsrapporter och arsredovisningen har skickats till styrelsen och revisionsutskottet fér granskning och godkannande. Ledningen och styrelsen har varje
kvartal sarskilt granskat kritiska redovisningsomraden inkluderande den bedémda framtida beskattningsbara vinsten och uppskjuten skattefordran genom att granska prognostiserade sakrade
serieproduktionsprogram och sannolikhetsfaktorer (Det beddmda bidraget fran sakrad produktion, minskat med bedémda verksamhetskostnader utgér grunden foér den slutliga berakningen av
uppskjuten skattefordran) ; Intéktsredovisning av systemfdrsaljning och relaterade intaktsstrommar, for vilka kontraktsgenomgang, inklusive leveransvillkor och fullgérande av kontrakten, ar
inkluderade for att faststalla individuella intéktsstrommar (utrustning, service, arliga licensavgifter for mjukvara) samt; granskning av forsknings- och utvecklingsprojekt under perioden for att utvardera
i vilken utstrackning kostnader ska aktiveras.

Styrelsens uppfdljning av intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen sker framst genom att revisionsutskottet foljer upp den finansiella rapporteringen. Infor varje storre styrelsemoéte
har ledningen distribuerat fordefinierade och andra rapporter till styrelsen. Rapporterna och de huvudsakliga redovisningsomradena granskas och diskuteras under styrelsemétena. Rapporteringen
frén revisorerna har redovisats till styrelsen.

Information och kommunikation

All extern information skall Iamnas i enlighet med noteringsavtalet fér Nasdaq Stockholm. Information om koncernen samt moderbolaget far endast Iamnas av den verkstallande direktéren samt av
styrelsen. Styrelsen godkanner och utger koncernens delarsrapporter och arsredovisning for verksamhetsaret. Alla finansiella rapporter finns publicerade pa bolagets hemsida efter att forst ha
skickats till Nasdaqg Stockholm.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning — koncernen Rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat — koncernen
(Belopp i miljoner kronor) Not: 2025 2024 (Belopp i miljoner kronor) 2025 2024
Nettoomsattning 1,9 108,0 135,6 Periodens resultat 24,6 34,3
Kostnad salda varor 3,17 -32,0 -37,3 Ovrigt totalresultat

Bruttoresultat 76,0 %83 Poster som kan omklassificieras till resultatrékningen

Férsaljningskostnader 3,509 31,1 33,6 Omrakningsdifferenser, utidndska dotterbolag -0,4 0,3
Administrationskostnader 3,4,5 9,4 10,0 Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -0,4 0,3
Forsknings- och utvecklingskostnader 2,3,5 -6,1 -6,9 Periodens totalresultat 24,2 34,6
Ovriga rérelseintékter 10 9.4 7.0 Periodens totalresultat hanforligt till:

Ovriga rérelsekostnader 10 -5,9 -11,7 Moderbolagets aktiedgare 24,2 34,6
Rorelseresultat 32,8 43,2 Minoritetsintresse - -
Finansiella intakter 0,2 0,4

Finansiella kostnader -0,3 -0,4

Finansnetto 9,11 -0,1 -

Resultat fore skatt 32,7 43,2

Skatt 12 -8,1 -9,0

Arets resultat 24,6 34,3

Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 24,6 34,3

Minoritetsintresse - -

Resultat per aktie, kronor 3,49 4,85
Resultat per aktie, efter utspadning, kronor 3,49 4,85
Antal utestaende aktier vid periodens slut, tusental 25, 29 7 042 7 055
Medelantal aktier, tusental 29 7043 7067
Medelantal aktier, efter utspadning, tusental 29 7 043 7 067
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Balansrakning — koncernen

(Belopp i miljoner kronor) Not: 2025 2024 (Belopp i miljoner kronor) Not: 2025 2024
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Aktiekapital 24,25 7.1 71
Balanserade utvecklingskostnader 0,4 0,7 Ovrigt tillskjutet kapital 44,9 44,9
Balanserade kostnader fér patent och rattigheter 03 04 Omrakningsdifferenser, utldndska dotterbolag 26 1,0 14
Summa immateriella anlaggningstillgangar 13 0,7 11 Balanserat resultat inklusive arets resultat 23,2 49,6
Produktionsutrustning, kontorsinventarier & datorer 4.9 57 Summa eget kapital 76,1 1029
Utrustning for processtyrning 0,3 0,7 Ovriga langfristiga skulder 9,20 0,5 0,4
Nyttjanderattstillgangar 0,9 1,7 Summa langfristiga skulder 0,5 0,4
Summa materiella anlaggningstillgangar 14 6,2 8,1
Leverantorsskulder 23, 26 2,1 3,1
Ovriga langfristiga fordringar 16, 23 = 01 Ovriga kortfristiga skulder 9,21, 23,26 1,8 57
Summa finansiella anldggningstillgangar - 0,1 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 57 12,3
Uppskjuten skattefordran 12,16 34,2 42,0 Avsattningar 2
Summa anléggningstillgangar M1 51,3 Summa skulder 101 2.5
Summa eget kapital och skulder 86,2 124,4
Omsittningstillgangar
Varulager 17 9,3 12,1
Summa varulager 9,3 12,1
Kundfordringar 15, 23, 26 27,8 34,0
Ovriga fordringar 18, 23 0,6 0,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 2,2 3,8
Summa kortfristiga fordringar 30,6 37,9
Kortfristiga placeringar, kassa och bank 23, 26 5,2 23,1
Summa omsittningstillgangar 45,1 73,1
Summa tillgangar 86,2 124,4
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Forandring i eget kapital — koncernen

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Omraknings Balanserat Summa eget
Belopp i miljoner kronor Not: kapital kapital differenser resultat kapital
Oppningsbalans 1 Januari 2024 71 44,9 1,0 60,6 113,6
Summa totalresultat
Periodens resultat - - - 34,3 34,3
Ovrigt totalresultat - - 0,4 -0,1 0,3
Summa totalresultat - - 0,4 34,2 34,6
Aterkdp egna aktier - - - 2,2 -2,2
Utdelning - - - -43,1 -43,1
Utgaende balans 31 December 2024 25 71 44,9 1,4 49,6 102,9
Oppningsbalans 1 Januari 2025 71 44,9 1,4 49,6 102,9
Summa totalresultat
Periodens resultat - - - 24,6 24,6
Ovrigt totalresultat - - -0,4 - -0,4
Summa totalresultat - - -0,4 24,6 24,2
Aterkdp egna aktier - R - 1,7 1,7
Utdelning - - - -49,3 -49,3
Utgaende balans 31 December 2025 25 71 44,9 1,0 23,2 76,1
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Kassaflodesanalys — koncernen

(Belopp i miljoner kronor) Not: 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 32,8 43,2
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 13, 14 3,6 4,3
Ovrigt 0,3 0,2
Orealiserade omrakningsdifferenser - 0,4
Erhallen ranta 0,2 0,4
Betald ranta -0,3 -0,4
Betald skatt -0,1 -0,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring av 36.5 48.0
rorelsekapital ’ ’
Forandring av rorelsekapital
Varulager 17 2,8 2,1
Rorelsefordringar 7,2 59
Rérelseskulder 18, 19, 21, 22 -11,5 3,6
Summa foéréndring av rorelsekapital -1,5 11,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 35,1 59,6
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella tillgangar 13 - -
Forvarv av materiella tillgangar 14 -0,5 -1,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,5 -1,8

(Belopp i miljoner kronor) Note: 2025 2024
Finansieringsverksamheten

Utdelning -49,3 -43,1
Aterkdp egna aktier 1,7 -2,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -52,5 -47,0
Kassaflode for perioden -17,9 10,8
Ingéende likvida medel 23,1 12,3
Utgaende likvida medel* 23, 26 5,2 23,1

*

Likvida medel utgors av kassa och bank
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Resultatrakning — moderbolaget

Rapport dver resultat och ovrigt totalresultat —

moderbolaget

(Belopp i miljoner kronor)

(Belopp i miljoner kronor) Not: 2025 2024
Nettoomsattning 1,9 107,9 134,4
Kostnad séalda varor 3,17 -33,9 -39,3
Bruttoresultat 74,0 95,1
Forsaljningskostnader 3,59 -31,4 -32,4
Administrationskostnader 3,59 -9,3 -10,0
Forsknings- och utvecklingskostnader 2,3,5 -6,1 -6,9
Ovriga rérelseintakter 10 13,3 9,3
Ovriga rérelsekostnader 10 -7,2 -15,8
Rorelseresultat 33,4 39,4
Resultat fran andelar i koncernforetag 11, 22 - 1,8
Finansiella intakter 0,2 0,4
Finansiella kostnader -0,8 -0,9
Finansnetto 1" -0,6 1,2
Resultat fore skatt 32,8 40,6
Skatt 12 -7.4 -8,4
Periodens resultat 25,4 32,2

Periodens resultat

Periodens totalresultat

2025 2024
25.4 32,2
254 32,2
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Balansrakning — moderbolaget

(Belopp i miljoner kronor) Not: 2025 2024
TILLGANGAR

Balanserade utvecklingskostnader 0,4 0,7
Balanserade kostnader for patent och rattigheter 0,3 0,4
Summa immateriella anlaggningstillgangar 13 0,7 1,1
Produktionsutrustning, kontorsinventarier & datorer 4,9 5,7
Utrustning for processtyrning 0,3 0,7
Summa materiella anlaggningstillgangar 14 5,2 6,5
Aktier i dotterbolag 24 1,8 1,8
Ovriga langfristiga fordringar 16, 23 - 0,1
Uppskjuten skattefordran 12, 16 33,3 40,6
Summa finansiella anldggningstillgangar 35,2 42,5
Summa anlaggningstillgangar 411 50,1
Varulager 17 9,0 11,8
Summa varulager 9,0 11,8
Kundfordringar 26 27,3 31,4
Fordringar koncernbolag 2,6 3,1
Ovriga fordringar 18, 23, 26 0,6 0,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 2,0 3,6
Summa kortfristiga fordringar 32,5 38,2
Kassa och bank 26 4,2 21,6
Summa omsittningstillgangar 45,7 71,6
Summa tillgangar 86,8 121,7

(Belopp i miljoner kronor) Not: 2025 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 24,25 71 7.1
Reservfond - 9,5
Fond fér utvecklingsutgifter 0,4 0,7
Summa bundet eget kapital 7,5 17,4
Overkursfond 35,3 35,3
Balanserat resultat -13,7 -4,7
Arets resultat 25,4 32,2
Summa fritt eget kapital 47,0 62,8
Summa eget kapital 54,5 80,1
Leverantorsskulder 23, 26 2,0 3,0
Skulder koncernbolag 25,2 26,4
Ovriga kortfristiga skulder 21, 23, 26 1,1 4,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 4,0 8,3
Summa kortfristiga skulder 32,3 41,6
Summa skulder 32,3 41,6
Summa eget kapital och skulder 86,8 121,7
Eget kapital per aktie, kronor 7,75 11,36
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Forandring i eget kapital - moderbolaget

Bundet Eget kapital Fritt Eget Kapital

Fond Summa

Aktie- Reserv- utvecklings Overkurs-  Balanserat Arets eget

(Belopp i miljoner kronor) Not: kapital fond utgifter fond resultat resultat kapital
Oppningsbalans 1 Januari 2024 71 9,5 1.1 35,3 3,3 36,8 93,3
Overféring féregaende ars resultat - - - - 36,8 -36,8 -
Avskrivning utvecklingsutgifter - - -0,4 - 0,4 - -
Arets resultat* - - - - - 32,2 32,2
Aterkdp egna aktier - - - - 2,2 - -2,2
Utdelning - - - - -43,1 - -43,1
Utgaende balans 31 December 2024 25 71 9,5 0,7 35,3 -4,7 32,2 80,1
Oppningsbalans 1 Januari 2025 71 9,5 0,7 35,3 -4,7 32,2 80,1
Overféring féregéende ars resultat - - - - 32,2 -32,2 -
Avskrivning utvecklingsutgifter - - -0,3 - 0,3 - -
Arets resultat* - - - - - 25,4 25,4
Omforing av fond till fritt eget kapital - -9,5 - - 9,5 - -
Aterkdp egna aktier - - - - 1,7 - 1,7
Utdelning - - - - -49,3 - -49,3
Utgaende balans 31 December 2025 25 71 - 0,4 35,3 -13,7 25,4 54,5

* Arets resultat sammanfaller med &rets totalresultat
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Kassaflodesanalys — moderbolaget

(Belopp i miljoner kronor) Not: 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 33,4 411
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 13, 14 2,2 2,6
Orealiserade omrakningsdifferenser - 0,3
Erhallen ranta 0,2 0,4
Betald ranta -0,8 -0,9
Betald skatt -0,1 -0,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring av 349 43.3
rorelsekapital ’ ’
Forandring av rérelsekapital
Varulager 17 2,8 2,0
Rorelsefordringar 5,8 52
Rorelseskulder 18,19, 21, 22 -9,3 7,5
Summa foéréndring av rorelsekapital -0,8 14,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 34,1 58,0
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella tillgangar 13 - -
Forvarv av materiella tillgangar 14 -0,5 -1,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,5 -1,8

(Belopp i miljoner kronor) Not: 2025 2024
Finansieringsverksamheten
Aterkdp egna aktier 1,7 -2,2
Utdelning -49,3 -43,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -51,0 -45,3
Valutakursdifferenser i likvida medel - -
Kassaflode for perioden -17,4 10,9
Ingaende likvida medel 21,6 10,6
Utgaende likvida medel* 26 4,2 21,6
*  Likvida medel utgors av kassa och bank
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Redovisningsprinciper

Allman information

SinterCast AB (publ) &r moderbolaget i SinterCast-
koncernen och bolaget har sitt sate i Stockholm.
SinterCast ar varldens ledande leverantor av
processtyrningsteknologi for tillforlitlig produktion av
kompaktgrafitiarn  (CGI) i stora volymer. Ars-
redovisningen for SinterCast AB (publ) for det
rakenskapsar som slutade den 31 december 2025
har den 26 mars 2026 godkants av styrelsen och den
verkstallande direktéren for offentliggérande den 27
mars 2026.
revisionsberattelsen  kommer att  férelaggas

Arsredovisningen inklusive

arsstamman for faststallande tisdagen den 19 maj
2026.

Redovisningsnorm

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
och uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Redovisningsradets rekommendation RFR 1 —
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.
Moderbolagets redovisning &r &ven upprattad i
enlighet med Svenska Redovisningsradet for
finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 —
Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets
redovisningsprinciper Overensstammer med
koncernens savitt inget annat har angivits.

Forandringar i redovisnings-
principer

Det fanns inga nya eller &ndrade IFRS-
redovisningsstandarder eller tolkningar som hade en
vasentlig paverkan pa koncernens konsoliderade
finansiella rapporter for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2025. Koncernen foljer
I6pande utvecklingen inom regelverk for finansiell
rapportering och  hallbarhetsrapportering  och
kommer att implementera nya standarder och krav
nar de blir tillampliga och relevanta fér koncernen.

Viktiga bedémningar och
uppskattningar for redovisnings-
andamal

Att uppratta rapporter i enlighet med IFRS kraver
beddmningar av hur redovisningsprinciperna ska
tilldmpas. Vidare kravs att ledningen bestdmmer hur
de valda redovisningsprinciperna ska tillampas.
Principerna kring vardering av uppskjuten skatte-
fordran pa deklarerade underskott, aktivering av
utvecklingskostnader, samt intaktsredovisning av
systemforsaljning ar viktiga for SinterCast.

Tolkning hos SinterCast av IAS 12 ar att uppskjuten
skattefordran av outnyttjade ackumulerade skatte-
massiga underskott, far redovisas i sadan ut-
strackning som det ar troligt att framtida
beskattningsbar vinst uppkommer mot vilken de
outnyttjade skattemassiga underskotten- och skatte-
krediterna kan utnyttjas.

SinterCast anvander en modell for att faststalla hur
mycket av de ackumulerade skatteméassiga under-
skotten som kan beaktas. Berakningen utgar fran
affarsmodellen SinterCast definierat i avtalen med
gjuterier for de program som fér narvarande ar i
serieproduktion, eller dar gjuterikunder till SinterCast
definitivt har erhallit bestallningar fér framtida
serieproduktion.  Till modellens indata  hor
prognostiserad produktion erhallen fran gjuterier
alternativt fordonstillverkaren, justerat med en
sannolikhetsfaktor fér varje produktionsprogram.
Dessa ses Over regelbundet. For att bestdmma
framtida beskattningsbar vinst, reduceras det
beddmda bidraget fran sakrad produktion med de
beddmda kostnaderna for verksamheten. Den
historiska genomsnittliga vaxelkursen sedan tio ar
anvands vid berakningen.

Ovanstaende modell anvands endast for att faststalla
vardet av de skattemassiga underskotten under
planeringshorisonten, och utgér saledes inte en
vinstprognos.

Vid intaktsredovisning av systemforsaljning maste
SinterCast bedéma om intdkterna kommer att
redovisas Over tid eller vid en viss tidpunkt.
Effekterna av rorliga ersattningar och pengarnas
tidsvarde i samband med transaktionen maste
bedémas. Dessutom maste kvantitativa och
kvalitativa upplysningar om foéretagets kontrakt med
kunder, kontraktens prestationsskyldigheter och
signifikanta beddmningar goéras. Intéktsredovisning
av systemforsaljning och associerade intakter
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(system, kundservice samt mjukvarulicens) baseras
pa prestationsskyldigheterna i kontraktet.

Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till
produktion av specifika och unika utvecklingsprojekt
och som o&vertygande kommer att generera
ekonomiska fordelar som Overstiger kostnaderna
efter ett ar, redovisas som immateriella tillgangar och
aktiveras darmed. Ledningen beaktar aven
mojligheten for marknadsframgang och ekonomisk
nytta vid anvéandandet av denna princip.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och
samtliga bolag i vilka moderbolaget direkt eller
indirekt kontrollerar mer &n 50 % av rosterna eller pa
annat satt har det bestdmmande inflytandet.

Koncernredovisningen  har  uppréttats  enligt
forvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden for ett
forvarv utgors av verkligt varde pa tillgdngar som
ldmnats som  ersattning, emitterade eget-
kapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna
skulder per Overlatelsedagen. Koncerninterna
transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster
pa transaktioner mellan koncernbolag elimineras.
Redovisningsprinciper hos dotterbolag andras da det
behdvs for dverrensstdmmelse med de riktlinjer som
antagits av koncernen.

Kostnader per funktion och
segmentrapportering

SinterCast anvander en funktionsindelad resultat-
rakning da detta bast sammanfaller med hur
SinterCast ser pa och styr sin verksamhet.

SinterCast utgor ett segment och de finansiella
rapporterna presenteras darefter. FOr narvarande
erbjuder SinterCast endast tva produkter,
processtyrningssystem for tillforlitlig produktion av
kompaktgrafitiarn, med relaterade tjanster for
produktutveckling, installationer, kalibrering och
teknisk support samt en serie sparbarhets-
teknologier, SinterCast Ladle Tracker® och
SinterCast Cast Tracker® for att forbattra
processtyrning, produktivitet och sparbarhet inom
flera olika applikationer. Bolaget beddmer att
mojligheter och risker med verksamheten &r
beroende av CGlIl-marknadens utveckling. Ut-
formningen av de finansiella rapporterna som
presenteras i denna arsredovisning sammanfaller
med den interna rapporteringsstruktur som ledningen
anvander for att planera, styra och félja bolagets
verksamhet.

Immateriella tillgangar

Balanserade kostnader for patent

Direkta kostnader for patentansdkningar pa nya
marknader balanseras ifall koncernen beddms ha en
ekonomisk nytta av patentet pa den aktuella
marknaden som Overstiger kostnaderna i mer an ett
ar. De arliga patentavgifterna kostnadsférs. Av-

skrivningar pa balanserade patentkostnader belastar
forsknings- och utvecklingskostnader i resultat-
rakningen.

Balanserade utvecklingskostnader
Utvecklingskostnader som &r direkt hanforliga till
konstruktion och provning av identifierbara och unika
nya produkter som kontrolleras av koncernen
redovisas som immateriella tillgdngar. Direkt
hanférbara kostnader som aktiveras inkluderar
direkta personalkostnader.

Kostnader som har direkt samband med
produktionen av specifika och unika kundprodukter
som kontrolleras av koncernen och som férvantas att
generera ekonomiska fordelar som Overstiger
kostnaderna efter ett ar, redovisas som immateriella
tillgangar. Balanserade utvecklingskostnader
relaterade till specifika kundprojekt skrivs av over
dess berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningar pa
aktiverade utvecklingskostnader ingar i kostnaderna

for forskning och utveckling.

Aktiverad  utvecklingskostnad i  moderbolaget
redovisas som bundet eget kapital i reserven for
utvecklingskostnader. Avskrivningar pa aktiverade
utvecklingskostnader redovisade i arets resultat
overfors fran bundet eget kapital till fritt eget kapital i
den utstrackning som avskrivningar hanfor sig till
dessa investeringar.
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Avskrivningar

Avskrivningstakten, efter beddmning av nyttjande-
perioden, ar 12 ar (8 %) for patent forvarvade
rattigheter, och 5-7 ar (14-20 %) for balanserad
utveckling.

Nedskrivningar

Tillgangar beddms med avseende pa varde-
minskning néarhelst handelser eller férandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vardet
kanske inte ar atervinningsbart. Nedskrivningsbehov
baseras pa framtida bedémda intakter.

En nedskrivning gérs med det belopp med vilket
tillgdngens redovisade varde Overstiger dess
atervinningsvarde.

Materiella anlaggningstillgangar

De materiella anlaggningstillgdngarna varderas till
anskaffningskostnad med avdrag for avskrivningar.
Utgifter for forbattringar av tillgangarna laggs till
tillgdngens redovisade varde Utgifter for reparation
och underhéll redovisas som kostnader. Tillgadngarna
skrivs av linjart 6ver den berdknade nyttjande-
perioden. Arlig avskrivning, efter beddmning av
nyttjandeperioden for varje enskild tillgang ar 3 ar (33
%) for datorer, 3—4 ar (24-33 %) for laboratorie- och
produktionsutrustning, och installerade process-
styrningssystem, 7 ar for (14 %) for installationer pa
annans byggnad med kortare nyttjandeperiod och for
hyresavtal och 10 ar (10 %) for installationer pa
annans byggnad med langre nyttjandeperiod samt
produktionsverktyg.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller skuld tas upp nar bolaget
blir part enligt avtalsmassiga villkor till instrumentet.
Kép och forséljning av finansiella instrument
redovisas pa affarsdagen. Ett instrument tas bort ur
balansrakningen nar ratten till kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller dverforts och koncernen
har 6verfort i stort sett alla risker och fordelar som ar
forknippade med &aganderatten. Koncernen bokar
bort en finansiell skuld fran balansrakningen nar de
ataganden som anges i avtalet fullgérs, annulleras
eller upphoér. Koncernen bokar ocksa bort en
finansiell skuld nar de avtalsenliga Vvillkoren
modifieras och kassafldodena fran skulden ar
vasentligt annorlunda. | det fallet redovisas en ny
finansiell skuld till verkligt varde baserat pa de
modifierade villkoren. Nar en finansiell skuld bokas
bort redovisas skillnaden mellan det redovisade
vardet som har tagits bort och den ersattning som har
betalats (inklusive dverférda icke-monetara tillgangar
eller antagna skulder) i resultatet.

Finansiella tillgangar redovisade till upplupet
anskaffningsvérde

Koncernens finansiella tillgdngar som varderas il
upplupet anskaffningsvarde utgérs av Ovriga
langfristiga  fordringar,  kundfordringar, Ovriga
fordringar, samt kassa och bank.

Verkligt varde 6ver resultatrdkningen

Koncernens finansiella tillgangar till verkligt varde via
resultatrakningen bestar av fonder, kortfristiga
placeringar och derivatinstrument.

Investeringar i kortfristiga placeringar varderas till
verkligt varde via resultatrdkningen. Enligt
koncernens policy forvaltas fonderna baserat pa
vardeutveckling och realiseras kontinuerligt genom
att avyttra delar av investeringarna. Aktieinstrument
dar koncernen valt att redovisa dessa till verkligt
varde via resultatrakningen ingar ocksa i denna
kategori.

Derivatinstrument som ingar i andra kortfristiga
fordringar eller andra kortfristiga skulder redovisas
alltid till verkligt varde via resultatrdkningen. Vinst
eller forlust redovisas i 6vriga kostnader och intakter
under den period da vinsten eller forlust uppstar.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde
De finansiella skulderna i koncernen klassificeras i
varderingsgruppen; varderade till upplupet an-
skaffningsvarde med tilldampning av effektiv-
rantemetoden. Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde innefattar leverantérs-
skulder och 6vriga skulder. Upplaning klassificeras
som Kortfristig i balansrékningen om féretaget inte
har en ovillkorad rattighet att senareldgga skuldens
reglering i minst tolv manader efter rapportperioden.
Lamnade utdelningar redovisas som skuld efter det
att bolagsstdmman godkant utdelningen.
Leverantdrsskulder och andra rorelseskulder har kort
forvantad 16ptid och varderas utan diskontering till
nominella belopp.
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Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar
Koncernen bedémer vid varje rapporttillfalle de
framtida forvantade kreditfriuster som &r kopplade
till tillgangar redovisade till upplupet anskaffnings-
varde Dbaserat pa& framatriktad information.
Koncernen tilldmpar den férenklade ansatsen for
kreditreservering, det vill saga, reserven kommer att
motsvara den férvantade forlusten o6ver hela
kundfordringens livslangd.

Omrakning av utlandsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de
olika enheterna i koncernen ar varderade i den lokala
valutan (funktionell valuta). | koncernredovisningen
anvands svenska kronor.

Transaktioner och balansposter

Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid
betalning av sadana transaktioner, redovisas i
resultatrdkningen. Valutakursvinster och -férluster
som uppkommer vid omrakningen av rérelseskulder
och rorelsefordringar, redovisas i resultatrakningen
som &vriga intékter eller rérelsekostnader.

Omrakning av koncernbolag

Koncernens utlandska dotterbolags finansiella
rapporter omréaknas till svenska kronor enligt féljande
principer:
— Tillgdngar och skulder fér var och en av
balansrékningarna omraknas till balansdagens
kurs.

— Intakter och kostnader for var och en av
resultatrdkningarna omraknas till periodens
genomsnittliga valutakurs.

Valutakursdifferenser som uppstar vid omréakning
under perioden sarredovisas i Ovrigt totalresultat.
Ackumulerade omrakningsdifferenser presenteras i
balansrakningen  under  omrakningsdifferenser
utldndska dotterbolag.

Intéaktsredovisning

Aterkommande intakter fran serieproduktion bestar
av aterkommande intakter fran produktionsavgifter,
forbrukningsmaterial och programvarulicensavgifter.
Utrustning inkluderar intékter fran salda och uthyrda
CGI- och sparningssystemsinstallationer samt
reservdelar. Ingenjorstjanster inkluderar intékter fran
ingenjorsservice, demonstrationer och testbitar.
Koncernforsaljning utgdr leveranser till utlandska
dotterbolag.

SinterCast maste aven beddma om intdkterna
kommer att redovisas Over tid eller vid en viss
tidpunkt. Transporten gérs normalt i enligt med
Incoterms regler, fritt fabrik. Betalningsvillkor ar
normalt 60 dagar netto.

Kundavtal

Nar SinterCast blir part i ett avtal analyseras det for
att faststélla hur manga distinkta prestations-
ataganden det innehaller. Den ersattning som erhalls
eller kommer att erhallas enligt avtalet, transaktions-
priset, fordelas pa vart och ett distinkt atagande
utifran  respektive atagandes relativa andel av

uppskattade  fristende  forsaljningspriser  for
atagandena. Darefter intdktsredovisas det allokerade
beloppet nar atagandet uppfylls, éver tid eller vid en
viss tidpunkt. Nedan redogdrs for hur respektive
intdktsstrom hanteras i redovisning hos SinterCast.

Férséljining av systeminstallationer
Systemférsaljning fordelas pa intdktsstrommarna
Utrustning och Arlig Programvarulicensavgift.

Ersattning vid forsdljning av  CGIl- eller
sparningssystemsinstallationer utgar i from av
betalning for hardvara och installation,
processkalibrering i kundens anlaggning samt vid
férkommande fall tillaggstjanster. Ett standardavtal
vid systemforsaljning, utgdérs av en integrerad
leverans av hardvara, mjukvara med installation samt
kalibreringsarbete pa plats och betraktas som ett

gemensamt distinkt prestationsatagande.

Anledningen dartill &r att de olika delarna av
leveransatagandet enligt installationsspecifikationen
utgor ett totalt atagande av en komplett installerad
kalibrerad utrustning som redovisas vid en viss
tidpunkt nar foljande kriterier ar uppfylida; Kunden
innehar den legala &ganderatten, forfogar fysiskt
Over utrustningen, har kontroll och nytta av den
kalibrerade installerade utrustningen samt att
SinterCast har ratt till betalning och att kontrollen dver
utrustningen har éverfort till kunden.

Avtalet kan &ven innehélla olika tillkommande
tjdnster som levereras utdver utrustningsleveransen
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sasom processtdd, produktkalibrering, tjanster for
processtdd, utbildning samt servicetjanster. Intakts-
redovisning for tillkommande tjanster redovisas som
distinkta prestationsataganden och redovisas Gver
tid, separat frdn den buntade systemforsaljningen
som beskrev ovan. | dessa omstandigheter utférs en
fordelning av det totala avtalspriset. Det totala
avtalspriset fordelas mellan leveransen av system
och de tilkommande tjansterna. Systemférsaljning
fordelas pa fdljande intaktsstrommar; Utrustning
samt mjukvarulicenser. Avtal for unika, ej standard
och specialbyggda system redovisas 6ver tid.

Aterkommande serieproduktion

Aterkommande intdkter fran  serieproduktion
inkluderar aterkommande intakter fran produktions-
avgifter, férbrukningsmaterial och programvaru-
licensavgifter.

Foérsaljning av férbrukningsmaterial redovisas oftast i
samband med férsandelsen av varorna da foljande
kriterier ar uppfyllda; Kunden innehar den legala
aganderétten och férfogar fysiskt dver utrustningen.

Produktionsavgifter per ton gjutgods, baserat pa
anvandningen av SinterCasts immateriella rattigheter
och kompetens, redovisas som intakter nar licensen
ar distinkt och baserad pa anvandningen av
immateriella rattigheten, dvs. intdkterna relaterar
specifikt till licensen och inte till andra skyldigheter.
Produktionsavgifter  redovisas nar  kunderna
rapporterat levererade avgjutningar i ton. Produktion

som inte rapporterats i tid redovisas efter gjorda
uppskattningar.

Mijukvarulicenser  identifieras som  separata
prestationsataganden av karaktdren ’ratt att
anvanda” (right to use). En “ratt att anvanda” licens
innebar ratt att anvanda SinterCast IP-rattighet i
befintligt skick vid den tidpunkt da licensen beviljas.
"Réatt att anvanda” licenser redovisas vid en given
tidpunkt, dvs vid den tidpunkt nar kunden far kontroll
Over licensen. Vanligtvis ar distinkta licenser av
slaget “ratt att anvanda” eftersom de tjanster som
skulle kunna paverka vardet och nyttan av licensen
redovisas separat som ett eget distinkt
prestationsatagande. SinterCast definierar licens-
erna som ‘“ratt att anvanda” och en arlig program-
licensavgift debiteras enligt kundavtalet. Licens-
avgiften redovisas i resultatrdkningen vid den
tidpunkt da leasingperioden startar och kunden har
kontroll 6ver tillgangen

Kundservice

Intakter fran kundservice avser servicekontrakt dar
inga tillgangar skapas och dar kunden konsumerar
tjansten nar den tillhandahélls. Atagandet bedéms
vara uppfyllt éver tid. Serviceintakter redovisas under
den period dar tjansten utférs och till det belopp
SinterCast har ratt att fakturera kunden.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffhings-
vardet och nettoforsaljningsvardet. Anskaffnings-
vardet inkluderar inkdpspris och andra hem-

tagningskostnader och baseras pa forst in, forst ut
principen (FIFO).

Avsattningar

Avsattningar redovisas om: koncernen har en legal,
avtalad eller annan férpliktelse till f6ljd av tidigare
handelser, det ar mer sannolikt att ett utflode av
resurser kravs for att reglera atagandet an att sa inte
sker, och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt
satt.

Anstéllningsformaner

Alla kostnader relaterade till ersattning for anstallda
ingar i resultatrédkningen for den period som arbetet
har utférts. | de fall uppsagning har skett av anstéllda
ingadr totala kostnader fram till anstallningens
upphdérande i resultatrdkningen.

Alla ataganden fér de anstdllda ar i form av
avgiftsbestdmda planer. | en avgiftsbestdmd plan
betalar koncernen fasta avgifter till en separat juridisk
enhet.

Pensionsplanen for anstallda i Sverige foljer ITP-
planen, férsédkrad genom Alecta. Alectas ITP-plan ar
per definition en férmansbestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare. Med konstruktionen av Alectas
ITP-plan, saknas férutsattningar for att berdkna
Overskott respektive underskott inom planen, som
uppfyller kraven i IAS 19 sa att formansbestamd
redovisning kan ske, for respektive deltagande
juridisk person. Planen redovisas darfér som en
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avgiftsbestamd plan. Alectas pensionsforpliktelser
mot SinterCast &r obetydliga.

Pensionsaldern for merparten av de anstéllda och
ledningen i SinterCast, férvantas vara 65-67 ar, men
detta regleras mer enligt respektive lands lag an via
de individuella anstallningsavtalen.

Leasingavtal

SinterCast som leasingtagare

Koncernens kapitaliserade leasingavtal omfattar
framst  kontorslokaler, lager, Ovriga lokaler,
tjanstebilar samt inventarier. Leasingperioderna i
medeltal for byggnader &r ungefar 5 ar och for
maskiner och inventarier ungefar 3 ar.

Vid startdatumet varderas en nyttjanderattstillgang till
anskaffningsvarde och kostnaderna omfattar leasing-
skulder.

Nyttjanderattstililgdngar avskrivs och rantan pa
leasingskulder redovisas i resultatrékningen &ver
leasingperioden.

SinterCast har valt att exkludera leasingavtal med
lagre varde (understigande EUR 5,000) och 16ptid
kortare @n 12 manader. Dessa redovisas inte som
leasingskuld eller nyttjanderattstillgang, men ingar i
kassaflédesberakningen.

Moderbolaget anvander sig av undantaget i RFR 2
och redovisar inte leasingavtal i enlighet med IFRS
16. Leasingavgifter avseende operationella leasing-
avtal intdktsredovisas i resultatrdkningen linjart dver
den avtalade leasingperioden. Om utrustningen saljs
efter det att hyresavtalet har I6pt ut, redovisas
intakterna fran forsaljningen som intakt.

SinterCast som leasinggivare

Koncernen har klassificerat sina leasingavtal som
aaoperationella eftersom  koncernen behaller
aganderatten och de tillhérande riskerna och
avkastningarna. Under alla omsténdigheter behaller
SinterCast aganderatten av SinterCast-mjukvaran
och systemen.

Skatter

Redovisning av uppskjuten skattefordran
sammanhangande med ackumulerade underskott
beskrivs  under “"Viktiga beddmningar och
uppskattningar for redovisningsandamal® samt

redovisas i not.

Likvida medel

Likvida medel definieras som kassa,
banktillgodohavanden och Kkortfristiga placeringar

med kortare uppségningstid an tre manader.

Avrundning

Summan i tabeller och rapporter kanske inte alltid
stdmmer exakt med sina ingdende komponenter
eftersom siffrorna avrundas. Malsattningen ar att
varje rad ska motsvara kallan, darfér kan det finnas
avrundningsskillnader i summeringen.

Varde som understiger 50 000 kronor visas som
”0,0”. | det fall inget varde ar tillampligt, visas vardet

som
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Noter

(Alla belopp i miljoner kronor om ej annat anges)

1 Nettoomsattning per intaktsslag

Aterkommande intékter fran serieproduktion innefattar aterkommande intékter fran produktionsavgifter, férbrukningsmaterial och licensavgifter fér uthyrd programvara. Utrustning innefattar intakter
fran salda eller uthyrda CGI- och Tracking-system, installationsarbete och reservdelar. Kundservice innefattar Intakter fran utford faltservice, kunddemonstrationer och testbitar. Koncernforsaljning
innefattar leveranser av utrustning och kundservice till utlandska dotterbolag. Koncernkop harror sig framst fran service utférd av dotterbolagen.

KONCERNEN MODERBOLAGET

2025 2024 2025 2024

Aterkommande intékter fran serieproduktion 97,3 123,0 97,1 1214
Utrustning 9,9 11,4 9,9 10,7
Service 0,9 1,2 0,9 1.1
Koncernforsaljning - - 0,1 1,3
Summa 108,0 135,6 107,9 134,4
Andel koncernférsaljning av total férsaljning moderbolaget % 0% 1%
Andel koncernkdp av kostnaden for salda varor hos moderbolaget 20,6 22,9
Andel koncernkop av kostnaden for salda varor hos moderbolaget % 54% 54%

KONCERNEN
Nettoomsaéttning per intdktsslag uppdelat per land 2025 2024
Brasilien 48,8 73,6
Mexiko 29,0 30,8
Sverige 15,8 17,4
Korea 6,3 4,2
USA 3,5 5,1
Kina 2,4 2,8
Indien 1,8 -
Japan 0,4 0,5
Ovrigt 0,1 0,1
Spanien - 1,0
Storbritannien - 0,2
Summa 108,0 135,6
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2 Forskning & Utveckling 4 Revisionsarvoden

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN MODERBOLAGET
2025 2024 2025 2024 (Belopp i tusentals kronor) 2025 2024 2025 2024

Personal och administrationskostnader 4,4 4,9 4,4 4,9 KPMG (Sverige)
Materialkostnader fér FoU 0,5 0,5 0,5 0,5 Revisionsarvoden 675 834 675 834
Avskrivningar och nedskrivningar - 0,6 - 0,6 Revisionsrelaterade arvoden 14 137 14 137
Ovrigt 0,7 1,0 0,7 1,0 Skatteradgivning 67 - 22 -
Balanserad utveckling - -0,1 - -0,1 Ovrigt - 6 - 6
Summa 5,6 6,9 5,6 6,9 Summa 756 976 711 976

Kingly Jones LLP (Storbritannien)

Revisionsarvoden 65 61 - -

3 Rorelsekostnader per kategori S 65 61

KONCERNEN MODERBOLAGET

2025 2024 2025 2024 Beijing Zhimoujince CPA Firm (Kina)

Kostnader fér anstélida 44,4 48,0 27,7 28,6 Revisionsarvoden 19 14 - -
Materialkostnad for salda varor och FoU 17,1 20,1 17,5 19,9 Summa 19 14 - -
Konsulttjanster for forsaljning & administration 3,3 5,1 2,7 4,6 Summa 839 1051 711 976
Avskrivningar och nedskrivningar 3,6 4,3 2,2 2,6
Kostnader for kontor och liknande 3,6 3,7 3,3 3,5
Resor och férséljningskostnader 3,1 3,0 1,9 1,7
Styrelse, arsstdmma och Nasdaq 2,7 2,2 2,7 2,2
Forsakringar 1,2 1,4 1,0 1,2
Omvarderingsdifferenser, utlandsk valuta -3,4 4,6 -6,2 6,4
Ovrigt -0,3 -0,1 1,2 -0,2
Koncerninkép - - 20,6 22,9
Summa rorelsekostnader 75,3 92,5 74,6 93,4
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5 Loner och ersattningar

Loner, ersattningar, pensioner och évriga formaner

Loner och ersattningar bestar av fast 16n samt beskattningsbara formaner for liv, langtidssjuk- och sjukférsakringspremier, férmansbilar och rérliga ersattningar. Beskattningsbara férmaner uppgar till
mindre &n 10 % av grundidnen. De flesta anstéllda har beldnats med rorliga ersattningar, som utgér en mindre del av den totala ersattningen. Under verksamhetsaret och aret dessférinnan har inga
aktiebaserade ersattningsprogram existerat. Pensionsférmaner ar premiebestdmda. Premiebestdmd pension innebéar att koncernen betalar en fast premie till ett fristdende bolag, utan ytterligare
forpliktelser. Pensionsféormanerna uppgar upp till 30 % av grundlénen. Pensionskostnaderna inkluderar frivilliga insattningar.

Kostnadsforda Ioner, ersattningar och styrelseersittningar fordelade per land och kategori

(Belopp i kronor)

2025 2024
KONCERNEN Léner och Sociala  Pensions- Loner och Sociala  Pensions-
ersattningar kostnader kostnader ersattningar kostnader kostnader

Kina 1238719 225412 - 1329 527 235779 -
Korea - - - 1866 432 - 133 024
Sverige 19 739 522 6 050 087 3208 765 20 587 209 6 082 694 3018 348
Storbritannien 6479 798 734 505 1611922 6 485 306 863 059 1316 689
USA 5463 216 259 457 623 483 6 130 731 293 702 655 082
Summa 32 921 255 7 269 461 5444 170 36 399 205 7 475 234 5123 143
Per kategori
Ovriga anstallda 22 435 380 5217 898 3716 241 25 155 254 5325516 3368913
Koncernledning

Verkstéllande Direktoren' 5575 376 647 272 1297 655 6329 734 851472 1316 689

Ovriga Direktérer? 3620 499 1081 889 430 274 3732552 1038 317 437 541
Styrelsen 1290 000 322 402 - 1181 665 259 929 -
Summa 32 921 255 7 269 461 5444 170 36 399 205 7 475 234 5123 143
Rorlig erséattning fran incitamentsprogram till koncernledningen enligt nedan ingar i beloppen i tabellen ovan
1. Verkstéllande Direktéren 1062 791 1347 817
2. Ovriga Direktorer 348 227 403 138
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2025 2024

MODERBOLAGET Loner och Sociala Pensions- Loner och Sociala Pensions-
ersattningar kostnader kostnader ersattningar kostnader kostnader

Sverige

Ovriga anstéllda® 14 829 023 4 645 796 2778 491 15672 992 4784 448 2580 807

Koncernledning 3620 499 1081889 430 274 3732552 1038 317 437 541

Styrelsen 1290 000 322 402 - 1181665 259 929 -

Summa 19 739 522 6 050 087 3208 765 20 587 209 6 082 694 3018 348

3 Pensionskostnader till Alecta ITP-2 uppgick till 2,2 MSEK (2,1). Den forvantade kostnaden nasta ar ar cirka 2,2 MSEK.

Ersattningspolicy for ledande befattningshavare
Arsstamman 2024 beslutade om riktlinjer for erséattning fér ledande befattningshavare som omfattar verkstéllande direktéren, dvriga tjdnsteman i koncernledningen samt styrelsen. Riktlinjerna

presenteras i sin helhet i Bolagsstyrningsrapporten.

Ersattningar, pensioner och féormaner

Ersattningen ska besta av en balanserad kombination av fast 16n, rorlig ersattning, pension och andra formaner. Den sammanlagda ersattningen ska vara marknadsmassig och baseras pa prestationer.
Den fasta I6nen ska beslutas individuellt och baseras pa varje individs ansvarsomrade, uppdrag, kompetens och position. Den rérliga ersattningen ska baseras pa forutbestdmda mal pa koncernniva
och pa individuell niva, med hansyn till det langsiktiga resultatet. Vid extraordindra prestationer kan en sarskild ersattning utga i syfte att attrahera och behalla nyckelkompetens. Rérlig erséattning och
sadan sarskild ersattning ska inte 6verstiga ett belopp motsvarande 75 procent av den fasta arliga I16nen.

SinterCasts pensionsformaner ar premiebestdmda. Premiebestdmd pension innebér att koncernen betalar en fast premie till ett fristdende bolag. Koncernen har inga legala skyldigheter att betala
ytterligare premier for det fall att det fristdende bolaget inte har tillrdckliga medel att betala alla anstallda de férmaner som ar relaterade till nuvarande och tidigare anstéllningsperioder. Rorlig ersattning
och erséattning vid extraordinara prestationer ska inte vara pensionsgrundande i den man detta inte strider mot tillampligt kollektivavtal. Pensionsavsattningarna ska inte uppga till mer &n 30 procent
av den fasta I6nen.

Andra forméaner kan till exempel inkludera livforsakring, sjukvardsforsakring och tjanstebil. Kostnader for sadana formaner ska inte uppga till mer an 10 procent av den fasta I6nen.

Koncernledningen

Loner och ersattningar till den verkstallande direktéren ar fordelad enligt riktlinjerna till ledande befattningshavare och inkluderar rorlig ersattning, beskattningsbara formaner for liv-, langtidssjuk- och
sjukforsakringspremier, samt bilersattning. Darutéver uppgick pensionspremier (30 % av I6nen), utan vidare ataganden. Loner och ersattningar till de tva (tva) andra tjanstemannen i koncernledningen,
Operations Director och Finance Director under 2025, inkluderar rorliga ersattningar, bostadsférman for Operations Director samt formansbil for Finance Director. Pensionsplanen 6r Finance Director
foljer den svenska ITP-planen, enligt kollektivavtal. Inga andra materiella formaner finns for Operations Director, da pension och forsakringar hanteras av det statliga systemet i Portugal.

Styrelsen
Arsstamman faststéller styrelsearvodet, fér tiden intill slutet av nista arsstdmma. Styrelsens ersattningar under verksamhetséaret och aret darférinnan har varit i enlighet med arsstammans beslut, vd

har inte erhallit nagot styrelsearvode. Inga bonusprogram, incitamentsprogram, pensionsataganden eller pensionsskulder finns for styrelseledaméterna, med undantag for vd.
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Styrelsearvoden enligt beslut av arsstamman fram till nasta arsstimma

(Belopp i kronor)

Arvode beslutat vid ars- samt extrastimma (SEK)

Styrelse Revisionsutskott Ersattningsutskott
2025 2024 2025 2024 2025 2024

lan Kershaw 246 575 - - - - -
Robert Dover 203 425 450 000 - - - -
Steve Gill 210 000 210 000 - - - -
Einar Ahlstrém 210 000 210 000 - - - -
Per Borgklint 210 000 210 000 - - - -
Henriette Zeuchner 210 000 - - - - -
Anna-Maria Heidmark Green - 210 000 - - - -
Steve Dawson - - - - - -
Summa 1290 000 1290 000 - - - -

Arvode fram till ndsta arsstdmma, 50 % betalas ut innevarande ar och 50 % aret efter.
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6 Transaktioner med narstaende 8 Medelantalet anstallda under aret

Inga andra transaktioner av vasentligt varde har &gt rum mellan SinterCast, styrelsen eller 2025 2024
koncernledningen 2025, &n de som har presenterats i not 5. KONCERNEN Summa Min  Summa Min
Kina 1 1 1 1
7 S | h k | . . o | Korea - - 1 1
tyrelse och koncernledning vid arets slut Sverige o 5 - 6
2025 2024 Storbritannien 2 1 1 1
KONCERNEN Summa  Kvinnor Kvinnor % Summa Kvinnor Kvinnor % USA 2 2 2 2
Styrelseledaméter 10 2 20% 10 2 20% Summa 26 19 27 21
\k/erkstallla(r;d'e direktdr och 3 B 0% P B 0%
ﬂoncern edning MODERBOLAGET
Ovriga ledande 9 o )
befattningshavare** & z 2 8 2 25% Sverige 21 15 22 16
MODERBOLAGET Summa 21 15 22 16
Styrelseledaméter* 6 1 17% 5 1 20% . . °
Verkstéllande direktr och Antalet anstallda vid arets slut
. 3 - 0% 2 - 0%
koncernledning
Ovriga_ledande 8 2 25% 8 ) 5% 2025 2024
befattningshavare™* KONCERNEN Summa Min  Summa Min
Kina 1 1 1 1
* Mer information aterfinns pa sid 7 i denna rapport
Sverige 20 15 21 15
** Innefattade en konsult under 2024
Storbritannien 2 1 1 1
USA 2 2 2 2
Summa 25 19 25 19
MODERBOLAGET
Sverige 20 15 21 15
Summa 20 15 21 15
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9 Leasing

KONCERNEN MODERBOLAGET
SinterCast som uthyrare 2025 2024 2025 2024
Intékter fran operationell leasing 0,1 0,1 0,1 0,1
ssggz:ilgs;ﬁ(izaz?%konterade framtida intakter fran 05 05 05 05
Fordringar som forfaller inom 1 ar 0,1 0,1 0,1 0,1
Fordringar som forfaller inom 1-2 ar 0,1 0,1 0,1 0,1
Fordringar som forfaller inom 2-3 ar 0,1 0,1 0,1 0,1
Fordringar som forfaller inom 3-4 ar 0,1 0,1 0,1 0,1
Fordringar som forfaller inom 4-5 ar 0,1 0,1 0,1 0,1
Intakter géller kundavtal med SKF.

KONCERNEN MODERBOLAGET
SinterCast som hyrestagare 2025 2024 2025 2024
Hyresavgifter avseende lokaler och utrustning - - 1,6 1,5
Kontrakterade framtida forpliktelser - - 7.9 7.2
Varav forfaller inom 1 ar - - 1,6 1,4
Varav forfaller inom 2-5 ar - - 6,4 5,8

Varav forfaller efter mer an 5 ar

Moderbolagets avgifter for operationell leasing har belastat rorelseresultatet och avser framst hyra av kontor, lager,
industrilokaler och bilar. Koncernens operationella hyresavtal redovisas som Nyttjanderatter och presenteras i noten

materiella anlaggningstillgangar.

KONCERNEN
Leasingskuld 2025 2024
Ingaende balans 1,8 2,0
Amortering av skuld -1,5 -1,7
Okning skuld 0,7 1,5
Réntekostnad 0,1 0,2
Betald ranta -0,1 -0,2
Utgaende balans 1,0 1,8

KONCERNEN
Belopp redovisade 6ver resultatrakningen 2025 2024
Kostnader for kortfristiga leasingavtal - -
Kostnader for leasingavtal av mindre varde - -
Av- och nedskrivning av nyttjanderéttstillgangar 1,4 1,7
Rénteutgifter (ingar i finansiella kostnader) 0,1 0,2
Rénteintakter (ingar i finansiella intakter) - -

KONCERNEN
Belopp redovisade i kassaflodet 2025 2024
Avskrivning av leasingskuld (ingar i finansiella aktiviteter) -1,5 -1,7
Kostnader for kortfristiga leasingavtal (ingar i kassaflodet for verksamheten) - -
Kostnader for leasingavtal av mindre varde (ingar i kassaflodet for verksamheten) - -
Summa kassafléden hanforliga till leasingavtal* 1,6 1,8

*Kassautflddena inkluderar betalningar for leasingavtal som redovisas som leasingskulder, samt betalningar for variabla

leasingavgifter, kortfristiga leasingavtal och leasingavtal avseende tillgangar av lagt varde.

S

nterCas

56

— Supermetal CGI —



10 Ovriga rorelseintakter och kostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET
Ovriga rérelseintikter 2025 2024 2025 2024
Valutakursvinster, rorelsen 1.1 54 51 7,7
Omvarderingsvinster valutaterminskontrakt 8,3 1,6 8,3 1,6
Summa 9,4 7,0 13,3 9,3
Ovriga rorelsekostnader
Valutakursforluster, rorelsen -5,2 -2,9 -6,4 -7,0
Omvarderingsforluster valutaterminskontrakt -0,8 -8,7 -0,8 -8,7
Summa -5,9 -11,7 -7,2 -15,8
Summa o6vriga rorelseintédkter och kostnader 3,4 -4,7 6,2 -6,5
11 Resultat fran andelar i koncernforetag samt finansiella intakter och kostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET
Resultat fran andelar koncernféretag 2025 2024 2025 2024
Resultat fran andelar koncernféretag, nedskrivning skuld - - - 1,7
Resultat fran andelar koncernféretag, utdelning - - - 0,1
Resultat fran andelar koncernféretag, nedskrivning av aktier - - - -0,1
Summa - - - 1,8
Réntor 2025 2024 2025 2024
Rénteintakter 0,2 0,4 0,2 0,4
Rantekostnader -0,3 -0,4 -0,8 -0,9
Summa -0,1 - -0,6 -0,6
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12 Skatt

KONCERNEN MODERBOLAGET
Redovisad skatt 2025 2024 2025 2024
Uppskjuten skattekostnad -7,7 -8,9 -7,3 -8,4
Uppskjuten skattefordran under aret - - - -
Betald skatt, dotterbolag -0,1 -0,1 - -
Summa skatt enligt resultatréakning -7,8 -9,0 -7,3 -8,4
Uppskjuten skattefordran
Ingaende varde uppskjuten skattefordran 42,0 50,8 40,6 49,0
Aktivering av beaktade skattemassiga underskott - - - -
Beaktade skatteméssiga underskott -7,8 -8,8 -7,3 -8,4
Utgaende balans 34,2 42,0 33,3 40,6
Uppskjuten skattefordran harrér sig endast fran beaktade skatteméassiga underskott i Sverige, Storbritannien och USA. Inga skatteeffekter pa poster som ingar i 6vrigt totalresultat.
Skattemassiga underskott
Baserat pa avlamnade skattedeklarationer for foregadende inkomstar, justerat med beraknad skatt for innevarande inkomstar.
Land
(Belopp i miljoner kronor) Giltighetstid 2025 2024 Skattesats
Sverige obegransat 161,9 194,1 20,6%
Storbritannien obegransat 27,2 31,9 19,0%
USA” 20 ar fran deklarationsaret 2,2 3,4 21,0%
Summa” 191,3 229,4 20,6%

* 0,0 miljoner (2,7 miljoner) SEK férfaller inom 5 ar, 0,0 miljoner (0,7 miljoner) SEK inom 10 ar.

**191,3 miljoner kronor (229,4) av koncernens totala utgadende skattemassiga underskott utgér berakningsgrund fér balansposten uppskjuten skattefordran. Skatteméassiga underskott om 25,4 miljoner kronor (25,6) av dotterbolagens skattemassiga underskott

beddms inte kunna beaktats.
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KONCERNEN MODERBOLAGET
Skattekostnader baserat pa géllande skattesats

2025 2024 2025 2024
Redovisat resultat fore skatt 32,7 43,2 32,8 40,6
Skatt beraknad efter svensk skattesats -6,7 -8,9 -6,7 -8,4
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -0,2 -0,1 -0,1 -
Skatteeffekt av nyttjande av skattemassiga underskott -1,1 - -0,6 -
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningarna -8,1 -9,0 -7,4 -8,4

Inkomstskattesatsen for koncernens uppgar till 20,6 % (20,6 %). Inkomstskattesatsen i Sverige uppgar till 20,6 % (20,6 %)

Inkomstskattesatsen for Storbritannien uppgar till 19 % (19 %). Inkomstskattesatsen i USA uppgar till 21 % (21 %)
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13 Immateriella anlaggningstillgangar*

Patent & Rattigheter Balanserad utveckling Summa

KONCERNEN 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Ingadende balanserade kostnader 2,6 2,6 6,8 6,8 9,4 9,4
Arets anskaffningar

Forskning och utveckling - - - - - -
Forséljning och utrangeringar
Utgaende ackumulerade kostnader - - - - - -
Utgaende ackumulerade kostnader 2,6 2,6 6,8 6,8 9.4 9.4
Ingadende avskrivningar -2,2 -2,0 -6,1 -5,7 -8,3 -7,7
Arets avskrivningar

Forskning och utveckling -0,2 -0,2 -0,3 -0,4 -0,4 -0,6
Forséljning och utrangeringar

Forskning och utveckling - - - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar 2,4 -2,2 -6,4 -6,1 -8,7 -8,3
Bokfort varde 0,3 0,4 0,4 0,7 0,7 1,1

Patent & Rattigheter Balanserad utveckling Summa

MODERBOLAGET 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Ingadende balanserade kostnader 2,6 2,6 6,8 6,8 9,4 9,4
Arets anskaffningar
Forséljning och utrangeringar
Utgaende ackumulerade kostnader 2,6 2,6 6,8 6,8 9.4 9.4
Ingaende avskrivningar -2,2 -2,0 -6,1 -5,7 -8,3 -7,7
Arets avskrivningar

Forskning och utveckling -0,2 -0,2 -0,3 -0,4 -0,4 -0,6
Forséljning och utrangeringar

Forskning och utveckling - - - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2,4 -2,2 -6,4 -6,1 -8,7 -8,3
Bokfort varde 0,3 0,4 0,4 0,7 0,7 1,1

* Samtliga immateriella anldggningstillgangar ar hanforliga till Sverige.
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14 Materiella anlaggningstillgangar

Produktionsutrustning,
kontorsinventarier &

Utrustning for

datorer processtyrning Summa
KONCERNEN 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Ingadende balanserade kostnader 13,2 12,0 3,7 3,2 16,9 15,2
Arets anskaffningar
Kostnad salda varor 0,4 1,1 - - 04 11
Forsknings- och utvecklingskostnader - - - 0,4 - 0,4
Administrationskostnader 0,1 0,2 - - 0,1 0,2
Forséljning och utrangeringar
Administrationskostnader - -0,1 - - - -0,1
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 13,7 13,2 3,7 3,7 17,4 16,9
Ingaende avskrivningar 7,5 -6,0 -2,9 2,4 -10,4 -8,4
Arets avskrivningar
Kostnad salda varor -1,0 -1,1 - - -1,0 -1,1
Forsknings- och utvecklingskostnader - -0,1 -0,4 -0,5 -0,4 -0,6
Administrationskostnader -0,3 -0,3 - - -0,3 -0,3
Forséljning och utrangeringar
Utgaende ackumulerade avskrivningar -8,8 -7,5 -3,4 -2,9 12,1 -10,4
Bokfort varde 4,9 5,7 0,3 0,7 5,3 6,5
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Nyttjanderéttstillgangar

Kontor och lager  Bilar och kopiatorer Summa
KONCERNEN 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Ingdende balanserade kostnader 8,3 6,9 1,5 1,5 9,8 8,4
Arets anskaffningar
Administrationskostnader 0,7 1,4 - - 0,7 1,4
Forséljning och utrangeringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 9,0 8,3 1,5 1,5 10,5 9,8
Ingadende avskrivningar -6,9 -5,5 -1,2 -1,0 -8,1 -6,5
Arets avskrivningar
Administrationskostnader -1,3 -1,4 -0,2 -0,2 -1,5 -1,6
Forséljning och utrangeringar
Utgaende ackumulerade avskrivningar -8,2 -6,9 -1,4 1,2 9,6 -8,1
Bokfort varde 0,8 1,4 0,1 0,3 0,9 1,7
SinterCast) 2
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Produktionsutrustning,
kontorsinventarier &

Utrustning for

datorer processtyrning Summa

MODERBOLAGET 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Ingdende balanserade kostnader 13,1 11,9 3,7 3,2 16,8 15,1
Arets anskaffningar

Kostnad salda varor 0,4 1,1 - - 04 11

Forsknings- och utvecklingskostnader - - - 0,4 - 0,4

Administrationskostnader 0,1 0,2 - - 0,1 0,2
Forséljning och utrangeringar

Administrationskostnader - -0,1 - - - -0,1
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 13,6 13,1 3,7 3,7 17,3 16,8
Ingaende avskrivningar -7,4 -5,9 -2,9 2,4 -10,3 -8,3
Arets avskrivningar

Kostnad salda varor -1,0 -1,1 - - -1,0 -1,1

Forsknings- och utvecklingskostnader - -0,1 -0,4 -0,5 -0,4 -0,6

Administrationskostnader -0,3 -0,3 - - -0,3 -0,3
Forséljning och utrangeringar
Utgaende ackumulerade avskrivningar -8,7 -7,4 -3,4 -2,9 12,1 -10,3
Bokfort varde 4,9 5,7 0,3 0,7 5,2 6,5
Anlaggningstillgangar i moderbolaget och koncernen ar hanforliga till Sverige. Betraffande nyttjanderattstillgangarna sa finns det dven hyrda lokaler i Kina samt férmansbilar i Tyskland (1) och USA (1).
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15 Kundfordringar

17 Varulager

KONCERNEN

2025 2024
Kundfordringar, ej forfallna 20,7 28,4
Kundfordringar, forfallna 0-30 dagar 3,4 3,9
Kundfordringar, forfallna 31-90 dagar 21 0,4
Kundfordringar, forfallna 91-180 dagar 1,0 -
Kundfordringar, foérfallna >180 dagar 1,9 2,6
Kundfordringar brutto 29,1 35,3
Avséttning for forvantade kreditforluster -1,3 -1,3
Kundfordringar, netto 27,8 34,0

Kundfordringar netto, inklusive avsattning for forvantade kreditforluster. Det bokforda vardet av kundfordringarna

representerar det verkliga vardet. Avsattningen for forvantade kreditforluster avser kundfordringar forfallna > 180 dagar.

KONCERNEN MODERBOLAGET

2025 2024 2025 2024

Forrad och fardiga varor 8,5 10,2 8,3 9,9

Pagaende arbete 0,7 1,9 0,7 1,9

Summa 9,3 12,1 9,0 11,8

2025 2024 2025 2024

Varulager kostnadsforts som kostnad salda varor 16,7 19,7 17,0 19,4
18 Ovriga fordringar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2025 2024 2025 2024

Mervardesskatt och skattefordringar - - - 0,1

Ovriga kortfristiga fordringar* 0,6 0,1 0,6 0,1

Summa 0,6 0,1 0,6 0,2

* Huvudsakligen, under 2025, orealiserade vinster pa utestaende valutaterminskontrakt

19 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

KONCERNEN

Avsittning for forvantade kreditforluster 2025 2024

Oppningsbalans 1,3 1,3

Avsattningar 0,5 0,5

Aterlagg tidigare avséttningar -0,5 -0,5

Stangningsbalans, avséttning for forvantade kreditfrluster 1,3 1,3
16 Ovriga langfristiga fordringar

KONCERNEN MODERBOLAGET

2025 2024 2025 2024

Langfristig kundfordran & hyresdepositioner - 0,1 - 0,1

Uppskjuten skattefordran 34,2 42,0 33,3 40,6

Summa 34,2 42,1 33,3 40,7

* Huvudsakligen leverantdrsdeposition 0.0 MSEK (0.1 MSEK) fér moderbolaget.

KONCERNEN MODERBOLAGET

2025 2024 2025 2024

Férutbetalda hyror 0,1 0,1 0,1 0,1
Forutbetalda forsakringar 0,8 0,8 0,8 0,8
Upplupna intakter 0,3 2,0 0,3 2,0
Ovrigt 1,0 0,9 0,8 0,7
Summa 2,2 3,8 2,0 3,6
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20 Langfristiga skulder

KONCERNEN MODERBOLAGET

2025 2024 2025 2024

IFRS 16, langfristig hyresskuld 0,5 0,4 - -

Summa 0,5 0,4 - -
21 Ovriga kortfristiga skulder

KONCERNEN MODERBOLAGET

2025 2024 2025 2024

Kallskatt och sociala avgifter fér anstallda 1,4 1,3 1.1 0,9

Kortfristig leasingskuld 0,4 1,3 - -

Ovriga kortfristiga skulder* - 3,0 - 3,0

Summa 1,8 5,7 1,1 4,0

* Huvudsakligen, under 2024, orealiserade forluster pa utestadende valutaterminskontrakt

22 Upplupna kostnader, forutbetalda intakter och
avsattningar

KONCERNEN MODERBOLAGET
2025 2024 2025 2024

Upplupna personalkostnader 4,4 8,5 2,9 4,8
Forutbetalda intakter 0,4 2,8 0,3 2,8
Upplupna kostnader 0,9 0,9 0,7 0,7
Summa 5,7 12,3 4,0 8,3
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23 Kopplingen mellan IFRS 9-kategorier och SinterCast balansposter i balansrakningen

Finansiella poster Finansiella tillgangar Finansiella skulder
vérderade till verkligt  virderade till upplupet  virderade till upplupet
vérde dver anskaffningsvarde anskaffningsvarde Summa

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Ovriga langfristiga fordringar - - - 0,1 - - - 0,1
Kundfordringar - - 27,8 34,0 - - 27,8 34,0
Ovriga fordringar 0,6 - 0,1 0,1 - - 0,7 0,1
Likvida medel - - 52 23,1 - - 52 23,1
Leverantorsskulder - - - - -2,1 -3,1 -2,1 -3,1
Ovriga skulder - -3,0 - - -1,8 2,7 -1,8 5,7
Summa 0,6 -3,0 33,1 57,3 -3,9 -5,7 29,8 48,6

Bokfort varde av valutaterminskontrakt i finansiella tillgangar och finansiella skulder) varderas till upplupet anskaffningsvarde motsvarar verkligt varde.

24 Aktier i dotterbolag for moderbolaget, SinterCast AB (publ)

(Belopp | kronor) 2025 2024
Ingadende anskaffningsvarde 66 268 332 66 268 332
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 66 268 332 66 268 332
Ingéende nedskrivningar -64 420 281  -64 352 302
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - -67 979
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -64 420 281  -64 420 281
Bokfort varde 1848 051 1848 051
Roster och Bokfort Bokfort
Dotterbolag till SinterCast AB (publ) Organisationsnummer  andelar, %  véarde 2025  varde 2024
SinterCast Trade (Beijing) Co., Ltd Beijing, Kina 110000450218467 100% 1848 046 1848 046
SinterCast Korea Co., Ltd JeonJu-City, Korea 418-81-40366 100% 1 1
SinterCast Ltd London, GB 2021239 100% 1 1
SinterCast Inc Chicago, USA 187363 100% 1 1
SinterCast SA de CV Saltillo, Mexiko SIN960415AY5 100% 1 1
SinterCast Servicios SA de CV Saltillo, Mexiko SSE960408EX1 100% 1 1
Summa 1848 051 1848 051
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25 Aktiekapitalets utveckling i SinterCast AB (publ)

Antalet utestaende aktier

A B™ Summa  Kvotvérde (kronor) Aktiekapital (kronor)
Ingaende balans 1 januari 1993 101 200 2660 103 860 0,50 51930
Mars 1993: Nyemission | 161 200 2660 163 860 0,50 81930
April 1993: Split 10:1 1612000 26 600 1638 600 0,05 81930
April-maj 1993: Nyemission Il 2084600 26600 2111 200 0,05 105 560
April-maj 1993: Nyemission Il 2311350 26600 2337 950 0,05 116 898
December 1993: Fondemission 2311350 26 600 2 337 950 1,00 2337950
Januari 1994: Riktad nyemission 2811350 26 600 2837 950 1,00 2837950
Oktober 1994: Riktad nyemission 2811350 626 600 3437 950 1,00 3437950
Oktober 1995: Riktad nyemission 3435350 626 600 4061 950 1,00 4061 950
December 1995: Teckning via optionsratt 3435350 628 600 4 063 950 1,00 4 063 950
Juni 1996: Teckning via optionsratt 3435350 655600 4090 950 1,00 4090 950
Februari 2002: Riktad nyemission 4235350 655600 4890 950 1,00 4890 950

Antalet utestaende aktier

Juni 2002: (B-aktier omvandlade till A-aktier)* 4890 950 1,00 4 890 950
September 2002: Teckning via optionsratt 4900 062 1,00 4900 062
November 2003: Teckning via optionsratt 5364 200 1,00 5 364 200
December 2003: Teckning via optionsratt 5389 200 1,00 5389 200
December 2004: Teckning via optionsratt 5552 900 1,00 5552 900
September 2009: Riktad nyemission 6478 383 1,00 6478 383
Oktober 2010: Teckning via teckningsoption 6 930 653 1,00 6 930 653
December 2010: Teckning via optionsratt 6 975 653 1,00 6 975 653
December 2013: Teckning via optionsratt 7090 133 1,00 7090 133
November—december 2023: Aterkép egna aktier 7078 795 1,00 7090 133
Januari och december 2024: Aterkdp egna aktier 7 055 308 1,00 7090 133
Januari-mars 2025: Aterkép egna aktier 7 042 309 1,01 7090 133
Utgaende balans utestaende aktier 7 042 309 1,01 7090 133

* En rost per aktie

**En tiondels rost per aktie

Pa arstdmman 2024 beslutades om indragning av 22 601 aktier

Det totala antalet registrerade aktier uppgar till 7 067 532. Vid arets slut innehade SinterCast 25 223 egna aktier.
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26 Risk Management, risker och
osakerhetsfaktorer

Introduktion

All affarsverksamhet och aktiedgande innebar ett visst matt
av risk. De riskfaktorer som anges nedan ar inte
rangordnade efter prioritet eller betydelse och gor inte
ansprak pa att vara heltdckande. Aktiedgare bor gora sin
egen bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse for
bolagets framtida utveckling. Riskexponeringen for
SinterCast kan 6vergripande delas in i strategiska risker,
operationella risker och finansiella risker.

Overgripande riskhantering

Styrelsen foljer affarsutvecklingen och de associerade
riskerna under styrelsemoétena. Styrelsen har faststallt
policys for att tillhandahalla ett ramverk for hur de olika
risker som SinterCast kan méta ska hanteras samt for att
definiera den riskexponering med vilken verksamheten far
bedrivas. Malet med styrelsens policys ar att uppratthalla en
lag riskprofil avseende finansiella och juridiska fragor.

Extern kontroll utférs av revisorer och radgivare. Intern
kontroll sker i enlighet med de verksamhetsprinciper som
godkants av styrelsen. Adekvat forsakring har tecknats
avseende risker relaterade till tillgangar och avbrott i
verksamheten samt for att minimera skadestandsrisker.
Rutiner har aven inforts for att minska risken for IT-avbrott
och aterstallningsrutiner har etablerats. SinterCast ar for
narvarande inte involverat i nagra rattstvister.

Uppférandekod

Styrelsen har faststallt en uppférandekod for att vagleda hur
bolaget representeras. Riktlinjerna i uppférandekoden ar
faststallda for att forstarka det erkdnnande, den respekt och
den ledande position som SinterCast har inom industrin och
i samhallet. SinterCast &ar engagerat i hdga och
konsekventa krav pa integritet och etik. Styrelsen och
ledningen ar engagerade i att forega med gott exempel och

att sakerstdlla att uppférandekoden efterlevs av alla
anstallda, styrelseledaméter och nyckelleverantérer.

Strategiska Risker

Marknadsrisker och diversifiering

Osékerhetsfaktorer for SinterCast inkluderar: tidpunkten for
OEM-foretagens beslut om nya CGl-motorer och andra
komponenter; efterlevnad av produktionsstartdatum och
upptrappningsprognoser; livslangden for varje
motorprogram; méjligheten att volymen i befintliga program
kan minska eller na slutet av sin livscykel tidigare an
forvantat; den globala ekonomin for nybilsférséaljning;
teknologitrender och utslappslagstiftning; samt den
individuella forsaljningsframgangen foér fordon utrustade
med SinterCast-CGl-komponenter.

Andra faktorer som kan paverka marknadsrisken for
SinterCast och dess slutanvandarindustrier inkluderar
omférhandling av internationella tullar och frihandelsavtal
avseende fordonsférsaljning, klimatlagstiftning och den
darmed férknippade tillvaxten av alternativa
drivlineteknologier, samt den Overgripande efterfragan pa
godstransporter. Utvecklingen av Al kan &aven oOka
mojligheterna att utveckla potentiellt konkurrenskraftiga
teknologier eller att genom omvand ingenjorskonst
aterskapa SinterCast-teknologin.

Serieproduktionen for SinterCast ar diversifierad med
diesel- och bensinmotorer for bilar, SUV:s och pickuper;
motorblock och cylinderlock for tunga fordon och andra
applikationer sasom komponenter for industriell kraft.
Produktionsmixen under 2025 for SinterCast var cirka 47 %
(48 %) tunga fordon, 47 % (47 %) pickuper och SUV:s samt
6 % (5 %) industriell kraft.

SinterCast stravar efter att minska risken i sina nuvarande
kundaktiviteter genom att utveckla nya produkter och nya
CGl-applikationer i serieproduktion. For att framja

marknadspotentialen arbetar SinterCast aktivt tillsammans
med sina gjuteri- och OEM-kunder for att utforska och
utveckla nya lésningar for hogeffektiva vatgasmotorer for
tunga fordon samt f6r mindre personbilsmotorer som kan
anvandas i hybridapplikationer.

Geopolitiska och makroekonomiska risker

Den 6kande geopolitiska instabiliteten, férvarrad av nyliga
handels- och tullkonfrontationer samt pagaende vapnade
konflikter i flera regioner, utgér de dominerande kortsiktiga
riskfaktorerna for den globala gjuteri- och fordonsindustrin.
SinterCast &r varldens ledande leverantdor av
processtyrningsteknologi  for tillforlitig produktion av
kompaktgrafitigrn (CGl) i hoéga volymer. Med 58
installationer i 13 lander har SinterCast aktivt arbetat med
att expandera sin kundbas globalt for att minska sitt
beroende av enskilda gjuterikunder eller marknader.

Alternativa teknologier samt avgasutslapps-
lagstiftning

SinterCasts affarsutveckling ar starkt kopplad till
férbranningsmotorn, sarskilt dieselmotorn. Nyliga handelser
pa den globala personbilsmarknaden har 6kat granskningen
av foérbranningsmotorer och vissa regeringar ser &ver
utslappslagstiftningen. Ny lagstiftning kan utgora ett hinder
for marknadsefterfragan pa forbranningsmotorer.

Mer an 95 % av SinterCasts volym finns inom de storre
fordonssegment som har storst nytta av
forbranningsmotorer. For langvaga tunga fordon, som
representerar den storsta tillvaxtmadjligheten for CGl, utgor
dieselmotorer for narvarande mer an 95 % av marknaden
och foérvantas forbli den dominerande drivlineteknologin
langt efter 2040, vilket ger langsiktiga marknadsmajligheter.

Under tiden kommer férbranningsmotorn att fortsatta att
effektiviseras for att forsvara sin position som ett
kostnadseffektivt och praktiskt drivliinealternativ. Denna
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utveckling innefattar downsizing, Okad termisk och
mekanisk belastning samt okat specifikt effektuttag. Dessa
utvecklingar kan gynnas av starkare material sasom CGl,
och SinterCast stddjer aktivt gjuteri- och fordonsindustrin i
deras kontinuerliga forbattring av forbranningsmotorn.

Operationella risker

Stora kunder

Under senare ar har SinterCast arbetat aktivt for att utdka
sin kundbas for att minska sitt beroende av enskilda
gjuterikunder. Per den 31 december 2025 hade SinterCast
58 installationer i 13 lander. Under 2025 stod de tre storsta
kunderna for 45,8 (73,6) miljoner kronor, 19,6 (19,1)
miljoner kronor och 14,6 (12,4) miljoner kronor av bolagets
forsaljning. De fem storsta kunderna stod for cirka 89,4
(118,6) miljoner kronor av forsaljningen.

KONCERNEN
Nettoomsattning stérsta kunderna 2025 2024
Topp 3 74% 78%
Topp 5 83% 87%
Alla kunder 100% 100%
Nettoomsattning stérsta kunderna 2025 2024
Topp 3 80,1 105,1
Topp 5 89,4 118,6
Alla kunder 108,0 135,6

Forlusten av en enskild gjuterikund, kapacitets-
begransningar hos en sadan kund eller stopp i produktionen
av ett motorprogram i stora volymer kan — atminstone pa
kort sikt — ha en betydande negativ paverkan pa bolagets
intakter och resultat. Dedikerade team har etablerats for att
sakerstalla att storre kunders behov snabbt tillgodoses.

Nyckelpersoner

Under O6verskadlig framtid kommer SinterCast att vara
beroende av expertisen och kreativiteten hos en karngrupp
av nyckelpersoner. Dessa personer besitter den kunskap,
erfarenhet och de kontakter som utvecklar och stddjer den
underliggande teknologin samt uppratthaller kundsupport
och férsaljningsaktiviteter.

Avgangen av en eller flera av dessa personer kan ha en
negativ  effekt p& bolagets verksamhet. Over-
lappningsperioder infér pensioneringar &r en viktig del av
bolagets personalplanering. Styrelsen har infort arliga och
langsiktiga incitamentsprogram for att hantera personal-
omsattningsrisken samt for att motivera, behalla och belona
medarbetare. Rekrytering av teknisk, ledande och
administrativ personal har &ven bidragit till att sprida
karnkunnandet och bredda kompetensen inom bolaget.
SinterCast stravar efter att erbjuda en utmanande och
givande arbetsmilj6.

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget har implementerat en strategi fér att skydda sin
teknologi genom patent eller andra immateriella rattigheter
for att bevara sin ledande position inom processtyrning av
flytande metall. Dar sa ar lampligt ansoker bolaget om
patent i utvalda l&nder som ar relevanta for gjuteri- och/eller
fordonsindustrin, samtidigt som huvuddelen av karn-
teknologin behalls som internt kunnande. Det finns dock
ingen garanti for att bolaget kommer att fortsatta beviljas
patent pa relevanta geografiska marknader eller att kunna
forsvara beviljade patent. Det finns aven en risk att nya
teknologier utvecklas som kringgar bolagets patent. Under
senare ar har vissa dldre patent I6pt ut. Detta bedoms inte
utgéra en risk eftersom dessa patent inte langre
aterspeglade bolagets nuvarande teknologi. | takt med att
SinterCast-teknologin har utvecklats har bolaget Iatit
utvalda patent l6pa ut, da det beddomdes att fortsatt

betalning av nationella arsavgifter inte skulle ge avkastning
pa investeringen.

Risk for reklamationer

Risk for reklamationer avser de kostnader som SinterCast
kan drabbas av for att ersatta eller atgarda produkter eller
system som inte uppfyller kraven samt eventuella
vitesansprak fran kunder. SinterCast stravar efter att I16sa
varje reklamation snabbt och effektivt for att sakerstalla
kundndjdhet och lojalitet, aven om sadana atgarder kan
medféra kortsiktiga kostnader. Koncernens kostnader for
reklamationer uppgick till mindre an en procent av
omsattningen. SinterCast arbetar for att minimera risken for
reklamationer genom omfattande tester under utvecklings-
fasen, kvalitetskontroller, planerade kundbesdk samt
proaktiv kundsupport.

Risk for bedragerier via internet

Bedragerier genom social manipulation avser olika tekniker
som anvands for att vilseleda och manipulera personer att
frivilligt 1amna ut konfidentiell information eller Gverfora
medel. For att minimera risken kontrolleras och
dokumenteras bankuppgifter for samtliga nya leverantérer
samt andringar av bankuppgifter for befintliga leverantorer i
enlighet med interna instruktioner. Ett [T-baserat
utbildningsprogram mot bedragerier har implementerats for
samtliga medarbetare.

Finansiella risker och finansiella instrument

Styrelsen har faststéllt SinterCasts finanspolicy for att
tillhandahalla ett ramverk for hur olika typer av finansiella
risker ska hanteras samt for att definiera den riskexponering
med vilken verksamheten far bedrivas. Malet med denna
policy ar att uppréatthalla en 1&g riskprofil. Generellt galler
risker och principer bade fér moderbolaget och koncernen.
Se "Redovisningsprinciper” fér mer detaljerad information
om SinterCasts klassificering av finansiella instrument.
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Ingen betydande risk for vasentlig justering av de
redovisade vardena pa tillgdngar och skulder har
identifierats per balansdagen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att koncernens kortfristiga behov av
likvida medel inte kan uppfyllas. Planeringen av koncernens
framtida behov av likvida medel sker genom att I6pande
uppdatera koncernens likviditetsbehov &6ver en 12-
manadersperiod. Styrelsen ska utan dréjsmal underréattas
om varje plétslig eller féorvantad nedgang i koncernens
likviditet. Risken begransas genom att inneha tillrackliga
likvida medel och, vid behov, sékerstalla beviljiade men ej
utnyttiade kreditfaciliteter som kan disponeras utan villkor
under minst en 12-manadersperiod. En outnyttjad
checkrakningskredit om 20,0 MSEK har etablerats.
Likviditetsrisken beddéms som lag. Det likviditetsbehov som
kravs for att bedriva verksamheten har forbattrats sedan
den arliga utdelningen andrats till tva utdelningstillfallen.

Likviditet Koncernen Moderbolaget
(Belopp i miljoner kronor) 2025 2024 2025 2024
Bankmedel 52 231 4,2 21,6
Summa 5,2 23,1 4,2 21,6
Aldersstruktur - Kassafléde

(Belopp i milioner kronor) 2025 2024
Koncernen (Moderbolaget) Summa <30 dgr Summa <30 dgr
Totala likvida medel 52(4.2) 5.2(4.2) 23.1(21.6) 23.1(21.6)
Fordringar 29.1(28.6) 18.8(18.3) 34.0(31.4) 20.0(17.4)
Hyresintékter 0.1(0.1)  0.0(0.0)  0.1(0.1)  0.0(0.0)
Summa 34.4(32.9) 24.0(22.5) 57.2(53.1) 43.1(39.0)
Torala skulder exklusive 3029) 3029 44(42)  434.1)
Hyresutgifter 1.7(1.5) 0.1(0.1) 1.7(1.5) 0.1(0.1)
Summa 4.7(4.4) 3.1(3.0) 6.1(5.7) 4.4(4.2)

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk ar risken att koncernen inte kan uppta
nya lan eller refinansiera befintliga lan vid forfall.
Planeringen av koncernens framtida finansieringsbehov
sker genom att I6pande uppdatera koncernens finansiella
prognoser over en femarsperiod samt genom &versyn av
befintliga lan, om séadana finns. Bolaget uppratthaller ocksa
regelbunden och god kontakt med sina banker. Endast
styrelsen kan godkanna nya lan.

Kreditrisk, kunder och inséttning

Kreditrisk &r risken att en motpart inte kan fullgéra sina
ataganden och att koncernen darigenom drabbas av en
forlust. Innan en affarsrelation ingds med en ny kund eller
leverantér inhamtas och granskas professionell kredit-
information. Innan kredit erbjuds utvarderas finansierings-
garantiprodukter som ger skydd mot betalningsrisker och
kredit- samt betalningsvillkor faststélls darefter. Detta galler
aven for insattningar.

Kreditrisk, utéver kundavtal, overstigande 7 MSEK ska
godkannas av styrelsen. Kreditrisk hanteras av koncernens
finansfunktion. Krediter ~6vervakas och féljs upp
systematiskt. Majoriteten av koncernens kunder ar stora,
véalkdnda foretag och organisationer. Kreditrisken &r
fordelad Over merparten av kunderna. Historiska
kundférluster har varit begransade. Normalt anvander
SinterCast inte kreditférsakring da risken hos storre kunder
bedéms som lag, villkoren inte ar anpassade for den
internationella kundbasen och den samlade bedémningen
ar att premiekostnaden inte ger tillrAcklig avkastning.
Avsattning for osakra kundfordringar har gjorts med 1,3
MSEK (1,3 MSEK).

Kreditrisk Koncernen Moderbolaget

(Belopp i miljoner kronor ) 2025 2024 2025 2024
Fordringar, ej forfallna 20,7 28,4 20,7 27,7
Forfallna fordr. <30 dagar 34 39 34 3,6
Forfallna fordr. 31-90 dagar 2,1 0,4 2,1 0,1
Férfallna fordr. 91-180 dagar 1,0 - 1,0 -
Férfallna fordr. >180 dagar 1,9 2,6 1,5 1,3
Avséttning osékra kundfordr. -1,3 -13 -1,3 -1,3
Summa kundfordringar 27,8 34,0 27,4 31,4

Obligationsinvesteringar ska goéras i obligationsfonder dar
samtliga fonder ska ha Standard & Poor’s BBB eller hogre,
dock med maximalt 50 % av medlen placerade i BBB-
klassen. Koncernen ska inte investera i vardepapper eller
fonder som ar exponerade mot langfristiga ranterisker.

Rénterisk

Réanterisk ar risken att variationer i rantenivaer paverkar
koncernens resultat negativt. Malet ar att minimera
ranterisken genom att placera koncernens likvida medel i en
valbalanserad portfdlj. Ranterisk finns i Kortfristiga
placeringar, bankmedel, leasingskulder och utestaende lan
till folid av roérliga rantor. En ranteférandring om en
procentenhet upp eller ned motsvarar per balansdagen en
ranterisk om cirka 0,1 MSEK for kortfristiga placeringar och
bankmedel.

Valutarisk

Valutarisk ar risken att vardet av framtida fléden, lan och
eget kapital kan férandras till foljd av valutaférandringar.
Denna risk kan delas upp ytterligare enligt féljande:

Transaktionsexponering ar risken att vardet i svenska
kronor av faktiska och uppskattade nettoinfloden i utlandska
valutor varierar med vaxelkursen. Nettoinflodet av
exponerade valutor ska budgeteras for de kommande 12
manaderna och presenteras for koncernens banker och
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finansiella radgivare for vagledning avseende framtida
sakring. Den arliga sakringspolicyn beslutas i samband med
budgeten vid hostens styrelsemdte och den aktuella
sakringspositionen granskas darefter av styrelsen vid varje
styrelsemoéte samt i de interna manadsrapporterna.

Vixling viktiga valutor

Forandringar i snittkurser viktiga valutor

Valuta (Belopp i miljioner) 2025 2024 Diff
Salda

usD B2 9,0 -3,9
EUR 04 0,1 0,3
Kopta

GBP 0,8 0,7 0,1
SEK 45,1 85,3 -40,3

Koncernens nettoinflode av utlandsk valuta bestar
huvudsakligen av USD och EUR, medan kostnaderna
huvudsakligen &r i SEK. Okade intdkter i utlandsk valuta
Okar transaktionsexponeringen och O©kade kostnader
utanfér Sverige som betalas i USD eller EUR okar den
naturliga sakringen av USD- och EUR-inflddet och minskar
darmed transaktionsexponeringen.

Koncernens nettodverskott av utldndsk valuta bestar
huvudsakligen av dollar och euro som vaxlas till kronor och
brittiska pund. Under 2025, vaxlades utlandsk valuta till
kronor motsvarande cirka 5,2 (9,0) miljoner dollar och 0,4
(0,1) miljoner euro. Valutor omvéxlade till brittiska pund
motsvarade cirka 0,8 miljoner GBP (0,7).

Under 2025, sjonk den genomsnittiga USD/SEK
vaxelkursen med 7,0 %, fran 10,56 till 9,82. Véaxelkursen
EUR/ SEK sjonk med 3 % fran 11,43 till 11,07.

mot kronor 2025 2024 %
usD 9,82 10,56 -7,0%
EUR 11,07 11,43 -3,2%
GBP 12,92 13,50 -4,3%

Kursférandringarna i dessa valutor under 2025 paverkade
nettovalutaflédet med cirka -3,7 (-0,5) miljoner kronor.

Kursférandringar i nettovalutaflode

(Belopp i miljoner kronor) 2025 2024 Diff
uUsbD -3,6 -0,5 -3,1
EUR -0,1 - -0,1
Summa -3,7 -0,5 -3,3

En héjning av vaxelkursen med 10 % mot kronor i de
huvudsakliga nettovalutaflédena paverkar nettoflédena
med cirka 5,1 miljoner kronor (dollar) och cirka 0,4 miljoner
kronor (euro).

Risker i nettovalutaflode

(+10%) (Belopp i miljoner kronor) 2025 2024 Diff
usD 5,1 9,6 -4,5
EUR 0,4 0,1 0,3
Summa 5,5 9,7 -4,2

Alla redovisade siffror ovan &r opaverkade av de
valutasakringskontrakt som stallts ut i enlighet med
finanspolicyn. Den sammantagna redovisade effekten pa
resultatrakningen 2025, av  vaxelkursférandringar,
periodiserade valuta-omvaxlingar samt o&vriga valuta-
effekter bedéms uppga till cirka -4,0 (0,7) miljoner kronor.

| enlighet med koncernens finanspolicy, sékrades en del av
det férvantade och budgeterade flédet av dollar och euro fér
den kommande 12-manadersperioden. Utestaende valuta-
termins-kontrakt pa balansdagen summeras till:

Valutaterminskontrakt

(Belopp i miljoner) 2025 2024

Summa <6 man Summa <6 man
usD 3,2 1,1 57 3,1
EUR - - -

Omrakningsexponering ar risken for innehav av netto-
tillgangar i utlandska dotterbolag (dvs. dotterbolag med en
basvaluta annan &n kronor). For narvarande ar netto-
tillgangarna i utlandska dotterbolag inte valutasakrade.
Detta omprovas arligen, i samband med 6versynen och
godkannandet av finanspolicyn. Eventuella forandringar av
sakringsbeslutet ska godkénnas av styrelsen.

Vardet av koncernens nettotillgangar, det vill saga
skillnaden mellan sysselsatt kapital och nettoskuld, uppgick
till 20,8 (21,5) miljoner kronor, och férdelas pa féljande
valutor:

Nettotillgdngar i utlandska dotterbolag

(Belopp i miljoner kronor) 2025 2024
usD 8,8 9,7
GBP 8,7 8,2
RMB 3,3 3,6

Om den utlandska valutan rér sig 10 % mot den svenska
kronan, kommer féljande omrakningseffekter och resultat-
effekter fore skatt att uppsta.

Omrakningsrisk i nettotillgangar i dotterbolag

(Belopp i miljoner kronor) 2025 2024
USD (Dollar) 0,9 1,0
GBP (Pund) 0,9 0,8
RMB (Renminbi) 0,3 0,4
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Laneexponering ar risken att halla lan utstallda i utlandsk
valuta, som inte anvands for att sakra affarstransaktioner
eller eget kapital. Matchningsprincipen bor tillampas da
medel upplanas externt. Om mdjligt, ska lan tas, alternativt
sakras, till den valuta som lanet ar avsett att investeras i.
Interna lan bor vara utstéllda i langivarens valuta. Externa
lan i utlandsk valuta ska godkéannas av styrelsen.

Kapitalrisk

Kapitalrisk ar risken att koncernens kapitalstruktur inte ar
effektiv och risken att koncernen skulle behéva upphora
med sin verksamhet.

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen, eget kapital
eller lanefinansiering, ar att sakerstalla SinterCasts formaga
att fortsatta att bedriva sin verksamhet sa att den kan
generera en avkastning for aktiedgarna och varde for andra
intressenter och for att uppratthalla en optimal kapital-
struktur sa att kostnaden for kapital kan reduceras. For att
optimera kapitalstrukturen kan koncernen, med aktie-
agarnas godkannande, genomféra nyemissioner, aterkopa
aktier och ge utdelning. Kapitalstrukturen revideras
regelbundet och styrelsen har gatt igenom den nuvarande
kapitalstrukturen och fatt underlag for sina beslut.
Koncernens egna kapital uppgick till 76,1 (102,9) miljoner
kronor pa balansdagen. Det egna kapitalet i SinterCast AB
uppgick till 54,5 (80,1) miljoner kronor. De utlédndska
dotterbolagen har finansierats genom interna lan och eget
kapital.
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27 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Inga handelser av vasentlig betydelse har intraffat efter balansdagen per den 31 december 2025 som i sak paverkar denna rapport.

Balans- och resultatrakningarna skall faststéllas pa arsstdmman tisdagen den 19 maj 2026

28 Forslag till vinstdisposition i SinterCast AB (publ)

Féljande vinstmedel i moderbolaget star till forfogande pa arsstamma.

(Belopp i kronor)

Overkursfond 35336 610,00

-13 722 154,00
25 398 517,00
47 012 973,00

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Styrelsen féreslar arsstdmman féljande vinstdisposition.

(Belopp i kronor )

En utdelning pa 3,00 kronor per aktie 21126 927,00

25 886 046,00
47 012 973,00

Belopp att 6verfora i ny rékning*

Summa

* Varav éverkursfond 35 336 610,00
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29 Definitioner

Definitioner och avstamning

European Securities and Markets Authority (ESMA) har givit ut riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for noterade foretag. Alternativa nyckeltal avser finansiella matt och aktiedata som anvands av
foretagsledningen for styrning och utvardering av koncernens verksamhet som inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS). Dessa nyckeltal anses aven vara av intresse for externa
analytiker och investerare som féljer bolaget. Nyckeltalen berdknas enligt definitionerna nedan genom att anvanda sig av de presenterade utfallssiffrorna i de finansiella rapporterna. Nagon avstamning
av nyckeltalen har ej presenterats da nyckeltalen enligt ledningens uppfattning bygger pa ojusterade siffror.

Roérelsemarginal %

Periodens rorelseresultat i procent av omsattningen

Soliditet %

Eget kapital i procent av totala tillgangar vid periodens slut
Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med medelantalet aktier

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder
Avkastning pa eget kapital %

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital %

Periodens resultat i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
Avkastning pa totalt kapital %

Periodens resultat i procent av genomsnittlig balansomslutning

Medelantal aktier

Medelantal utestaende aktier efter aterkop vid periodens slut

Medelantal aktier justerat for utspadning

Vagt genomsnitt av antal utestdende aktier efter aterkdp och justerat for utspadning i perioden

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med medelantalet utestaende aktier

Resultat per aktie justerat for utspadning

Periodens resultat dividerat med medelantalet utestdende aktier justerat med eventuell utspadning

Utdelning per aktie

Utdelning dividerat med antal aktier

Kassaflode fran verksamheten per aktie
Kassaflode fran verksamheten dividerat med antal aktier

Betalkurs vid periodens slut
Senaste betalkurs for SinterCast aktie pa NASDAQ Stockholm

Varden visade som "0,0"
Vérde understiger 50 000 kronor

Varden visade som "-"

Inget varde tillampligt
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att
koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
den internationella redovisningsstandarden IFRS
sddana de antagits av EU och att koncern-
redovisningen ger en rattvisande bild av koncernens

lan Kershaw
Styrelseordférande

Per Borgklint
Styrelseledamot

stilining och resultat. Arsredovisningen har
upprattats i enlighet med god redovisningssed och
ger en rattvis bild av moderbolagets stalining och
resultat. Férvaltningsberattelsen for koncernen och
moderbolaget ger en rattvisande O&versikt over

Stockholm 26 mars 2026

Steve Gill
Styrelseledamot

Henriette Zeuchner
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 26 mars 2026

KPMG AB

Jonas Eriksson
Auktoriserad revisor

utvecklingen av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen
star infor.

Einar Ahlstrom
Styrelseledamot

Steve Dawson
Styrelseledamot &
Verkstallande direktor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i SinterCast AB (publ), org. nr 556233-6494

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for SinterCast AB (publ) fér ar 2025 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 29-35. Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar pa sidorna 24-75 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2025 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt IFRS Redovisningsstandarder som
de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 29-35. Foérvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller resultatrékningen och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta
kunskap och 6vertygelse, inga férbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag
eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for
den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Uppskjuten skattefordran — vardering av skattemassiga underskottsavdrag.
Se not 12 och redovisningsprinciper pa sidan 44 i arsredovisningen och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Revisionsberattelse SinterCast AB (publ), org. nr 556233-6494, 2025
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Beskrivning av omradet

| koncernen och moderbolagets balansrakning ingar tillgangen "Uppskjuten skattefordran”. Vid
utgangen av rakenskapsaret uppgar den till 34,2 miljoner kronor i koncernen. Det motsvarar
39,7% av balansomslutningen och ar hanfoérlig till skattemé&ssiga underskottsavdrag i Sverige,
Storbritannien och USA om 165,9 miljoner kronor som féretagsledningen bedémer kunna nyttja
mot framtida skattepliktiga dverskott. Information om de totala skatteméssiga
underskottsavdragen finns i not 12.

Uppskattningar av framtida skattemassiga Overskott kraver saval bedémning och tolkning av
skattelagstiftning som uppskattningar av framtida marknadsférutsattningar. Det redovisade
vardet av uppskjutna skattefordringar kan variera vasentligt om andra antaganden tilldampas vid
bedémningar av framtida vinster och méjligheterna att utnyttja underskottsavdragen.

Foretagsledningen beddmer att utnyttjandet av underskottsavdrag ar begransade till framtida
vinster fran CGl-program. Baserat pa en matematisk berakningsmodell beréknas de framtida
skattepliktiga 6verskott som kan utnyttjas mot de skattemassiga underskottsavdragen.

Med hanvisning till det redovisade vardet av de uppskjutna skattefordringarna baseras pa
bedémningar av de gallande ratt och framtida vinster finns det en risk att vardet kan vara éver-
eller underskattat och varje justering av vardet paverkar direkt periodens resultat varfér
varderingen av de skattemasiga underskottsavdragen utgor ett sarskilt betydelsefullt omrade.

Hur omradet har beaktats i revisionen
Var granskning har bland annat omfattat att:

» Vi har tagit del av bolagets berakningsmodell och kontrollerat matematisk riktighet och att
den tillampats konsekvent. Aven tilldmpade valutakurser har kontrollerats.

« Vi har stdmt av underskottens storlek mot deklarationer.

* Vi har dven beddmt rimligheten i berakningen genom att jdmféra beréknad framtida
produktionstakt, intakts- och kostnadsnivaer mot historisk information och vi har:

- Tagit stickprov och kontrollerat intaktsuppgifter som tillampas i modellen mot
underliggande avtal.

- Vi har utmanat ledningen om huruvida de uppgifter som avser framtida
beskattningsbara inkomster ar rimliga och om det finns nagra kéanda férandringar
som hor till inkomster fran produktionsavgift och férbrukningsmaterial.

- Vi har aven stallt fragor till ledning och styrelse kring rimlighet och hallbarhet av
framtida produktionsnivaer och intakter.

Vi har ocksa bedémt de underliggande fakta och omtandigheter som presenteras i
upplysningarna i arsredovisningen och beddmt om informationen ar tillrackligt omfattande for
att forsta foretagsledningens bedémningar.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 2-23 och 82-86. Den andra informationen bestar ocksa av
ersattningsrapporten som vi inhamtade fére datumet for denna revisionsberattelse. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstréackning
ar ofdérenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt

verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har

inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktoérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder som de antagits av
EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de
beddmer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisionsberattelse SinterCast AB (publ), org. nr 556233-6494, 2025

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphodra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt,
bland annat évervaka bolagets finansiella rapportering.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis
som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken
for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

Revisionsberattelse SinterCast AB (publ), org. nr 556233-6494, 2025

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

- planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhamta tillrackliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen for foretag eller affarsenheter inom
koncernen som grund for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, 6vervakning och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav
avseende oberoende, och ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tilldmpliga fall atgarder som har vidtagits for att eliminera hoten
eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilkka av dessa omraden som
varit de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfér utgér de for
revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen
savida inte lagar eller andra forfattningar férhindrar upplysning om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till disposition av bolagets vinst eller férlust

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for SinterCast AB (publ) for ar 2025 samt av

forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt

god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktoérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter.
Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska

situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstallande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av foérvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhadmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa
var professionella beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som &ar vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna
beddma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en granskning av att styrelsen och verkstéllande direktéren har uppréattat arsredovisningen och
koncernredovisningen i ett format som majliggér enhetlig elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden for SinterCast AB (publ) for ar

2025.
Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format som i allt vasentligt méjliggor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalande

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till SinterCast AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktoérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har
upprattats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och for
att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer ar

nddvandig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt &r upprattad i
ett format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,
pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara gransknings-atgarder for att uppna rimlig
sakerhet att Esef-rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti fér att en granskning som
utférs enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i Esef-rapporten.
Revisionsforetaget tilldmpar International Standard on Quality Management 1, som kraver att
foretaget utformar, implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer
eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och
tilldmpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om Esef-rapporten har
upprattats i ett format som madjliggor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och
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koncernredovisningen. Vi véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar vi de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta for hur styrelsen och verkstallande direktéren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten uppréattats i ett
giltigt XHTML-format och en avstdmning av att Esef-rapporten éverensstimmer med den
granskade arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedémning av huruvida koncernens resultat-, balans-
och egetkapitalrakningar, kassaflédesanalys samt noter i Esef-rapporten har markts med iXBRL
i enlighet med vad som féljer av Esef-férordningen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 29-35 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inrikining och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att
denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6évriga delar samt ar i 6verensstdmmelse med arsredovisningslagen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsags till SinterCast AB (publ)s revisor av bolagsstdmman den 20 maj 2025. KPMG AB eller revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor
sedan 2020.

Stockholm den 26 mars 2026

KPMG AB

Jonas Eriksson
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse SinterCast AB (publ), org. nr 556233-6494, 2025
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Flerarsoversikt - koncernen

(Belopp i miljoner kronor) 2025 2024 2023 2022 2021
Resultatrakningar

Nettoomsattning 108,0 135,6 134,4 118,7 107.,4
Rorelseresultat 32,8 43,2 42,7 30,6 29,5
Finansnetto -0,1 - -0,1 -0,3 -0,4
Skatt -8,1 -9,0 -0,4 2,9 3,9
Arets resultat 24,6 34,3 421 33,1 32,9

Kassaflodesanalyser

Kassaflode verksamheten fore forandring i rorelsekapital 36,5 48,0 48,7 35,6 32,0
Férandring av rorelsekapital -1,5 11,6 -3,2 -10,2 0,9
Kassaflode fran verksamheten 35,1 59,6 45,5 25,4 32,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,5 -1,8 -5,6 -1,7 2,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -52,5 -47,0 -41,8 =371 -29,1
Forandring i likvida medel -17,9 10,8 -1,9 -13,3 1,2

Balansrakningar

Tillgangar

Anlaggningstillgangar 41,1 51,3 61,6 62,2 64,9
Omséttningstillgangar 39,9 50,0 57,7 54,1 39,1
Likvida medel 52 23,1 12,3 14,2 27,5
Summa totala tillgangar 86,2 124,4 131,6 130,5 131,5
Summa eget kapital 76,1 102,9 113,6 111,9 113,8
Langfristiga skulder 0,5 0,4 0,5 1,5 24
Kortfristiga skulder 9,6 21,1 17,5 17,1 15,3
Summa eget kapital och skulder 86,2 124,4 131,6 130,5 131,5
Nyckeltal

Rérelsemarginal, % 30,4 31,9 31,8 25,8 27,4
Soliditet, % 88,3 82,7 86,4 85,8 86,6
Sysselsatt kapital 76,1 102,9 113,6 111,9 113,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 27,5 31,6 37,3 29,4 29,6
Avkastning pa totalt kapital, % 23,4 26,8 32,1 25,3 25,4
Resultat per aktie, SEK 3,49 4,85 5,94 4,68 4,65
Betald utdelning per aktie, SEK 7,00 6,10 5,50 5,00 4,00
Kassaflode fran verksamheten/aktie, SEK 4,98 8,41 6,42 3,59 4,64

Definitioner av nyckeltal aterfinns i Not 29.
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SinterCast-aktien

SinterCast-aktien ar sedan den 26 april 1993 noterad
hos Nasdaq Stockholm p& Small Cap-listan. ABG Sundal
Collier &r utsedd till likviditetsgarant for SinterCast-aktien
for att forbattra volym och darmed likviditeten och for att
minska skillnaden mellan kdp- och saljkurs for aktien.
ABG Sundal Collier atar sig att kontinuerligt, for egen
rakning och under Nasdags 6ppethallande, stalla ut kdp-
och saljkurs for SinterCast-aktien i enlighet med de
gallande riktlinjerna om minimikrav som utfardats av
Nasdaq Stockholm for likviditetsgaranter. Det
registrerade aktiekapital den 31 december 2025 uppgick
till 7 090 133 kronor (7 090 133) fordelat pa 7 067 532
(7 067 532) registrerade aktier med ett kvotvarde om
cirka 1 SEK per aktie. Per den 31 december 2025
innehar SinterCast 25 223 aterkdpta aktier. Antalet
utestaende aktier per den 31 december 2025 uppgick till
7 042 309.

SinterCast AB hade ca 4 026 (3 700) aktiedgare per den
31 december 2025. Per den 31 december 2025
kontrollerade

styrelsen,  koncernledningen  och

medarbetarna 4,3 % (4,2 %) av det totala antalet aktier.

De storsta aktieagarna 31 december 2025

De storsta aktiedgarna Aktier % Land Antal Aktier  Antal kénda dgare
UIf Stenbeck inkl. bolag 660 000 9,3% Sverige 6 263 480 3898
Avanza Pension 573184 8,1% Storbritannien 309 357 15
Torbjorn Gustafsson 335033 4,7% Frankrike 247 352 5
Nordnet Pensionsforsakring 318639 4,5% Kajmandarna 45 307 1
Canaccord Genuity Wealth Management 258802 3,7% Osterrike 26 380 2
Jan Olof Brandels 230000 3,3% Norge 25285 15
Lazard Freres Gestion 225332  3.2% USA 10 115 14
Mans Flodberg 180000 2,5% Danmark 8248 19
Gosta Hesslow 167490 2,4% Finland 6 192 18
Bergsjoholm Forvaltning AB 155000 2,2% Cypern 6 000 1
Einar Ahlstrém 151624 21% Ovriga 119 816 37
Sofie Ramel 132232 1,9% Summa 7 067 532 ~4,026
Hans Christer Lund 95360 1,3%
Leif Nils Helmer Stenbeck 73910 1,0%
Handelsbanken Liv Férsakring AB 70060  1,0% Storleksklass Antal Aktier  Antal kdnda dgare

1-1000 669 569 3540
Jorgen Gyllensten 61620 0,9%

1001 - 2000 273 553 188
Franz Jérgen Holm 60000 0,8%

2001 - 5000 525 480 161
UIf Aspenberg 53858 0,8%

5001 - 10000 539 965 61
Swedbank Forsakring 50045 0,7%

10001 - 20000 518 224 36
Fredrik Dahligren 49000 0,7%

20001 - 50000 688 552 22
Steve Dawson 47000 0,7%

50001 - 100000 464 853 7
VLTCM Ltd 45307 0,6%

100001 - 500000 2154 152 10
Andersson Johansson Art Invest AB 43825 0,6%

500001 - 1233 184 2
Handelsbanken Fonder 42629 0,6%

Summa 7 067 532 ~4,026
Sven Persson 36400 0,5%
Summa topp 25 4116 350 58,2%
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SinterCast-aktien januari 2022-december 2025
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Aktiedata

(Belopp i kronor) 2025 2024 2023 2022 2021
Antal utestaende aktier vid periodens slut 7 042 309 7 055 308 7 078 795 7 090 133 7 090 133
Medelantal aktier under perioden 7 042 934 7 067 392 7 088 922 7090 133 7090 133
Medelantalet aktier under perioden justerat for utestaende optioner1 7 042 934 7 067 392 7 088 922 7090 133 7090 133
Resultat per aktie 3,49 4,85 5,94 4,68 4,65
Resultat per aktie, justerat for utspadning 3,49 4,85 5,94 4,68 4,65
Eget kapital per aktie 10,74 14,52 16,03 15,79 16,05
Eget kapital per aktie justerat for optioner 10,74 14,52 16,03 15,79 16,05
Utdelning per aktie 7,00 5,50 5,50 5,50 4,00
Betalkurs vid arets slut 106,00 107,00 102,00 114,00 140,80
Hogsta betalkurs under perioden 121,50 130,50 117,00 153,60 163,00
Lagsta betalkurs under perioden 97,00 97,00 91,20 87,80 123,00
Antal aktieagare 4026 4025 3681 3680 3714
Utlandska aktiedgare, % av aktiekapitalet och réster 11,4 10,4 10,3 10,2 1,5
Svenska aktiedgare, % av aktiekapitalet och roster 88,6 89,6 89,7 89,8 88,5
Marknadsvarde, miljoner kronor 746,5 754,9 723,2 808,3 998,3

Noter:

1 Beraknat enligt IAS 33
For definitioner se Not 29
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Viktiga datum

Arsstamma
Arsstamman 2026

kommer att hallas tisdagen den 19 maj 2026.

Information

Delarsrapport for januari-mars 2026
kommer att publiceras den 29 april 2026.

Delarsrapport for april-juni 2026
kommer att publiceras den 19 augusti 2026.

Delarsrapport for juli-september 2026

kommer att publiceras den 4 november 2026.

Delarsrapport for oktober—december 2026
och bokslutskommuniké 2026
kommer att publiceras den 17 februari 2027.

Arsredovisningen fér 2025 finns tillganglig pa SinterCasts webbplats pa svenska och engelska. Den engelska versionen ar en inofficiell dversattning av det

svenska originalet. Finansiella rapporter och denna arsredovisning kan erhallas genom att kontakta SinterCast AB (publ), eller pa SinterCasts webbplats.

www.sintercast.com

SinterCast-kontor

Sverige

SinterCast AB (publ)
Technical Centre
Kungsgatan 2

641 30 Katrineholm
Sverige

Tel: +46 150 794 40

Kina

SinterCast Trade (Beijing) Co., Ltd
Room 01-006, 9th floor

No. 6 Building, Nanzhugan Hutong
Dongcheng District, Beijing
100007, Kina

Tel: +86 10 5923 1163

Storbritannien
SinterCast Ltd
Kingswick House
Kingswick Drive
Sunninghill, Berkshire
SL5 7BH
Storbritannien

Tel: +46 150 794 40

Tyskland

SinterCast AB
Lindenweg 6

663 99 Mandelbachtal
Tyskland

Tel: +49 170 761 9921

USA

SinterCast Inc

1755 Park Street, Suite 200
Naperville

IL 60563

USA

Tel: +1 262 501 3794

Fax: +1 630 778 3501

Portugal

SinterCast AB

Rua Guilherme Gomes Fernandes
122, 3°K

4450-592 Matosinhos

Portugal

Tel: +351 939 506 257
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SinterCast AB (publ)
Kungsgatan 2
641 30 Katrineholm, Sverige

Telefon: +46 150 794 40
E-post: info@sintercast.com

sintercast.com
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