SULAUTUMISSUUNNITELMA

Virala Acquisition Company Oyj:n hallitus ("VAC” tai "Vastaanottava Yhti6”) ja Purmo Group Oy:n
(Purmo Group” tai “Sulautuva Yhtio”) hallitukset ehdottavat yhtididen ylimaariisille
yhtiokokouksille, ettda ne paattaisivat Purmo Groupin sulautumisesta VAC:iin absorptiosulautumisella,
jossa Purmo Groupin kaikki varat, oikeudet ja velat siirtyvat VAC:ille ilman selvitysmenettelya timan
sulautumissuunnitelman mukaisesti (liitteineen ”Sulautumissuunnitelma”) ("Sulautuminen™).

Purmo Groupin osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena VAC:in uusia C-sarjan osakkeita
osakeomistustensa mukaisessa suhteessa, ottaen huomioon Purmo Groupin eri osakelajit. Jos Purmo
Groupin osakkeenomistajalle sulautumisvastikkeena tuleva VAC:in C-sarjan osakkeiden lukumaira on
murtoluku, se pyoristetadn alaspdin lahimpain kokonaislukuun ja murto-osaiset oikeudet yhdistetdan
ja myydaan Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki”) porssilistalla julkisessa kaupankaynnissa
niiden Purmo Groupin osakkeenomistajien hyviksi, joilla on oikeus saada tillaisia murto-osaisia
oikeuksia. Tarkempi kuvaus sulautumisvastikkeesta on timin Sulautumissuunnitelman kohdassa 5.

Sulautumisen seurauksena Purmo Group purkautuu ja lakkaa automaattisesti olemasta.

Sulautuminen toteutetaan osakeyhtitlain (624/2006 muutoksineen, *Osakeyhtiolaki”) 16 luvun
mukaisesti.

1 Sulautumiseen osallistuvat yhtiot

1.1 Sulautuva Yhtio

Toiminimi: Purmo Group Oy

Y-tunnus: 2008416-4

Osoite: Bulevardi 46, 00120 Helsinki
Kotipaikka: Helsinki

Purmo Group on osakeyhtio, jolla on kolme osakesarjaa: K-sarjan osakkeet ("K-osakkeet”), Ki-sarjan
osakkeet ("Ki-osakkeet”) ja P-sarjan osakkeet ("P-osakkeet”). Rettig Group Oy Ab ("Rettig
Group”) on Purmo Groupin mairdysvaltaa kiyttavd osakkeenomistaja, silld se omistaa noin 99,15
prosenttia Purmo Groupin osakkeista ja danistd timan Sulautumissuunnitelman paivamaarana.

1.2 Vastaanottava Yhtio

Toiminimi: Virala Acquisition Company Oyj
Y-tunnus: 2890898-5

Osoite: Unioninkatu 7 B 15, 00130 Helsinki
Kotipaikka: Helsinki

VAC on julkinen osakeyhtio, jolla on kolme osakesarjaa: C-sarjan osakkeet ("C-osakkeet”), E-sarjan
osakkeet ("E-osakkeet”) ja F-sarjan osakkeet ("F-osakkeet”). C-osakkeet ovat julkisen
kaupankaynnin kohteena Nasdaq Helsingin sadnnellyn markkinan SPAC-segmentilla.

Purmo Group ja VAC ovat jiljempdna yhdessi "Osapuolet” tai "Sulautumiseen Osallistuvat
Yhtiot” ja erikseen "Osapuoli” tai "Sulautumiseen Osallistuva Yhtio”.

2 Sulautumisen syyt

Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot ovat 8.9.2021 allekirjoittaneet sopimuksen Sulautumiseen
Osallistuvien Yhtioiden liiketoimintojen yhdistimisestad siten, ettd Purmo Group sulautuu VAC:iin
absorptiosulautumisella ~ Osakeyhtiolain ja  tdm#n  Sulautumissuunnitelman  mukaisesti
("Sulautumissopimus”).

Suunniteltu Sulautuminen ja sitd seuraava listautuminen tukevat Purmo Groupin strategiaa kasvaa seki
orgaanisesti ettd yritysostojen avulla, Purmo Groupin vision toteuttamiseksi tulla kestdvien
sisdilmaratkaisujen markkinajohtajaksi maailmanlaajuisesti. Listautuminen tulee lisddmaiin
merkittdvasti joustavuutta rahoittaa tulevia yritysostoja omalla paddomalla ja/tai velalla, seki yllapitda
optimaalista pddomarakennetta.



VAC nikee Purmo Groupin sopivan erinomaisesti yhteen VAC:in sijoituskriteerien sekd kokemuksen
kanssa. VAC arvioi Purmo Groupin omaavan hyvit edellytykset pitkdn aikavilin kasvulle ja
kannattavuudelle sekd orgaanisen kasvun ettd yritysostojen kautta. VAC:in toimivalla johdolla,
hallituksella ja perustajaosakkaalla Virala Oy Ab:lla on laaja kokemus yhtididen omistamisesta,
kehittdmisestd ja arvonluonnista aktiivisina omistajina sekd yrityskaupoista kansainvilisissa
teollisuusyrityksissi, joilla on vahvat siteet Suomeen. VAC:in johto on vakuuttunut siitd, ettd Purmo
Groupin houkutteleva alla oleva markkina, vahva niytto kasvusta ja kassavirran luomisesta seki sen
strategia luovat vahvan pohjan kasvulle ja osingonmaksulle tulevaisuudessa.

Sulautumisen syiden ja yksityiskohtaisempien tietojen osalta viitataan Sulautumista koskevaan
julkistamistiedotteeseen.

3 Muutokset Vastaanottavan Yhtion yhtiojarjestykseen

Vastaanottavan Yhtion yhtiojarjestystd ehdotetaan muutettavaksi Liite 1 mukaiseen muotoon
Sulautumisen tadytdntoonpanon rekisteréinnin yhteydessd ja Sulautumisen tdytdntéonpanolle
ehdollisena.

Edelld mainitusta huolimatta ja Liitteena 1 olevaan Vastaanottavan Yhtion yhtiojarjestykseen tehtavien
muutosten lisdksi Vastaanottavan Yhtion yhtiGjarjestyksen kohta 10 ("Lunastusoikeus
osakkeenomistajien pyynnosti”’) ("Kohta 10”) ehdotetaan poistettavaksi, ehdollisena
Sulautumisen tdytdntéonpanon rekisterdinnille ja sille, ettd mahdolliset Kohdan 10 mukaiset C-
osakkeiden lunastuspyynnot on toteutettu.

Edelld mainittu merkitsee sitd, ettd mikidli Kohdan 10 mukaisia lunastuspyyntGja ei olla esitetty
Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta paattavian ylimaardisen yhtickokouksen jalkeen, Vastaanottavan
Yhtion hallitus ilmoittaa Sulautumisen taytdntéonpanon rekisterdinnin yhteydessa Vastaanottavan
Yhtion yhtiGjarjestyksen muutoksesta mukaan lukien tdmin Sulautumissuunnitelman Liitteessd 1
kuvattujen muutoksen lisiksi myos Kohdan 10 poistaminen, seki siitd seuraavat tarvittavat muutokset
Vastaanottavan Yhtion yhtiojarjestyksen kohtien numerointiin. Toisaalta, mikali vastaanottavan Yhtion
osakkeenomistajat vaativat C-osakkeiden lunastusta Kohdan 10 mukaisesti Vastaanottavan Yhtion
Sulautumisesta paittavan ylimaaraisen yhtiokokouksen jilkeen, tulee Vastaanottavan Yhtion hallitus
Taytantoonpanopéivan jilkeen ja toteutettuaan lunastukset Kohdan 10 mukaisesti, ilmoittamaan
viipymattd kaupparekisteriin rekisteroitaviaksi Kohdan 10 poistamisen Vastaanottavan Yhtion
yhtiojarjestyksesta.

4 Vastaanottavan Yhtion hallintoelimet

4.1 Vastaanottavan Yhtion hallitus ja tilintarkastaja seki heille maksettavat palkkiot

Vastaanottavan Yhtion ehdotetun yhtidjarjestyksen mukaan Vastaanottavan Yhtion hallitukseen kuuluu
vahintdan kolme (3) ja enintddn kymmenen (10) jasentd. Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasenten
maara vahvistetaan ja hallituksen jasenet valitaan Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta paattavassa
ylimaardisessd yhtiockokouksessa. Molemmat paatokset ovat ehdollisia Sulautumisen taytantoonpanon
rekisterdinnille. Kyseisten hallituksen jasenten toimikausi alkaa Sulautumisen tdytdntéonpanon
rekisterdimispdivani ("Taytintoonpanopiivi”) ja padttyy Taytdntoonpanopiivad ensiksi seuraavan
Vastaanottavan Yhtion varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Neuvoteltuaan Sulautuvassa Yhtiossd madrdysvaltaa kayttdvin osakkeenomistajan Rettig Groupin
kanssa Vastaanottavan Yhtion osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa Vastaanottavan Yhtion
Sulautumisesta paattaville ylimaaridiselle yhtiokokoukselle, ettd Vastaanottavan Yhtion hallitukseen
valitaan vahintdin seitsemin (7) jisenta ja ettd Sulautuvan Yhtion hallituksen nykyinen puheenjohtaja
Tomas von Rettig valitaan ehdollisesti Vastaanottavan Yhtion hallituksen puheenjohtajaksi, etti
Sulautuvan Yhtion hallituksen nykyinen jasen Matts Rosenberg valitaan ehdollisesti Vastaanottavan
Yhtion hallituksen varapuheenjohtajaksi ja ettd Vastaanottavan Yhtion hallituksen nykyinen
puheenjohtaja Alexander Ehrnrooth valitaan ehdollisesti jatkamaan Vastaanottavan Yhtion hallituksen
jasenena ja lisdksi ettd Vastaanottavan Yhtion hallitukseen valitaan ehdollisesti vahintdan nelja (4)
muuta henkil6d, jotka ovat riippumattomia Vastaanottavasta Yhtiostd ja sen merkittavistad
osakkeenomistajista, kussakin tapauksessa toimikaudeksi, joka alkaa Taytinto6npanopiivani ja
paattyy Taytantoonpanopiivad ensiksi seuraavan Vastaanottavan Yhtion varsinaisen yhtiokokouksen
paattyessa.
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Neuvoteltuaan Sulautuvassa Yhtiossd madrdysvaltaa kayttdvan osakkeenomistajan Rettig Groupin
kanssa Vastaanottavan Yhtion osakkeenomistajien nimitystoimikunta esittda Vastaanottavan Yhtion
Sulautumisesta paittaville yliméiaraiselle yhtickokoukselle my6s ehdotuksen Vastaanottavan Yhtion
hallituksen jidsenten palkkioista, mukaan lukien tarkastusvaliokunnan jdsenten palkkioista, sekd
muiden  asianmukaisten = perustettavien  hallituksen  valiokuntien jasenten palkkioista
Taytantoonpanopiivista alkavalle toimikaudelle. Valittavien jasenten vuosipalkkio maksetaan heidan
toimikausiensa pituuden mukaisessa suhteessa.

Niiden Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasenten toimikausi, joita ei valita ehdollisesti jatkamaan
Vastaanottavan Yhtion hallituksessa Taytdntoonpanopaivasta alkavalle toimikaudelle, paattyy
Taytantoonpanopdivand.  Sulautuvan  Yhtion  hallituksen  jdsenten  toimikausi  paattyy
Taytantoonpanopdivana.

Neuvoteltuaan Sulautuvassa Yhtiossd madrdysvaltaa kayttdvan osakkeenomistajan Rettig Groupin
kanssa Vastaanottavan Yhtion osakkeenomistajien nimitystoimikunta voi muuttaa Vastaanottavan
Yhtion hallituksen jidsenten valintaa koskevaa ehdotusta, mikili yksi tai useampi ehdotetuista
henkiloista ei ole kaytettavissa valintaa varten Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta paattavissa
ylimaariisessd yhtiokokouksessa kyseisen jdsenen eroamisen johdosta tai muusta syysta.

Vastaanottavan Yhtion tilintarkastaja jatkaa tehtdvissdidn, eikd Sulautuminen vaikuta aiemmin
vahvistettuun péaitokseen koskien tilintarkastajan palkkiota. Vastaanottavan Yhtion tilintarkastaja
KPMG Oy Ab on ilmoittanut, ettd pddvastuullisena tilintarkastajana tulee toimimaan Kim Jarvi.

Neuvoteltuaan Vastaanottavan Yhtion osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ja Sulautuvassa
Yhtiossd madrdysvaltaa kdyttdvian osakkeenomistajan Rettig Groupin kanssa Vastaanottavan Yhtion
hallitus voi tarvittaessa kutsua koolle Vastaanottavan Yhtion ylimédardisen yhtiokokouksen
Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta paattavan ylimaardisen yhtickokouksen jalkeen, mutta kussakin
tapauksessa ennen Taytant6Onpanopdivaa, padttimaan Vastaanottavan Yhtion hallituksen
kokoonpanoa tai hallituksen palkkioita koskevan paiatoksen tdydentdmisesta tai muuttamisesta, mikali
ehdollisesti valittu Vastaanottavan Yhtion hallituksen jdsen kuolee, eroaa tai muuten joudutaan
korvaamaan tai mikili timéan palkkiota joudutaan muuttamaan jostakin muusta syysta.

4.2 Osakkeenomistajien nimitystoimikunta

Vastaanottavan Yhtion hallitus ehdottaa Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta paattavalle
ylimaariiselle yhtiokokoukselle ehdollisena Sulautumisen taytantéonpanon rekisterdinnille véliaikaista
poikkeamista Vastaanottava Yhtion osakkeenomistajien nimitystoimikunnan tyGjarjestyksesta siten,
ettd TaytdntoOonpanopdivdd seuraavaa varsinaista yhtiokokousta varten osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan jisenet mé&iritetddn Vastaanottavan Yhtion kolmen (3) suurimman
osakkeenomistajan perusteella kymmenentena Taytantoonpanopalvaa seuraavana pankkipdivana.
Taytdntoonpanopdivdd seuraavan Vastaanottavan Yhtion varsinaisen yhtickokouksen jilkeen
Vastaanottavan Yhtion osakkeenomistajien nimitystoimikunnan kokoonpano maéiritetdaan
Vastaanottavan Yhtion osakkeenomistajien nimitystoimikunnan tyojarjestyksen mukaisesti, sellaisena
kuin se on voimassa timan Sulautumissuunnitelman paivimaarana.

5 Sulautumisvastike ja sen maariytymisperusteet
5.1 Sulautumisvastike

Vastaanottavalla Yhtiolla on kolme (3) osakesarjaa. Vastaanottavan Yhtion osakkeilla ei ole
nimellisarvoa. Vastaanottavan Yhtion osakkeiden kokonaismaird tdméan Sulautumissuunnitelman
paivimaarana on 12 345 217 osaketta, joista 10 780 000 on C-osakkeita, 627 826 on E-osakkeita ja 937
391 on F-osakkeita.

Sulautuvalla Yhtiollda on kolme (3) osakesarjaa. Sulautuvan Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa.
Sulautuvan Yhtion osakkeiden kokonaismaara timéan Sulautumissuunnitelman paivimaarana on 11 120
468 osaketta, joista 11 101 220 on K-osakkeita, 19 088 on Ki-osakkeita ja 160 on P-osakkeita.

Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena 2,600334506 Vastaanottavan
Yhtion wuutta C-osaketta jokaista omistamaansa Sulautuvan Yhtion K-osaketta kohden,
2,600334506 Vastaanottavan Yhtion uutta C-osaketta jokaista omistamaansa Sulautuvan Yhtion Ki-
osaketta kohden, ja 4 089,270894510 Vastaanottavan Yhtion uutta C-osaketta jokaista omistamaansa
Sulautuvan Yhtion P-osaketta kohden ("Sulautumisvastike”), eli Sulautumisvastiketta annetaan
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Sulautuvan Yhtion kunkin osakelajin osakkeenomistajille suhteessa heiddn kyseisen osakelajin
osakeomistukseensa viimeisen Taytanto6npanopaivad edeltdvan pankkipaivan paattyessa.

Osakeyhtiolain 16 luvun 16 pykildn 3 momentin mukaan Sulautuvan Yhtion tai Vastaanottavan Yhtion
omistamat Sulautuvan Yhtion osakkeet eivat oikeuta sulautumisvastikkeeseen.

Jos Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajan Sulautumisvastikkeena saamien C-osakkeiden maariksi
tulee murtoluku, se pyoristetdan alaspdin ldhimpadn kokonaislukuun kunkin osakkeenomistajan
saaman Sulautumisvastikkeen maaran maarittimiseksi. Murto-osaiset oikeudet Vastaanottavan Yhtion
C-osakkeisiin yhdistetdan ja myydaan julkisessa kaupankaynnissid Nasdaq Helsingissi, ja ndiden murto-
osaisten oikeuksien myynnista ja jakamisesta aiheutuvien kulujen vihentimisen jilkeen myyntitulot
jaetaan murto-osaisten oikeuksien omistuksen suhteessa niille Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille,
joilla on oikeus saada murto-osaisia oikeuksia.

Vastaanottavan Yhtion uusina C-osakkeina annettavan Sulautumisvastikkeen sekd murto-osaisten
oikeuksien myynnista saatavien tulojen lisdksi Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajat eivit saa muuta
vastiketta.

5.2 Sulautumisvastikkeen jakautuminen

Sulautumisvastikkeen jakautuminen perustuu Sulautuvan Yhtion kunkin osakelajin osakeomistukseen
viimeisen Taytantoonpanopaivad edeltavan pankkipaivan paattyessa.

Sulautumisvastikkeena annettavien Vastaanottavan Yhtion C-osakkeiden lopullinen kokonaismé&ara
maaraytyy edelld kohdassa 5.1 kuvatun soveltuvan vaihtosuhteen perusteella seki sen perusteella, miten
monta Sulautuvan Yhtion kyseisen osakelajin osaketta osakkeenomistajilla (Sulautuvaa Yhtiota itseddn
lukuun ottamatta) on hallussaan viimeisen Taytdnt6onpanopaiviad edeltavan pankkipdivan paattyessa.
Sulautumisvastikkeena annettavien C-osakkeiden kokonaismaira pyoristetddn tarvittaessa alaspdin
ldhimpaan kokonaiseen osakkeeseen.

Taman Sulautumissuunnitelman paivimadrana Sulautuvalla Yhtiolld on hallussaan 41 960 omaa K-
osaketta. Tamédn Sulautumissuunnitelman paivimairan tilanteen mukaan Sulautumisvastikkeena
annettavien Vastaanottavan Yhtion C-osakkeiden kokonaismé&ira olisi siten 29 461 693 C-osaketta.
Muun ohella mikd tahansa muutos Sulautuvan Yhtion liikkeeseen laskettujen ja ulkona olevien
osakkeiden tai hallussaan pitdmien omien osakkeiden maidrdassd voi vaikuttaa lopulliseen
Sulautumisvastikkeena annettavien osakkeiden lukumairddan. Sulautuvan Yhtion osakkeiden
kokonaisméird voi nousta korkeintaan 51 085 uudella K-osakkeella ennen Taytintoonpanopiivia,
kuten alla on kuvattu kohdissa 8 ja 11, mikd johtaisi tdssd tapauksessa siihen, ettd
Sulautumisvastikkeena annettavien Vastaanottavan Yhtion C-osakkeiden kokonaismaird olisi

29 594 531.

5.3 Sulautumisvastikkeen méiriaytymisperusteet

Sulautumisvastikkeen maaraytymisperusteena on Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion
arvostusten suhdeluku. Arvonmaéritys on tehty soveltaen yleisesti kaytettyja arvostusmenetelmia.
Arvonmaaritys on perustunut Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen itsendisiin arvostuksiin, mukaan
luettuina yhtiokohtaisilla seki transaktiokohtaisilla tekijoilld oikaistut markkinaehtoiset arvostukset.

Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion suhteellisen arvonmaéarityksen perusteella Sulautuvan
Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion hallitukset ovat todenneet, ettd Sulautumisen yhteydessa maksettava
vastike on taloudellisesta nikokulmasta Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion kunkin osakelajin
osakkeenomistajille kohtuullinen seki ndiden osakkeenomistajien etujen mukainen.

6 Sulautumisvastikkeen antaminen

Sulautumisvastike annetaan Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille Taytantoonpanopdivana tai niin
pian kuin kohtuullisesti mahdollista sen jalkeen.

Sulautumisvastike annetaan Euroclear Finland Oy:n ylldpitiméassd arvo-osuusjarjestelmassa.
Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille maksettava Sulautumisvastike lasketaan soveltamalla edelld
kohdassa 5.1 méadriteltyd soveltuvaa vaihtosuhdetta sen perusteella, miten monta Sulautuvan Yhtion
kyseisen osakelajin osaketta on kunkin osakkeenomistajan osalta rekisteréitynd Sulautuvan Yhtion
osakasluetteloon  viimeisen  Tdytdntoonpanopdivdd  edeltivin  pankkipdivin  paittyessa.
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Sulautumisvastike annetaan Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajien ilmoittamille arvo-osuustileille,
eika se edellyta toimenpiteita Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajilta.

Sulautumisvastikkeena annetut Vastaanottavan Yhtion uudet C-osakkeet tuottavat niiden
rekisterdintipdivastd alkaen taydet osakkeenomistajan oikeudet.

7 Optiot ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet

Sulautuva Yhtio ei ole antanut optioita tai muita Osakeyhtiolain 10 luvun 1 pykildssa tarkoitettuja
erityisid oikeuksia, jotka oikeuttaisivat osakkeisiin.

8 Osakepohjaiset kannustinjiarjestelmiit

Sulautuvalla Yhticlla on kaksi (2) osakepohjaista kannustinjirjestelmédi: vuonna 2018 perustettu,
Purmo Group -konsernin avainhenkiléille suunnattu ohjelma, johon timén Sulautumissuunnitelman
padivimadrdnd kuuluu kymmenen (10) henkil6d, sekd vuonna 2020 perustettu ohjelma, joka on
suunnattu kahdelle (2) Purmo Group -konsernin avainhenkilolle (vhdessa
"Kannustinjéirjestelmit”). Vuoden 2018 ohjelman perusteella kertyneita osakepalkkioita ei ole
maksettu kokonaisuudessaan tdmin Sulautumissuunnitelman paivimaardna. Sulautuvan Yhtion
hallitus paattdd ennen Taytantoonpanopiivdd alla olevan kohdan 11 mukaisesti Sulautumisen
vaikutuksesta Kannustinjarjestelmiin niiden ehtojen mukaisesti. Tahén tarkoitukseen on taméan
Sulautumissuunnitelman paivimaarana suunniteltu, ettd (i) Sulautuva Yhti6 antaa uusia osakkeita alla
olevan kohdan 11 mukaisesti ja (ii) Rettig Group voi, ennen Taytant6onpanopaivad, hankkia Sulautuvan
Yhtion osakkeita Kannustinjarjestelmien osallistujilta tai myyda heille omistamiaan Sulautuvan Yhtion
osakkeita, kussakin tapauksessa rahavastiketta vastaan (ottaen huomioon sen, ettd téllaiset Rettig
Groupin toteuttamat osakkeiden hankinnat tai myynnit eivat vaikuta Sulautuvan Yhtion osakkeiden
kokonaismairaan).

9 Vastaanottavan Yhtion osakepiioma ja muu oma padoma

Vastaanottavan Yhtion osakepddoma on 80 000 euroa. Vastaanottavan Yhtion osakepddomaa
korotetaan 3 000 000 eurolla Sulautumisen tdytantoonpanon rekisteréinnin yhteydessa, minka jalkeen
Vastaanottavan Yhtion osakepddoma on 3 080 000 euroa. Vastaanottavan Yhtion oman pidoman
korotus kirjataan sijoitetun vapaan oman pddoman rahaston lisdykseksi alla olevan kohdan 10
mukaisesti siltd osin kuin se ylittda osakepadomaan merkittdvin maaran.

10 Selvitys Sulautuvan Yhtion varoista, veloista ja omasta paidomasta ja
niiden arvostamiseen vaikuttavista seikoista, Sulautumisen
vaikutuksesta Vastaanottavan Yhtion taseeseen sekid Sulautumiseen
sovellettavista kirjanpidollisista menetelmista

Sulautumisessa Sulautuvan Yhtion kaikki (mukaan lukien tunnetut, tuntemattomat ja ehdolliset) varat,
velat ja vastuut, sopimukset ja sitoumukset ja niihin liittyvat oikeudet ja velvollisuudet seki niiden sijaan
tulleet erat siirtyvat Taytantoonpanopaivianad Vastaanottavalle Yhtiolle.

Sulautuva Yhti6é on varmistanut sitovan velkarahoituksen tunnetuilta lainanantajailta Sulautumista
varten, muun muassa Sulautuvan Yhtion olemassa olevien velkojen, kuten Rettig Groupin Sulautuvalle
Yhtiolle myontdama osakaslaina ("Osakaslaina”), uudelleenrahoittamiseksi, Téaytdntéonpanoa
Edeltdvian Varojenjaon maksu ja muut odotettavissa olevat lyhyen aikavilin kassavirtavaatimukset
("Sulautumisen Rahoitusjirjestelyt”). Osapuolet sopivat yhdessd ennen Sulautumisen
tdytdntoonpanoa toimista, joita tullaan tekem#in Sulautuvan Yhtion olemassa oleville
rahoitusjarjestelyille, mukaan lukien Vastaanottavalle Yhtiolle siirtyvit rahoitusjarjestelyt, joita se tulee
jatkamaan, sekd rahoitusjarjestelyt, jotka tullaan uudelleenrahoittamaan ja/tai maksamaan ja
peruuttamaan.

Sulautuminen toteutetaan hankintamenomenetelmilld kayttamalld Kkirjanpitoarvoja. Sulautuvan
Yhtion lopputilityksen = mukaiset tase-erdt kirjataan Vastaanottavan Yhtion taseeseen
kirjanpitoarvoonsa asianmukaisiin vastaavien ja vastattavien erien kohtiin kirjanpitolain (1336/1997,
muutoksineen) ja kirjanpitoasetuksen (1339/1997, muutoksineen) mukaisesti.

Vastaanottavan Yhtion oma padoma muodostetaan Sulautumisessa hankintamenomenetelmaélld siten,
ettd Sulautuvan Yhtion nettovarojen kirjanpitoarvoa vastaava maara kirjataan Vastaanottavan Yhtion
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sijoitetun vapaan oman paidoman rahastoon lukuun ottamatta kohdassa 9 mainittua osakepidoman
korotusta.

Kuvaus Sulautuvan Yhtion varoista, veloista ja omasta piddomasta sekd havainnollistava esitys
Vastaanottavan Yhtion alustavasta taseesta Sulautumisen jilkeen on timin Sulautumissuunnitelman
Liite 2.

Sulautumisen lopulliset vaikutukset Vastaanottavan Yhtion taseeseen méadraytyvat Sulautumisen
Taytantoonpanopdivin mukaisen tilanteen ja Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista
koskevien lakien ja sddnnosten ("Suomalaiset Kirjanpitoperiaatteet”, "FAS”) mukaisesti johtuen
siitd, ettd Vastaanottava Yhti0 muuntaa sen lakisddteisen emoyhtioraportoinnin Suomalaisten
Kirjanpitoperiaatteiden mukaiseksi Sulautumisen jalkeen.

11 Muut kuin tavanomaiseen litketoimintaan kuuluvat asiat

Tdmin Sulautumissuunnitelman pdiviméaarastda alkaen kumpikin Osapuoli jatkaa normaalia
liiketoimintaansa tavanomaisen kiaytadntonsa mukaisesti, elleiviat Osapuolet nimenomaisesti toisin sovi.

Sulautuvan Yhtion hallitus voi ehdottaa ennen Taytdntoonpanopaivad pidettaville Sulautuvan Yhtion
yhtiokokoukselle, ettd kyseinen yhtiokokous paattdd ylimdardisen osingon maksamisesta tai varojen
jakamisesta Sulautuvan Yhtion sijoitetun vapaan oman paidoman rahastosta, tai ndiden yhdistelmasta,
enintddn yhteensd 251 miljoonalla eurolla Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille ennen
Taytantoonpanopiivad ("Taytantoonpanoa Edeltivia Varojenjako™).

Kohdassa 8 kuvattua tarkoitusta varten, Sulautuvan Yhtion hallitus voi ehdottaa ennen
Taytantoonpanopaivdad pidettdaville Sulautuvan Yhtion yhtiokokoukselle, ettd Sulautuvan Yhtion
hallitus valtuutetaan ennen Taytidntoonpanopdivdd padttaimaidn enintddn 51 085 Sulautuvan Yhtion
uuden K-osakkeen antamisesta ("Kannustinjirjestelmiaanti”).

Muutoin kuin Taytdntéonpanoa Edeltdvan Varojenjaon tai Kannustinjarjestelmdannin yhteydessa, tai
kuten on sovittu Sulautumiseen Osallistuvien YhtiGiden vilill4, Sulautuva Yhtio ja Vastaanottava Yhtio
eivit saa sulautumisprosessin aikana paattda mistdin asiasta (riippumatta siiti, ovatko kyseiset asiat
tavanomaisia vai epatavanomaisia), joka vaikuttaisi kyseisen Osapuolen omaan pddomaan tai ulkona
olevien osakkeiden lukumé&édrdin, mukaan lukien muun muassa yrityskaupat, osakeannit tai
lunastukset, osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antaminen, omien osakkeiden hankkiminen
tai luovuttaminen, osingon jakaminen, muutokset osakepddomassa sekd muut vastaavat toimet, tai
ryhty4 tai sitoutua téllaisiin toimiin, elleivdat Osapuolet nimenomaisesti toisin sovi.

12 Paiomalainat

Sulautuva Yhti6 ja Vastaanottava Yhtio eivit ole laskeneet liikkeeseen Osakeyhtiolain 12 luvun 1
pykalassa tarkoitettuja padomalainoja.

13 Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion viliset osakeomistukset

Tamdn Sulautumissuunnitelman paivimaarana Sulautuva Yhtio tai sen tytaryhtiot eivat omista
Vastaanottavan Yhtion osakkeita, ja Sulautuva Yhtio sitoutuu olemaan hankkimatta niitd (ja
huolehtimaan siitd, etteivit sen tytdryhtiot hanki niitd) ennen Téaytantoonpanopaivas, eika
Vastaanottava Yhtio omista Sulautuvan Yhtion osakkeita, ja Vastaanottava Yhti6 sitoutuu olemaan
hankkimatta, sekd huolehtimaan siitd, etteivit sen tytdryhtiot hanki, niitd ennen
Taytantoonpanopaivai, elleivat Osapuolet nimenomaisesti ja kirjallisesti toisin sovi.

Taman Sulautumissuunnitelman paivimaarana Sulautuvalla Yhtiolld on hallussaan 41 960 omaa K-
osaketta. Vastaanottavalla Yhtiolla ei ole emoyhtiota. Rettig Group on Sulautuvan Yhtion emoyhtio.

14 Yrityskiinnitykset

Taman Sulautumissuunnitelman paivimadarand Sulautuvan Yhtion tai Vastaanottavan Yhtion
omaisuuteen ei kohdistu yrityskiinnityslain (634/1984, muutoksineen) mukaisia yrityskiinnityksia.
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15 Erityiset edut ja oikeudet Sulautumisen yhteydessa

Kohdassa 8 kuvattua lukuun ottamatta Sulautumisen yhteydessd ei anneta OsakeyhtiGlaissa
tarkoitettuja erityisid etuja tai oikeuksia Sulautuvan Yhtion tai Vastaanottavan Yhtion hallituksen
jasenille, toimitusjohtajille tai tilintarkastajille eikd tdstd Sulautumissuunnitelmasta Sulautuvalle
Yhtiolle ja Vastaanottavalle Yhtitlle lausunnon antaville tilintarkastajille.

Tastd sulautumissuunnitelmasta lausunnon antavien tilintarkastajien palkkio sekd Sulautuvan Yhtion
tilintarkastajan palkkio ehdotetaan maksettavaksi Vastaanottavan Yhtion tilintarkastajalle
Vastaanottavan Yhtion hallituksen hyviksyman laskun mukaisesti ja Sulautuvan Yhtion
tilintarkastajalle Sulautuvan Yhtion hallituksen hyviksymén laskun mukaisesti. Sulautuvan Yhtion
tilintarkastaja antaa Osakeyhtiolain 16 luvun 4 pykildn 1 momentissa mainitun lausunnon Sulautuvalle
Yhtiolle, ja Vastaanottavan Yhtion tilintarkastaja antaa kyseisen lausunnon Vastaanottavalle Yhtiolle.

16 Sulautumisen taytintoonpanon suunniteltu rekisterointi

Suunniteltu Taytantoonpanopdiva eli Sulautumisen taytdntoonpanon suunniteltu rekisteréintipaiva on
31.12.2021 (rekisterdintihetki arviolta kello 23.59) edellyttden, ettd Osakeyhtitlain vaatimukset ja
alempana kohdassa 19 luetellut Sulautumisen taytantéonpanon edellytykset tayttyvat.

Taytdntoonpanopdivd voi muuttua, jos esimerkiksi Sulautumissuunnitelmassa kuvattujen
toimenpiteiden toteuttaminen kestda timanhetkista arviota lyhyemman ajan tai pidempéaén, jos muut
Sulautumiseen liittyvdt seikat vaativat aikataulumuutoksia tai jos Sulautumiseen Osallistuvien
Yhtioiden hallitukset padttavat yhdessd hakea Sulautumisen rekisterdintid ennen suunniteltua
rekisterointipdivaa tai sen jalkeen.

17 Vastaanottavan Yhtion C-osakkeiden ottaminen julkisen kaupankiaynnin
kohteeksi

Vastaanottava Yhtio hakee olemassa olevien C-osakkeiden sekd Sulautumisvastikkeena annettavien
Vastaanottavan Yhtion C-osakkeiden ottamista julkisen kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingissa,
ensisijaisesti Nasdaq Helsingin porssilistalle tai vaihtoehtoisesti Nasdaq First North Growth Market -
markkinapaikalle ("Listautuminen”). Vastaanottava Yhti6 julkaisee Sulautumista ja
Sulautumisvastikkeena annettavien Vastaanottavan Yhtion uusien C-osakkeiden julkisen
kaupankaynnin kohteeksi ottamista varten sulautumisesitteen ennen Vastaanottavan Yhtion ja
Sulautuvan Yhtion Sulautumisesta paattavia ylimaaraisid yhtiokokouksia. Kaupankdynti uusilla C-
osakkeilla alkaa Taytadnt6onpanopdivana tai niin pian kuin kohtuullisesti mahdollista sen jalkeen.

18 Kieliversiot

Tastd suomeksi laaditusta ja allekirjoitetusta Sulautumissuunnitelmasta (ja sen liitteistd) on laadittu
epavirallinen englanninkielinen kdannos. Mikili suomenkielisen Sulautumissuunnitelman ja sen
epavirallisen englanninkielisen kddnnoksen vililla olisi ristiriitaisuuksia, noudatetaan suomenkielista
versiota.

19 Sulautumisen taytintoonpanon edellytykset

Sulautumisen taytdntoonpano on ehdollinen seuraavien edellytysten tayttymiselle tai, mikili timéa on
soveltuvan lainsdadannon mukaan mahdollista, niistd luopumiselle:

a) Sulautumisen hyviksyminen Sulautumiseen Osallistuvien Yhtioiden ylimaariisissa
yhtiokokouksissa;

b) kaikki Sulautumisen tidytdntoonpanoa varten vaadittavat viranomaishyviaksynnit on saatu
Sulautumissopimuksen mukaisesti;

¢) Vastaanottava Yhti6 on saanut Nasdaq Helsingiltd kirjallisen varmistuksen siitd, etta
Listautuminen tapahtuu viipymatta Sulautumisen taytantoonpanon jialkeen;

d) Sulautumisen Rahoitusjarjestelyjen saatavillaolo olennaisesti niissid kuvatulla tavalla ja
Osakaslainan takaisinmaksu, kuten on tarkemmin maaratty Sulautumissopimuksessa;

e) kummankaan Osapuolen minkdin rahoitusjarjestelyn osalta ei ole syntynyt
eraannyttdmisperustetta, joka jatkuisi tai jonka voitaisiin kohtuudella odottaa tapahtuvan
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Sulautumisen tdytdntoonpanon seurauksena, jos tillaisella erddnnyttdmisperusteen
syntymiselld voisi molempien Osapuolten hallitusten vilpittomassad mielessa tekemin arvion
mukaan kohtuudella odottaa olevan olennaisen haitallinen vaikutus yhdistyneelle yhtiolle;

f) mitddn olennaisen haitallista vaikutusta ei ole tapahtunut Sulautumissopimuksen
allekirjoituspéivana ("Allekirjoituspiiva”) tai timéan jilkeen, tai kumpikaan Sulautumiseen
Osallistuvista Yhtitisti ei ole Allekirjoituspdivana tai timéin jilkeen saanut tietoa olennaisen
haitallisesta vaikutuksesta, joka olisi tapahtunut ennen Allekirjoituspéivia ja josta se ei olisi
aiemmin saanut tietoa; ja

g) Sulautumissopimus on voimassa ja sité ei ole irtisanottu.

Kummallakin Sulautumiseen Osallistuvan Yhtion hallituksella on oikeus oman harkintavaltansa
mukaan ja ilman ylimdardisen yhtiokokouksen hyviksyntdd, siltd osin kuin soveltuva laki sen
mahdollistaa, luopua mistd tahansa ylla madaritellyistd Sulautumisen taytdntéonpanon ehdoista
Sulautuvan Yhtion hallituksella Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion hallituksella
Vastaanottavan Yhtion puolesta.

Sulautumissopimus voidaan irtisanoa vilittomin vaikutuksin ennen Sulautumisen Taytdnt6onpanoa
Osapuolten molemminpuolisen kirjallisen suostumuksen nojalla, tai jommankumman Osapuolen
toimesta (tai soveltuvin osin, alla maaratyn Osapuolen toimesta) jos:

a) Sulautumisen tdytdntéonpanon rekisterdinti ei ole tapahtunut Sulautumissopimuksessa
asetettuun  madrdapdividan mennessd tai kdy selvdksi (sisdltden rajoittumatta,
Sulautumissuunnitelman mukaisen olennaisen haitallisen vaikutuksen, jota ei voida korjata,
Allekirjoituspaivan jialkeen tapahtumisen, ilmestymisen tai toiselle Osapuolelle ilmoittamisen
johdosta taikka johtuen Osapuolen sitoumuksien tai velvoitteiden tdyttimisessi
epdonnistumista,  joka  johtaa  Sulautumisen  tdytdntoonpanon rekisteréinnin
epaonnistumiseen), ettd Sulautumisen taytdntéonpanon rekisterdinti ei voi tapahtua asetettuun
maardpaivdidn mennessid riippumatta mistdan Osapuolien toimista kuitenkin siten, ettd
irtisanomisoikeus ei ole sen Osapuolen kaytettdvissi, jonka epdonnistuminen
Sulautumissopimuksen mukaisten vakuutuksien, sitoumuksien tai velvoitteiden tayttdmisessa
on johtanut siihen, ettd Sulautumisen taytdnt6onpanon rekisterdinti ei tapahdu maarattyyn
paivddn mennessi;

b) Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen ylimaardisia yhtiokokouksia ei ole pidetty neljan
kuukauden sisilld Sulautumissuunnitelman rekister6imisestd Kaupparekisteriin kuitenkin
siten, ettd irtisanomisoikeus ei ole sen Osapuolen kiytettdvissd, jonka epaonnistuminen
Sulautumissopimuksen mukaisten vakuutuksien, sitoumuksien tai velvoitteiden tayttamisessa
on johtanut kyseiseen epdonnistumiseen, tai yhtikokous on epaonnistunut Sulautumisen
hyviaksymisessa seki tiettyjen sen yhteydessd vaadittavien paitosten hyviaksymisessd, kuten
Sulautumissopimuksessa tarkemmin saadetian;

c) toimivaltaisen tuomioistuimen antama lopullinen, lainvoimainen méaarays tai muu kisky tai
muu lopullinen, lainvoimainen oikeudellinen este tai kielto, jotka estdvat Sulautumisen
taytantoonpanon, on tapahtunut Allekirjoituspaivén jilkeen ja on edelleen voimassa; tai

d) toinen Osapuoli on olennaisesti rikkonut Sulautumissopimuksen mukaiset vakuutuksensa,
sitoumuksensa tai velvoitteensa, edellyttden ettd rikkomus on johtanut tai timén voitaisiin
kohtuudella  odottaa  johtavan  olennaiseen  haitalliseen  vaikutukseen  kuten
Sulautumissopimuksessa on saddetty rikkoneen Osapuolen osalta, kuitenkin niin ettd
Sulautumissopimuksen mukaiset vakuutuksensa, sitoumuksensa tai velvoitteensa rikkoneella
Osapuolella ei ole irtisanomisoikeutta.

20 Tyontekijoiden siirtyminen

Kaikki Sulautuvan Yhtion tyontekijat siirtyvat Vastaanottavaan Yhtioon lain nojalla niin sanottuina
vanhoina tyontekijoind Sulautumisen taytdntoonpanon yhteydessa.

21 Erimielisyyksien ratkaiseminen

Tastd Sulautumissuunnitelmasta aiheutuvat tai sen rikkomista, paattdmistd tai voimassaoloa ja
Sulautumissuunnitelmassa tarkoitettujen jarjestelyjen toteuttamista koskevat riidat, erimielisyydet tai
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vaateet Osapuolten vililld ratkaistaan lopullisesti vilimiesmenettelyssi Keskuskauppakamarin
vilimieslautakunnan sdantéjen mukaisesti. Vilimiesoikeus muodostuu kolmesta (3) valimiehesta.
Purmo Group nimittdd yhden (1) vilimiehen ja VAC nimittdd yhden (1) vilimiehen. Jos jompikumpi
Osapuoli ei kykene nimittimddn vilimiestd, Keskuskauppakamarin vilimieslautakunta nimittaa
vilimiehen toisen Osapuolen pyynnostd. Kolmannen vélimiehen, joka toimii my6s vilimiesoikeuden
puheenjohtajana, nimittda Keskuskauppakamarin vilimieslautakunta, elleivit Osapuolten nimittimat
kaksi vilimiestd padse yksimielisyyteen kolmannen vilimiehen nimittdmisestd puheenjohtajaksi
neljantoista (14) pdivan kuluessa siitd, kun jilkimmé&inen Osapuolten nimittdmistda valimiehistd on
nimitetty. Valimiesmenettelyn paikka on Helsinki. Vdlimiesmenettelyn kieli on englanti.

22 Muut asiat

Sulautumiseen Osallistuvien Yhtiéiden hallitukset valtuutetaan yhdessa tekeméiin teknisid muutoksia
Sulautumissuunnitelmaan ja sen liitteisiin viranomaisten vaatimusten tayttdmiseksi tai muuten
hallitusten asianmukaiseksi katsomalla tavalla.

(Allekirjoitukset seuraavalla sivulla)
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Sulautumissuunnitelma on laadittu kahtena (2) samasanaisena kappaleena, yksi (1) Vastaanottavalle
Yhtiolle ja yksi (1) Sulautuvalle Yhticlle.

Helsingissi 8.9.2021

VIRALA ACQUISITION COMPANY OYJ

Nimi: Alexander Ehrnrooth Nimi: Johannes Schulman
Asema: Hallituksen puheenjohtaja Asema: Toimitusjohtaja
PURMO GROUP OY

Nimi: Thomas Landell Nimi: Matts Rosenberg
Asema: Hallituksen jasen Asema: Hallituksen jasen
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Sulautumissuunnitelman liitteet

Liite 1 Vastaanottavan Yhtion muutettu yhtidjarjestys

Liite 2 Selvitys Sulautuvan Yhtion varoista, veloista ja omasta pddomasta sekd

Sulautuvan Yhtion arvostamisesta ja alustava esitys Vastaanottavan Yhtion
taseesta
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Liite 1

Vastaanottavan Yhtion muutettu yhtigjirjestys

Purmo Group Oyj:n yhtiGjiarjestys

1 § Yhtion nimi ja kotipaikka

Yhtion nimi on Purmo Group Oyj ja englanniksi Purmo Group Plc. Yhtion kotipaikka on Helsinki.

2 § Toimiala

Yhtion toimialana on sisdilmaratkaisuihin liittyvien tuotteiden, mukaan lukien lammitys- ja
jaahdytyslaitteet, kehittdiminen, valmistus ja kauppa sekd naihin alueisiin liittyvd muu liiketoiminta,
kuten ohjelmistojen kehittdminen ja palvelujen tarjoaminen. Liiketoiminta toteutetaan joko suoraan tai
osakkuusyhtitiden tai muiden konserniyhtididen kautta. Lisdksi yhti6 voi harjoittaa muuta teollista
liiketoimintaa sekd omistaa ja hallita kiinteist6ja, arvopapereita ja muuta irtainta omaisuutta.

3 § Osakkeet

Yhtiolld on kaksi osakelajia: C-sarjan osakkeet ja F-sarjan osakkeet.

Osakelajien oikeudet osinkoon ja muuhun varojenjakoon ovat seuraavat:

1.

C-sarjan osakkeilla on etuoikeus osinkoihin ja muuhun varojenjakoon siihen asti, kunnes
yhteensd 60 000 000 euroa on jaettu C-sarjan osakkeille, minké jalkeen C-sarjan osakkeilla ja
F-sarjan osakkeilla on yhtéldinen oikeus osinkoihin ja muuhun varojenjakoon, ellei tdssa
vhtiGjarjestyksessa toisin maarata;

Ennen edelld kohdassa 1 viitatun kokonaissumman tdyttymistd F-sarjan osakkeilla on
seuraavan mukainen oikeus osinkoon ja muuhun varojenjakoon:

)

(i1)

(iii)

Jos 11 §:n kohdan 3 alakohdan (i) mukainen Osakkeen Hintaraja (kuten on
madritelty jaljemp#ana 11 §:ssd huomioiden mahdolliset sithen liittyvit oikaisut)
tdyttyy mind tahansa ajankohtana mutta viimeistddn kaksi viikkoa ennen
yhtiokokousta, jossa pditetddn osingonmaksusta tai muusta varojenjaosta ja
edellyttden, ettd 11 §:n kohdan 3 alakohdan (i) mukaisia muunnettavissa olevia F-
sarjan osakkeita ei ole muunnettu 11 §:n mukaisesti C-sarjan osakkeiksi, F-sarjan
osakkeilla on oikeus 0,70 prosenttia vastaavaan osuuteen jaettavaksi paitettyjen
varojen maarasta;

Jos 11 &:n kohdan 3 alakohdan (ii) mukainen Osakkeen Hintaraja tayttyy mina
tahansa ajankohtana mutta viimeistdin kaksi viikkoa ennen yhtiokokousta, jossa
paatetdan osingonmaksusta tai muusta varojenjaosta ja edellyttden, ettd 11 §:n
kohdan 3 alakohdan (ii) mukaisia muunnettavissa olevia F-sarjan osakkeita ei ole
muunnettu 11 §:n mukaisesti C-sarjan osakkeiksi, F-sarjan osakkeilla on oikeus 0,93
prosenttia vastaavaan osuuteen jaettavaksi paitettyjen varojen madristd edella
alakohdassa (i) tarkoitetun oikeuden varojenjakoon lisiksi;

Jos 11 §&:n kohdan 3 alakohdan (iii) mukainen Osakkeen Hintaraja tdyttyy mind
tahansa ajankohtana mutta viimeistdan kaksi viikkoa ennen yhtiokokousta, jossa
paitetddn osingonmaksusta tai muusta varojenjaosta ja edellyttden, ettd 11 §:n
kohdan 3 alakohdan (iii) mukaisia muunnettavissa olevia F-sarjan osakkeita ei ole
muunnettu 11 §:n mukaisesti C-sarjan osakkeiksi, F-sarjan osakkeilla on oikeus 0,93



prosenttia vastaavaan osuuteen jaettavaksi paitettyjen varojen maarastd edella
alakohdissa (i) ja (ii) tarkoitettujen oikeuksien varojenjakoon lisdksi;

(iv) Jos 11 §:n kohdan 3 alakohdan (iv) mukainen Osakkeen Hintaraja tayttyy mini
tahansa ajankohtana mutta viimeistdan kaksi viikkoa ennen yhtiokokousta, jossa
paitetdan osingonmaksusta tai muusta varojenjaosta, F-sarjan osakkeilla on oikeus
1,17 prosenttia vastaavaan osuuteen jaettavaksi paitettyjen varojen maarasta edella
alakohdissa (i)—(iii) tarkoitettujen oikeuksien varojenjakoon lisdksi.

Osakkeen Hintarajan tayttymisen maarittiminen ylla olevien alakohtien (i)-(iv) osalta
tehddian perustuen 11 §:n kohdan 3 mukaiseen Osakkeen Keskihintaan samalla tavalla kuin
Osakkeen Hintarajan tayttymisen maarittaiminen 11 §:n kohdan 3 muunto-oikeuden osalta.

Jos yhtio paittdd laskea liikkeeseen C-sarjan osakkeita tai mitd tahansa muita C-sarjan
osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia (mukaan lukien yhtion tai sen tytaryhtiGiden
hallussa olevat C-sarjan osakkeet) suunnatussa annissa, jossa F-sarjan osakkeiden omistajille
ei anneta etuoikeutta ("Laimennustapahtuma”), edelld alakohdissa (i)-(iv) mainittuja
prosentteja pienennetdin valittomasti mainittujen C-sarjan osakkeiden tai niihin oikeuttavien
erityisten oikeuksien rekisterdinnin jilkeen heijastamaan F-sarjan osakkeiden laimentunutta
osuutta suhteessa C-sarjan osakkeiden lukumaaraan.

Jokaisella C-sarjan osakkeella ja F-sarjan osakkeella on yksi (1) 44ni, ellei tdssd yhtijarjestyksessa toisin
maarata.

Osakeyhtiolain sddnnosten mukaisesti niissa tilanteissa, joissa yhtion osakkeenomistajille myonnetaan
merkintdetuoikeuksia, on ne myonnettivd jokaiselle osakelajille rajoittamatta kuitenkaan
mahdollisuutta pdiattdda suunnatusta osakeannista tai optioiden tai muiden yhtion osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen
osakeyhtiolain mukaisesti.

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaan.
4 § Hallitus

Yhtion hallitukseen kuuluu vdhintdan kolme (3) ja enintddn kymmenen (10) varsinaista jasenta.
Hallituksen jdsenten toimikausi paittyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen
paattyessa.

5 § Yhtion edustaminen

Yhtiotd edustaa hallitus. Hallituksen puheenjohtajalla ja toimitusjohtajalla kummallakin yksin tai
kahdella (2) hallituksen jasennelld yhdessd on oikeus edustaa yhtiétd. Hallitus voi myos valtuuttaa
nimetyn henkilon edustamaan yhtiota yksin tai yhdessa toisen henkilon kanssa.

6 § Tilintarkastajat

Yhtiolld on yksi (1) tilintarkastaja, jonka tulee olla Patentti- ja rekisterihallituksen hyviksyma
tilintarkastusyhteiso. Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa ensiksi seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen paattyessa.

= § Tilikausi
Yhtion tilikausi alkaa 1. tammikuuta ja paattyy 31. joulukuuta.
8 § Yhtiokokouskutsu

Kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava aikaisintaan kolme (3) kuukautta ja viimeistadn kolme (3)
viikkoa ennen yhtiokokousta, mutta kuitenkin vahintdan yhdeksdn (9) pdivda ennen yhtiokokouksen
tasmaytyspaivai, julkaisemalla kutsu yhtion verkkosivuilla.



Saadakseen osallistua yhtiockokoukseen osakkeenomistajien on ilmoittauduttava yhtiolle viimeistaan
kokouskutsussa mainittuna paiviand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) p&divdd ennen
yhtiokokousta.

9 § Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous on pidettdvd vuosittain hallituksen maardamana paivind kuuden (6)
kuukauden kuluessa tilikauden paittymisesta.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa on esitettava:

1. tilinpaatos, joka kasittaa konsernitilinpaatoksen, ja

2. tilintarkastuskertomus,

paatettava:

3. tilinpaatoksen vahvistamisesta,

4. taseen osoittaman voiton kayttdmisesta,

5. vastuuvapaudesta hallituksen jdsenille ja toimitusjohtajalle,

6. hallituksen jasenten ja tilintarkastajan palkkioista ja

7. hallituksen jasenten lukumaérasta,

valittava:

8. hallituksen jisenet ja

9. tilintarkastaja seka

kasiteltava:

10. muut kokouskutsussa mahdollisesti erikseen mainitut asiat.

10 § Oikeus lunastukseen osakkeenomistajien pyynnostia

Seuraavat maaraykset koskevat lunastusta C-sarjan osakkeiden omistajien pyynnosta:

1.

Osakkeenomistajilla, jotka &anestdviat yhtiokokouksessa osakkeiden ja/tai yhden tai
useamman liiketoiminnan hankkimista vastaan, sellaisen hankinnan tai sellaisten
hankintojen ollessa tarkoitettu muodostamaan soveltuvissa porssin sddnnoissd tarkoitettu
yritysosto ("Yritysosto”), on oikeus pyytda osakkeidensa lunastamista kiateissummalla, joka
vastaa kyseisen osakkeenomistajan osakkeiden pro rata -osuutta suljetuilla pankkitileilla
olevien varojen kokonaismaarasti. Vain ne C-sarjan osakkeet voidaan lunastaa, joiden osalta
lunastusta pyytavd osakkeenomistaja on merkitty arvo-osuusjirjestelmissd pidettavaian
yhtion osakasluetteloon kyseisten osakkeiden omistajana viimeistddn Yritysoston
hyvaksymistd varten kokoontuneen yhtiokokouksen osakeyhtiolain 5 luvun 6 a §:n
maardapdiviin mennessi. Lunastusoikeus edellyttii, ettd kyseinen Yritysosto hyviksytdan ja
toteutetaan soveltuvien maaraysten mukaisesti.

Osakkeenomistajien oikeus saada osakkeensa lunastettua on kuitenkin rajattu yhteensi
enintddan kymmeneen (10) prosenttiin Yritysoston hyvidksymistd varten kokoontuneen
vhtiokokouksen osakeyhtitlain 5 luvun 6 a §:n maaridpdivin mukaisesta yhtion liikkeeseen
laskettujen ja ulkona olevien C-sarjan osakkeiden kokonaismaarasta.

Osakkeenomistajat voivat esittda kaikkien (ja vain kaikkien) edelld kohdassa 1 tarkoitettujen
osakkeidensa lunastusta koskevan pyynnon yhtion hallitukselle kymmenen (10) tyopaivan
kuluessa kyseisen Yritysoston hyviksymista varten kokoontuneen yhtiokokouksen paivista,



kyseinen paivd mukaan luettuna. Pyynto on tehtdva kirjallisesti yhtion maaraamalla tavalla ja
tarjoamalla lomakkeella, ja siind on esitettivd lunastettavaksi pyydettdvien osakkeiden
lukumaara.

Osakkeenomistaja voi pyytdd vain edelld kohdassa 1 tarkoitettujen kaikkien osakkeidensa
lunastamista ja vain kaikki osakkeenomistajan sellaiset osakkeet voidaan lunastaa ylli olevan
mukaisesti, ja lisdksi vain, jos seuraavat ehdot ovat tayttyneet:

)] osakkeenomistaja vakuuttaa yhtion tarjoamalla lunastuspyyntolomakkeella, ettei
osakkeenomistaja kuulu niiden henkil6iden ryhmaén, joilla ei sovellettavien porssin
sdantojen mukaan ole oikeutta pyytda osakkeidensa lunastamista, ja

(ii) lunastus voidaan toteuttaa osakeyhtidlain varojen jakamista koskevan 13 luvun
mukaisesti.

Kun hallitus on todennut osakkeiden lunastuspyynnon tayttavin tdssa yhtiojarjestyksessa,
osakeyhtiolaissa ja muussa soveltuvassa lainsdadannossa sekid porssin sddnnoissd asetetut
edellytykset, yhtio lunastaa osakkeet 30 kalenteripaivan kuluessa Yritysoston toteuttamisesta.
Jos lunastuspdivd ei ole pankkipdivd, lunastus tapahtuu kyseistd paivda valittomasti
edeltavana pankkipdivdni. Lunastushinta maksetaan yhtion sijoitetusta vapaasta omasta
padomasta. Lunastushinnalle ei makseta korkoa.

Jos edelld 4 kohdan (ii) alakohdassa tarkoitettujen olosuhteiden vuoksi on mahdollista
lunastaa pienempi méara osakkeita kuin mitd koskevia lunastuspyyntéja hallitus on saanut,
hallitus paattdd mahdollisimman suuren osakemairan lunastamisesta. Hallitus tekee silloin
paatoksen mahdollisten lunastamatta jaaneiden, lunastettavaksi pyydettyjen osakkeiden
lunastamisesta mahdollisimman pian sen jilkeen, kun edelld 4 kohdan (ii) alakohdassa
tarkoitetut edellytykset tayttyvat.

Jos lunastuspyynnot koskevat suurempaa osakemiirda kuin mikid edelld tdmén 10 §:n
4 kohdan (ii) alakohdan mukaan voidaan lunastaa tai jos lunastettavaksi pyydettyjen
osakkeiden maara ylittda edelld tdmin 10 §:n 2 kohdassa tarkoitetun enimméaismaaran,
lunastettavien osakkeiden lukumairiat méiritetddn suhteessa kunkin lunastusta pyytineen
osakkeenomistajan edelld kohdassa 1 tarkoitettuna méadrapaivina omistamien osakkeiden
lukumaaraan. Mikali edella tarkoitettu osakkeiden jako ei mene tasan, jakamista jatketaan
arpomalla.

11 § F-sarjan osakkeiden muuntaminen

1.

F-sarjan osakkeiden omistajalla on oikeus vaatia F-sarjan osakkeidensa muuntamista C-
sarjan osakkeiksi timéan 11 §:n mukaisesti.

F-sarjan osakkeiden muuntamista C-sarjan osakkeiksi voi vaatia aikaisintaan 36 kuukauden
kuluttua C-sarjan osakkeiden listautumisannin toteuttamisesta ("Listautumisanti”) ja
viimeistddn Listautumisannin seitseméantend (7.) vuosipaivdni edellyttden, ettd muunto-
oikeus on tullut voimaan jiljempéni olevan 3 kohdan mukaisesti, ellei muunto-oikeutta ole
kiytetty jaljempani olevan 5 kohdan mukaisesti.

Osakkeen Hintarajaan perustuva muuntaminen

Muunto-oikeus voi tulla voimaan sellaisen kaupankiyntipdivin jilkeen, jona C-sarjan
osakkeiden kaupankidyntimaarillda painotettu keskikurssi Nasdaq Helsingissd tai muulla
sddannellylli markkinalla tai monenkeskisessd kaupankidyntijarjestelmissi, jossa C-sarjan
osakkeet on yhtion hakemuksesta otettu kaupankidynnin kohteeksi, on kymmenen (10)
perakkiisen kaupankayntipdivian aikana ("Osakkeen Keskihinta”) yhta suuri tai suurempi
kuin jiljemp#ana maééritetty raja, johon sovelletaan jiljempéani olevan 4 kohdan mukaisia
oikaisuja (kukin "Osakkeen Hintaraja”), tillaisen muunto-oikeuden ollessa kuitenkin



rajoitettu kunkin Osakkeen Hintarajan osalta alla esitetyn mukaisiin F-sarjan osakkeiden
enimmaismuuntomairiin:

)] sellaisen kaupankayntipaivin jilkeen, jona Osakkeen Keskihinta on yhti suuri tai
suurempi kuin 12 euroa, ;—2 (eli 18,75 prosenttia) F-sarjan osakkeista voidaan

muuntaa C-sarjan osakkeiksi;

(ii) sellaisen kaupankayntipdivin jalkeen, jona Osakkeen Keskihinta on yhti suuri tai
suurempi kuin 16 euroa, g (eli noin 30,77 prosenttia) edelld olevan (i)-alakohdan

mukaisen muuntamisen jilkeen jéljelld olevista F-sarjan osakkeista voidaan
muuntaa C-sarjan osakkeiksi;

(iii) sellaisen kaupankdyntipdivan jilkeen, jona Osakkeen Keskihinta on yhtd suuri tai
. . 2,0 . . N . . . . .
suurempi kuin 20 euroa, s (eli noin 44,44 prosenttia) edelld olevien (i)- ja (ii)-

alakohtien mukaisten muuntamisten jilkeen jiljelld olevista F-sarjan osakkeista
voidaan muuntaa C-sarjan osakkeiksi;

@iv) sellaisen kaupankayntipdivin jalkeen, jona Osakkeen Keskihinta on yhta suuri tai
suurempi kuin 24 euroa, kaikki edella olevien (i)-, (ii)- ja (iii)-alakohtien mukaisten
muuntamisten jilkeen jiljelld olevat F-sarjan osakkeet voidaan muuntaa C-sarjan
osakkeiksi.

Mikili muunnettavien F-sarjan osakkeiden lukuméaara on murtoluku, murto-osat pyoristetaan
ylos- tai alaspain lahimpéaan kokonaislukuun normaaleja pyoristyssdanttja noudattaen.

Jos yhti6 maksaa C-sarjan osakkeille osinkoa tai jakaa omaisuutta kiteisend, arvopapereina
tai muuna omaisuutena milloin tahansa sellaisena aikana, jona F-sarjan osakkeita on ulkona,
lukuun ottamatta 10 §:n mukaisesti jaettavia varoja ("Osinko”), Osakkeen Hintarajaa
alennetaan euro eurosta -periaatteella valittomasti kyseisen Osingon tdsmaytyspadivaa
seuraavana paivand mairalla, joka vastaa C-sarjan osakkeille Osinkona maksettua
rahasummaa ja mahdollista arvopapereiden tai muiden varojen kiypaa arvoa (jonka maarittaa
vilpittomin mielin yhtion hallitus ).

Tiettyihin Muuntotapahtumiin perustuva muuntaminen

Edelld olevassa 3-kohdassa mairitetystd Osakkeen Hintarajaan perustuvasta muunto-
oikeudesta poiketen kaikkia F-sarjan osakkeita koskeva muunto-oikeus tulee voimaan, mikali
julkistetaan yhtion osakkeita koskeva ostotarjous tai jos osakkeenomistajalla on
osakeyhtiolain 18 lukuun perustuva oikeus ja velvollisuus lunastaa osakkeet yhtion muilta
osakkeenomistajilta, tai jos tapahtuu mika tahansa osakeyhti6lain mukainen sulautuminen tai
jakautuminen, jossa yhtio on osallisena, tai jos yhtio julkistaa Laimennustapahtuman
(kuitenkin osakeperusteisia palkkio-ohjelmia lukuun ottamatta) (kukin
"Muuntotapahtuma”). Kaikki F-sarjan osakkeet voidaan muuntaa C-sarjan osakkeiksi
valittomasti Muuntotapahtuman julkistamisen jalkeen.

F-sarjan osakkeiden omistajalla on oikeus vaatia kaikkien muunnettavissa olevien F-sarjan
osakkeiden muuntamista, kun relevantti Osakkeen Hintaraja tai Osakkeen Hintarajat ovat
tayttyneet tai ylittyneet tai koska tahansa sen jilkeen, jollei edelld olevasta kohdasta 2 johdu
muuta, tai Muuntotapahtuman tapahtuessa, tekemailld yhtion hallitukselle kirjallinen
muuntovaatimus, jossa esitetddn (i) relevantti Osakkeen Hintaraja tai Osakkeen Hintarajat tai
Muuntotapahtuma ja (ii) muunnettavien F-sarjan osakkeiden lukumaara (eli kaikki F-sarjan
osakkeet, jotka ovat muunnettavissa).

Yhtion hallitus toteuttaa muunnon ja ilmoittaa osakelajien osakkeiden lukuméaaran
muuttumisen kaupparekisteriin niin pian kuin se on kiaytannossa mahdollista.



8. F-sarjan osake muunnetaan C-sarjan osakkeeksi yksi yhteen -muuntosuhteella (1:1).

0. F-sarjan osakkeen katsotaan tulleen muunnetuksi C-sarjan osakkeeksi, kun merkinti on tehty
kaupparekisteriin.

10. Yhtion hallitus antaa muuntomenettelysta tarkemmat ohjeet.

11. Ellei taméan 11 §:n mukaista muunto-oikeutta ole kiytetty, F-sarjan osakkeet eivit valittomasti

Listautumisannin seitsemadnnen (7.) vuosipdivian jilkeen endd (i) oikeuta osinkoon tai
muuhun varojenjakoon, tai (ii) tuota adnioikeuksia, ja yhtiolla on oikeus lunastaa F-sarjan
osakkeet jaljempéana olevan 13 §:n mukaisesti.

12 § F-sarjan lunastusehtoisten osakkeiden lunastaminen

Jos edelld olevan 11 §:n 11 kohdan mukaisten, F-sarjan osakkeita koskevien muuntoaikojen paittymisen
jalkeen on ulkona olevia F-sarjan osakkeita, yhtiolld on oikeus lunastaa kaikki ulkona olevat F-sarjan
osakkeet. Yhtion hallituksen on silloin tehtivd ehdotus seuraavalle yhtickokoukselle F-sarjan
osakkeiden lunastamisesta paattamiseksi tai hallituksen valtuuttamiseksi paattimaan lunastamisesta.
Lunastushinta on 0,001 euroa jokaiselta F-sarjan osakkeelta, ja joka maaritetddn osakkeenomistajien
oikeuksien toteutuneiden muutosten perusteella edelld 11 §:sséd esitetysti. Lunastushinta maksetaan
yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta. Yhtiokokouksen paatoksen jalkeen yhti6 ilmoittaa
F-sarjan osakkeiden omistajille lunastusvaatimuksen, jossa annetaan tarvittavat ohjeet osakkeiden
lunastuksen toteuttamiseksi. F-sarjan osakkeet lunastetaan yhden (1) kuukauden kuluessa paatoksesta
kayttda yhtion lunastusoikeutta, tai niin pian kuin soveltuvan lainsdaddnnon ja maaraysten mukaan on
mahdollista. Yhtio mit4toi kaikki sille timan pykéldn mukaisesti siirretyt F-sarjan osakkeet.

13 § F-sarjan lunastusehtoisia osakkeita koskeva suostumuslauseke

F-sarjan osakkeiden hankkimiselle milld tahansa suorana tai vilillisend myyntind, siirtona,
luovutuksena, lahjana, trustiin asettamisena (liittyen danioikeuksiin tai muuten) tai muuna minka
tahansa laisena luovutuksena kelle tahansa henkilolle, lukuun ottamatta Listautumisannin
toteuttamishetken F-sarjan osakkeiden omistajien konserniyhtididen vilisid siirtoja, tarvitaan yhtion
hallituksen suostumus.

14 § F-sarjan lunastusehtoisia osakkeita koskeva lunastuslauseke

Jos F-sarjan osake siirtyy milld tahansa tavalla muulle uudelle omistajalle kuin yhti6lle itselleen tai
Listautumisannin toteuttamishetken F-sarjan osakkeiden omistajien konserniyhtiolle, mukaan luettuna
yhtion olemassa olevalle osakkeenomistajalle, siirron saajan on ilmoitettava viipymatta hallitukselle
siirrosta ja sen ehdoista, ja yhtiolla (tai yhtion nimittdmalla osapuolella tai nimittdmilla osapuolilla) on
oikeus lunastaa osakkeet seuraavilla ehdoilla:

1. Yhtié tai sen nimittima osapuoli péddttdd lunastusoikeuden kayttdmisestd ja esittda
lunastusvaatimuksen siirron saajalle kahden (2) viikon kuluessa péivisti, jona siirron saaja
on ilmoittanut siirrosta yhtiolle.

2. Lunastushinta on siirtdjin ja siirron saajan sopima hinta tai 0,22 euroa F-sarjan osakkeelta,
kumpi on alhaisempi.

3. Lunastushinta on maksettava siirron saajalle kahden (2) viikon kuluessa piivistd, jona
lunastuspyynto on esitetty, kiteiselld, tilisiirtona siirron saajan ilmoittamalle pankkitilille tai
pankin vahvistamalla shekilldi tai mainitussa ajassa talletettava toimivaltaiseen
viranomaiseen.

15 § Yhtigjirjestyksen muuttaminen

Niin kauan kuin kenelldkidan osakkeenomistajalla on yhtdan F-sarjan osaketta, timén yhtiéjarjestyksen
seuraavien pykilien muuttamiseen (muuttamalla tai poistamalla tai lisidmalld niiden vastaisia uusia
pykélid) vaaditaan F-sarjan osakkeiden omistajien 2/3 enemmiston suostumus: 3 § Osakkeet, 11 § F-



sarjan osakkeiden muuntaminen, 12 § F-sarjan lunastusehtoisten osakkeiden lunastaminen, 13 § F-
sarjan lunastusehtoisia osakkeita koskeva suostumuslauseke, 14 § F-sarjan lunastusehtoisia osakkeita
koskeva lunastuslauseke, 15 § Yhtiojarjestyksen muuttaminen ja 16 § Riitojen ratkaisu.

Jos F-sarjan osakkeiden muuntamisen tai lunastamisen seurauksena ulkona ei ole yhtddn tietyn
osakelajin osaketta tai osakkeita, kyseisen osakelajin oikeuksien soveltaminen timén yhtidjarjestyksen
tarkoittamassa mielessa lakkaa, ja ellei suunnitteilla ole kyseisen osakelajin tai osakelajien osakkeiden
antia, seuraavassa yhtiokokouksessa esitetddn ehdotus tdmin yhtiojarjestyksen muuttamiseksi
viittauksien poistamiseksi F-sarjan osakkeisiin soveltuvin osin.

16 § Riitojen ratkaisu

Yhtion, osakkeenomistajien, hallituksen tai sen jasenen, toimitusjohtajan ja/tai tilintarkastajan ja/tai
yhtion osakkeiden lunastukseen tai siirtoon liittyvan osapuolen viliset riidat, jotka koskevat pykiliad 3 §
Osakkeet, 11 § F-sarjan osakkeiden muuntaminen, 12 § F-sarjan lunastusehtoisten osakkeiden
lunastaminen, 13 § F-sarjan lunastusehtoisia osakkeita koskeva suostumuslauseke, 14 § F-sarjan
lunastusehtoisia osakkeita koskeva lunastuslauseke, 15 § Yhtiojarjestyksen muuttaminen ja 16 § Riitojen
ratkaisu, ratkaistaan lopullisesti vilimiesmenettelyssi Keskuskauppakamarin
valimiesmenettelysaantdjen mukaisesti. Valimiesmenettelyn paikka on Helsinki. Valimiesmenettelyn
kieli on suomi, ellei jokin osapuoli pyyda, etta vilimiesmenettelyn kieli on englanti.



Liite 2
Selvitys Sulautuvan Yhtion varoista, veloista ja omasta piaiomasta seki Sulautuvan
Yhtion arvostamisesta ja alustava esitys Vastaanottavan Yhtion taseesta

Seuraava havainnollistava esitys Vastaanottavan Yhtion Sulautumisen jalkeisestd suuntaa antavasta
taseesta perustuu VAC:n ja Purmo Groupin tilintarkastamattomiin 30.6.2021 taseisiin ja
havainnollistaa hankintamenetelmén soveltamista Sulautumisen kirjaamiseen kirjanpitoarvoin
Vastaanottavan Yhtion taseeseen, kuten on kuvattu tdméin Sulautumissuunnitelman kohdassa 10.
Sulautumisen jilkeisen alustavan taseen havainnollistamiseksi VAC:n 30.6.2021 tase on esitetty
Suomalaisten Kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti, silld Vastaanottava Yhti6 tulee muuttamaan nykyisen
Euroopan unionin ("EU”) kiytt6on ottamien IFRS-standardien mukaisen lakisidateisen taloudellisen
raportointinsa Suomalaisten Kirjanpitoperiaatteiden mukaiseksi Sulautumisen jilkeen. Sulautumisen
lopulliset vaikutukset Vastaanottavan Yhtion taseeseen madrdytyviat taytdntoonpanopdivan
taseaseman, Taytdntoonpanoa Edeltdvan Varojenjaon lopullisen méaéran ja taytint6onpanopdivina
voimassa olevien Suomalaisten Kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti, joista johtuen t#ssd esitetyt
havainnollistavat tasetiedot ovat vain suuntaa antavia ja voivat muuttua.

Vastaanottava Sulautuva Vastaan-
Yhtio VAC Yhti6é Purmo ottavan
ennen Group ennen Alustavat Yhtion
Sulautumista Sulautumista sulautumis Sulautu-
Tuhatta euroa (FAS) (FAS) oikaisut Viite mistase
Vastaavaa
Pysyviit vastaavat
Aineettomat hyodykkeet - 30 787 - 30787
Aineelliset hyodykkeet - 8 - 8
Sijoitukset - 577 366 - 4) 577 366
Pysyviit vastaavat yhteensa - 608 162 - 608 162
Vaihtuvat vastaavat
Pitkaaikaiset saamiset - 414 - 414
Lyhytaikaiset saamiset 97 190 97 439 - 4) 194 629
Rahavarat 10 811 16 734 11 000 2) 38 545
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 108 001 114 588 11 000 233 589
Vastaavaa yhteensi 108 001 722 749 11 000 841750
Vastattavaa
Oma piddioma
Osakepddoma 8o 3 2998 3) 3 080
Sijoitetun vapaan oman pidoman 1), 2),
rahasto 107 726 482 922 -211 680 3) 378 969
Edellisten tilikausien voitto -6 406 42318 -42 318 1) -6 406
Oma padoma yhteensia 101 400 525 242 -251 000 375 642
Poistoero 12 12
Vieras pddoma
Pitkaaikaiset velat - - 356 000 2) 356 000
Lyhytaikaiset velat 6 601 197 495 -94 000 2) 110 096
Vieras padoma yhteensi 6 601 197 495 262 000 466 096
Vastattavaa yhteensi 108 001 722 749 11 000 841750




1) Vastaanottava Yhtio laatii télla hetkelld tilinpddtoksensda IFRS-standardien mukaisesti ja tulee
Sulautumisen jilkeen muuntamaan lakisddteisen taloudellisen raportointinsa Suomalaisten
Kirjanpitoperiaatteiden mukaiseksi, silla siita tulee yhdistyneen yhtion emoyhtio. Vastaanottavan Yhtion
30.6.2021 Sulautumisen jilkeisen suuntaa antavan taseen havainnollistamiseksi Suomalaisten
Kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon IFRS:n mukaisesti
kirjatut listaukseen liittyvit 4 641 tuhannen euron kulut on esitetty edellisten tilikausien voitto eréssa.

2) Sulautuvan Yhtion 94 000 tuhannen euron Osakaslainan takaisinmaksu on esitetty lyhytaikaisten
velkojen vahennykseni ja Sulautuvan Yhtion Taytdntoonpanoa Edeltdva Varojenjako, joka on enintdan
251 000 tuhatta euroa kuten kohdassa 11 on kuvattu ja joka on ehdotettu jaettavan ennen Sulautumisen
Taytdntoonpanopdivdd, on esitetty sijoitetun vapaan oman padoman rahaston viahennyksena.
Taytantoonpanoa Edeltdvan Varojenjaon ja Osakaslainan takaisinmaksun rahoitus ennen
Taytdntoonpanopiivdd, 356 o000 tuhatta euroa, on esitetty nostettuna Sulautumisen
Rahoitusjarjestelyjen alla kasvattaen Sulautuvan Yhtion pitkdaikaisia velkoja. Sulautumisen
Rahoitusjarjestelyjen nostetun maaran, Taytdntoonpanoa Edeltavan Varojenjaon maksun ja
Osakaslainan takaisinmaksun netto on esitetty rahavarojen kasvuna perustuen 30.6.2021 taseasemaan.

3) Vastaanottavan Yhtion oma padoma muodostetaan Sulautumisessa hankintamenetelmailla siten, ettd
Sulautuvan Yhtion nettovarojen Kkirjanpitoarvoa vastaava méaard kirjataan Vastaanottavan Yhtion
sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon lukuun ottamatta kohdassa 9 mainittua 3 000 tuhannen
euron osakepddoman korotusta.

4) Vastaanottavan Yhtion lyhytaikaiset saamiset 97 190 tuhannen euroa, joka vastaa 9o prosenttia
Vastaanottavan Yhtion kesdkuun 2021 listautumisannissa saamista bruttovaroista, on talletettu
suljetuille pankkitileille. Suljetuille pankkitileille talletetut varat vapautetaan, kun Vastaanottavan
Yhtion yhtiostd riippumattomien hallituksen jdsenten enemmisto ja Vastaanottavan Yhtion
Yhtiokokouksessa annettujen ddnten enemmist6é on hyviksynyt Sulautumisen sekd Nasdaq Helsinki on
vahvistanut Vastaanottavan Yhtion tayttivin Nasdaq Helsingin sddnt6jen mukaiset listalleottamisen
edellytykset. Varat ovat ehdollisia C-osakkeiden mahdolliselle lunastukselle, johon viitataan Nasdaq
Helsingin SPAC-yhti6ita koskevissa sddnnoissd ja VAC:n YhtiGjarjestyksessa, jolloin VAC:lle vapautuvat
varat voivat olla vihemman kuin suljetulla pankkitililld olevat varat. Havainnollistavaa suuntaa antavaa
tasetta ei ole oikaistu mahdollisten lunastusten osalta.

Sulautuvan Yhtion lyhytaikaiset saamiset siséltdavat saamisen Rettig Capital Oy Ab:lta, joka vastaa 10%:n
viahemmistéosuutta PG Germany GmbH:ssa. Rettig Capital Oy Ab tulee Sulautumisen jalkeen myymain
viahemmistéosuuden yhdistyneelle yhticlle arvolla, joka vastaa saamisen ja sille kertyneen koron maaraa.
Myynti, joka on ehdollinen Sulautumisen Taytant6onpanolle, kuittaa saamisen 10%
vihemmistbomistusosuutta vastaan. Havainnollistavaa suuntaa antavaa tasetta ei ole oikaistu
huomioimaan téta ehdollista kauppaa.

Edella esitetty Vastaanottavan Yhtion havainnollistava Sulautumisen jilkeinen suuntaa antava tase ei
huomioi muun muassa konserniavustuksia tai varojen jakoa, paitsi kohdassa 2 mainittua
Taytantoonpanoa Edeltdva Varojenjakoa, jotka mahdollisesti maksetaan ennen taytantoonpanopaivaa,
ennen Sulautumista mahdollisesti toteutettavia rakennejarjestelyja tai Sulautumiseen liittyvia
transaktiokuluja, jotka kaikki voivat merkittdvasti vaikuttaa Vastaanottavan  Yhtion
sulautumistaseeseen ja Sulautuvan Yhtion varoihin ja velkoihin ennen Sulautumisen taytadntéonpanoa.



