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Utfall verksamhetsaret

Battre an smabolagsindex

Fjarde kvartalet
1 juni-31 augusti 2026 (3 manader)

¢ Substansvardet, inklusive aterinvesterad utdelning,
okade med 7,0 procent till 59,40 (57,20) SEK per aktie.

¢ Aktiekursen (B), inklusive aterinvesterad utdelning,
okade med 7,2 procent till 57,50 (53,90) SEK per aktie.

* Periodens redovisade resultat uppgick till
401 (-82) MSEK, motsvarande 3,90 (-0,80) SEK
per aktie.

e Carnegie Small Cap Return Index 6kade med 3,2 procent.

¢ Kvartalsvis utdelning om 46 MSEK, motsvarande 0,45 SEK
per aktie, utbetalades under perioden.

Storre paverkan pa substansvardet
* Positiv: FM Mattsson, Troax, Tangen Industrikapital.

* Negativ: New Wave, Garo.

Storre fordndringar i aktieportfoljen
« Okat: TAngen Industrikapital, VBG, Beijer Alma.

¢ Minskat: MilDef, Platzer, Scandic Hotels.

Totalavkastning 10 ar
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Utfall verksamhetsaret

1 september 2025 - 31 augusti 2026 (helar).

e Substansvardet, inklusive aterinvesterad utdelning,

okade med 7,3 procent.

e Aktiekursen (B), inklusive aterinvesterad utdelning,

okade med 10,3 procent.

* Periodens redovisade resultat var 408 (9) MSEK,

motsvarande 4,00 (0,10) SEK per aktie.

* Carnegie Small Cap Return Index 6kade med 4,4 procent.

e Utdelningsforslag 1,92 (1,80) SEK per aktie.

Handelser efter rapportperiodens utgang

* Substansvéardet den 11 september uppgick till 59 SEK per

aktie och aktiekursen till 57,75 SEK.

Totalavkastning”10 ar i procent per 2026-08-31

Svolder 1ar 3ar 5ar 10 ar
Substansvéarde 7 26 -5 237
Aktiekurs (B) 10 10 -15 245
Aktiemarknadsindex

CSRX 4 31 -6 142
SIXRX 20 54 34 202
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1) Totalavkastningen beraknas pa jamforbart satt som hos reinvesterade index och fonder, dvs. inklusive reinvesterad utdelning.

Kalla: Svolder och Infront

2025 2026
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Aktieportfoljen

Andel av Andel av Andelav
Aktiekurs Marknadsvarde  substansviardet bolagets kapital bolagets roster
Aktie Antal (SEK)" (MSEK)" % %32 %32
Ependion 5676 000 153,80 873 14,4 17,5 17,6
Beijer Alma 2012000 301,50 607 10,0 3,3 1,7
New Wave Group 6775000 87,70 594 9,8 5,1 1,4
FM Mattsson Group 5358576 102,50 549 9,0 12,7 5,5
Scandic Hotels Group 5420000 89,70 486 8,0 2,5 2,5
Troax Group 3230400 148,40 479 7,9 5,4 5,4
Systemair 4625000 87,00 402 6,6 2,2 2,2
Arjo 12900 000 28,10 362 6,0 4,7 3,0
Tangen Industrikapital 3750000 89,35 335 5,5 6,7 4,9
Elanders 4280000 52,40 224 3.7 12,1 8,3
Platzer Fastigheter 3100000 71,50 222 3,6 2,6 1,0
XANO Industri 4232000 50,70 215 3,5 7.1 2,2
MilDef Group 900 000 230,70 208 3,4 1,9 1,9
ITAB Group 12000 000 15,78 189 3,1 4,7 4,7
Arla Plast 2650000 39,50 105 PY/ 12,6 12,6
VBG Group 300 000 313,00 94 1,5 1,2 0,6
GARO 6712334 11,34 76 1,3 13,4 13,4
Boule Diagnostics 4289159 3,13 13 0,2 11,0 11,0
Aktieportfoljen 6034 99,3
Nettofordran (+)/nettoskuld (-)* 46 0,7
Totalt/substansvarde 6080 100,0

Samtliga vardepappersinnehav ingarivardehierarkins niva 1.

59,40 SEK per Svolderaktie

1) Vid berékning av marknadsvardet (verkligt varde) har senaste betalkurs for vardepapperen pa Nasdaq Stockholm per balansdagen anvéants.

2) Utifréni portféljbolaget utestdende aktier.
3) Likvida medel om 57 MSEK ingér i beloppet.

| tabellen kan exempelvis utlasas féljande information. Svolders storsta innehav ar Ependion med ett marknadsvarde om 873 MSEK, motsvarande 14,4 procent
av substansvardet. En procents forandring av Ependions aktiekurs paverkar Svolders substansvarde med 9 MSEK, motsvarande 0,10 SEK per Svolderaktie.
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VD har ordet

"Hog aktivitet 1 aktieportfoljen”

Basta aktieagare,

Svolders substansvarde steg med 7 procent under kvartalet,
jamfort med 3 procent for vart jamforelseindex. For verksam-
hetséret som helhet steg substansvéardet med 7 procent, jam-
fort med 4 procent for index. Ett starkt enskilt &r ar positivt,
men det ar den langsiktiga utvecklingen som ar den viktigaste
mattstocken.

Mer intressant ar hur avkastningen skapades och hur vi
anvande kapitalet under kvartalet.

FM Mattsson, Troax och Tangen Industrikapital stod for de
storsta positiva bidragen till substansvardet, medan New
Wave och GARO belastade utvecklingen mest. Bakom de
enskilda kursrérelserna finns en storre bild. Flera av varainne-
hav borjar se resultat avinvesteringar och férandringar som
genomforts under en langre tid, samtidigt som andra fortfa-
rande har mycket kvar att bevisa.

Aktiviteten i portféljen har varit hog under aret. | samband
med borsintroduktionen gjordes en investering i Tangen

Industrikapital och under sommaren forvarvades aktier i VBG.

Tangen &r en forvarvsdriven nordisk industrikoncern som ager
och utvecklar nischade bolag inom service, industriteknik och
regulatorisk kompetens, medan VBG utvecklar och tillverkar
nischade systemldsningar for bland annat kommersiella for-
don och mekanisk kraftéverforing. Innehavet i Beijer Alma
Okades ocksa. Samtidigt minskades framfor alltinnehaven i
MilDef och Platzer. Totalt kdptes aktier for 495 miljoner kronor,
varav 251 miljoner i TAngen, medan férsaljningarna uppgick till
278 miljoner kronor.

Som langsiktiga agare forsoker vi bilda oss en tydlig uppfatt-

ning om vad véra innehav ar varda, inte bara idag, utan over tid.

Aktiekursen foljer sédllan den utvecklingeni en rak linje. Ibland
blirmarknaden mer optimistisk én vi, ibland mer forsiktig. Det
skapar mojligheter.

Under kvartalet utnyttjade vi flera sddana tillfallen. Efter en
stark kursutveckling minskade vi i MilDef och darutéver avytt-
rades delar avinnehaveti Platzer efter en stark relativ utveck-
ling jamfort med fastighetsindex. Det forandrar inte var syn pa
bolagens kvalitet eller lAngsiktiga mojligheter.

Det ar en viktig del av vad langsiktighet betyder fér oss. Som
investmentbolag behdver viinte pa forhand bestdmma néren
position maste séljas. Det ger oss mojlighet att lata ratt bolag
utvecklas och samtidigt agera nar pris och vérde skiljer sig 8t
eller nar forutsattningarna forandras.

Vi kan ha tdlamod med aktiekursen. Vi ska ha betydligt
mindre tdlamod med en férsdmrad verksamhet.

Tva sorters bolag

De senaste aren har provat manga svenska sma och medel-
stora bolag. Inflation, hogre réntor, geopolitisk oro och svagare
efterfragan har paverkat forutsattningarna pé olika satt. Nu
boérjar en annan skillnad bli allt tydligare, den mellan bolag
som vantar pa battre tider och bolag som anvander en svagare
period till att sjalva bli battre.

Rapportsdsongen gav flera exempel pé bolag dar tidigare
investeringar, kostnadsatgarder och strategiska prioriteringar
nu borjar ge resultat. Ependion och Troax redovisade bada sina
starkaste orderingangar pé flera ar, en effekt av strukturella
satsningar som gjorts under lang tid snarare an ett enskilt bra
kvartal. Andra har fortfarande mycket kvar att bevisa. GAROs
omfattande struktureringsarbete skapar forutsattningar for
forbattring, men bolaget behdver fortfarande visa att atgéar-
derna far genomslagi den operativa utvecklingen.

For oss ar den viktiga fragan sallan om ett enskilt kvartal
var battre eller sémre an vantat. Viforsoker i stallet forstd om
bolaget har blivit starkare eller svagare och hur val ledningen
driver verksamheten och fattar beslutinom de omraden den
sjalv kan paverka.

Ett bolag kan inte bestamma 6ver konjunkturen, réntan eller
geopolitiken. Men det kan bestdmma hur kapitalet anvéands,
vilka investeringar som prioriteras och vilka méjligheter som
tas nér konkurrenterna héllerigen. De basta bolagen véantar
inte bara pa medvind. De forsoker skapa battre forutsattningar
medan det fortfarande bldser motvind.

Detsamma géaller Svolder.

Vikan inte bestamma nar intresset for smabolag atervander
eller nar konjunkturen tar fart. Ddremot kan vi bestamma hur
tiden fram till dess anvénds. En stor del av vart arbete sker
darfor langt fran borsskarmens dagliga kursrorelser. Det
handlar om att lara kédnna fler bolag, prova vara antaganden
och félja hur ledningar agerar, hur styrelser skérper strategier
och hur organisationer hanterar svagare marknader. Sma for-
battringar kan var for sig verka obetydliga, men dver flera ar
bygga ett vasentligt starkare foretag.

Det ar sallan dramatiskt nar det sker. Men det ar ofta dar de
béasta investeringarna formas.

Vi kommer samtidigt att gora felbedémningar. Det ar ofran-
komligtivarverksamhet. Det viktiga &r att upptacka dem, for-
std varfor vi hade fel och inte lata en gammal 6vertygelse sta
ivagen for ett nytt beslut.

Attvanta ut en investering ar en sak. Att vagra erkanna ett
misstag ar en annan.
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En marknad for aktieurval

Efter flera ar av motvind finns tecken pé en battre milj6 for
svenska smébolag. Resultatutvecklingen har forbattrats,
samtidigt som smébolag fortfarande varderas med en rabatt
mot storbolag. En del av férklaringen ligger sannolikt i kapital-
floden, svenska smabolagsfonder har haft nettoutfléden tolv
kvartalirad.

Vivetinte nar flodena vander. Det behdver vi heller inte veta.

Smabolag ar inte en homogen grupp och nésta fas behéver
inte innebara en bred uppgéang dér alla féljer med. Skillnaderna
mellan bolagens marknadspositioner, balansrékningar, led-
ningar och férméga att skapa ldnsam tillvaxt ar stora. Efter
nagra &r da mycket har handlat om rantor, inflation och risk-
aptit tror vi att bolagens egna prestationer ater kan fa storre
betydelse.

Det passar Svolder.

Var uppgift ar att forsté vilka bolag som kan bli mer varda
over tid och vad som krévs for att de ska lyckas. Vi behover
inte ha ratt om hela marknaden. Vi behover vara ratt positio-
nerade i de enskilda bolagen.

Nar vi summerar kvartalet &rjag n6jd med utvecklingen,
men framfor allt med hur den har skapats. Flera av vara inves-

teringar utvecklas val operativt, samtidigt som vi har kunnat
flytta kapital till nya mojligheter dar vi bedémer att den lang-
siktiga potentialen &nnu inte avspeglas fullt uti priset.

Nar vi garin i ett nytt verksamhetsar gor vi det efter flera ar
som har provat bade sméabolagen och deras agare. Vi har for-
delen att kunna tanka i ar nar marknaden ofta tanker i kvartal.
Den férdelen ska vi anvanda. Men lang tidshorisont maste
kombineras med hoga krav, pa bolagen vi dger, pa investering-
arnavi gor och pa var egen formaga att andra uppfattning nar
fakta forandras.

Vart mal ar inte att 4ga bolag lange.

Vart mal ar att 4ga ratt bolag tillrackligt lange.

Som Benjamin Graham uttryckte det, ”Investerarens storsta
problem och till och med vérsta fiende, ar sannolikt han sjalv.”

Det ar darfor tdlamod ocksa kraver formagan att omprova.

Stockholm, september 2026
Tomas Risbecker, Verkstéallande direktor



SVOLDER BOKSLUTSKOMMUNIKE | 2025/2026

Finansiell oversikt

Bokslutskommuniké
1 september 2025 - 31 augusti 2026

Marknadsutveckling

Det senaste verksamhetsaret praglades av stora kursrorelser
bland svenska smabolag. CSRX steg med 4 procent under
perioden. Sméabolagens vinster aterhamtade sig i absoluta tal
efter en period av fallande och darefter sidledes utveckling.
Tillvaxten blev dock svagare an marknaden raknat med vid
periodensingdng. Som mest var smabolagsindex ned 11 pro-
centislutet av mars efter att konflikten i Mellandstern eska-
lerat. Darefter aterhdmtade sig index stadigt och stangde
nara arshogsta.

Konflikten i Mellandstern kom att pragla marknadsutveck-
lingen under stora delar av aret. Storningar i trafiken genom
Hormuzsundet paverkade de globala fors6rjningskedjorna
och bidrog till kraftigt stigande energipriser. Forsok att nd en
O6verenskommelse ronte under de senaste manaderna begran-
sad framgang och vid verksamhetsarets slut stod oljepriset
omkring 40 procent hogre an fore konfliktens utbrott. Parallellt
seglade Al upp som ett av arets stora teman. Investerare tog
fasta pa saval de mojligheter tekniken medfor som risken for
att Al kan utmana etablerade affarsmodeller.

P& hemmaplan var utvecklingen forsiktigt positiv, aven
om Sverige som en 6ppen ekonomi ar kansligt for storningar
i globala forsérjningskedjor och stigande energipriser. Efter
flera ar av pressad privatekonomi bérjade hushéllens fram-
tidstro ljusna och konsumtionen steg. Skattelattnader, dari-
bland sankt matmoms och drivmedelsskatt, gav ytterligare
stod &t hushallens ekonomi. Boldneréntorna var stabila under
aret, men aterhamtningen pa bostadsmarknaden forblev
dampad och nybyggnationen tog dnnu inte fart.

Skillnaderna mellan sektorer och enskilda bolag var bety-
dande. Fastighets-, konsument- och mjukvarusektorerna
utvecklades svagt, medan teknologi-, finans- och verkstads-
bolag utvecklades positivt. Bolag med exponering mot energi
och forsvar horde till vinnarna, medan delar av marknaden
med mer digitala affarsmodeller utvecklades svagt, bland
annat mot bakgrund av investerarnas 6kade fokus pa vilka
verksamheter som kunde utmanas av Al. Fastighetssektorn
utmarkte sig genom att den operationella och finansiella
utvecklingen forbattrades, med stigande vinster, samtidigt
som varderingarna foll.

Aven valutamarknaden préaglades av stora rérelser. Den
svenska kronan starktes gradvis mot bade euron och dollarn
fram till manadsskiftet januari/februari, for att darefter férsva-
gas tillbaka till ungefar samma nivaer som vid verksamhets-
arets borjan. Valutakursrorelserna fick sarskilt genomslagii
varens kvartalsrapporter, da flera internationella och export-
intensiva bolag redovisade fallande vinster i jamforelse med

motsvarande kvartal foregdende ar. Varderingarna av svenska
sméabolag, matt som framatblickande P/E-tal, foll fran 17,0x
till 16,3x under verksamhetsaret. Samtidigt justerades mark-
nadens vinstprognoser for 2026 ned med 7 procent. Efter en
langre period av nedrevideringar stabiliserades dock vinstfor-
vantningarna mot slutet av aret och justerades upp marginellt
under det sista kvartalet. For kalenderaren 2026 och 2027 van-
tas de aggregerade vinsterna for svenska smabolag vaxa med
15 procent per ar.

Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa bokslutsdagen senast till 57,50
SEK. Under verksamhetsaret steg aktien darmed 10,3 procent,
inklusive reinvesterad utdelning. B-aktien varderades pa balans-
dagen tillen rabatt om 3,2 procentifoérhallande till substans-
vardet. B-aktien omsattes under periodens samtliga handels-
dagar med ett genomsnitt om cirka 190 000 aktier per
handelsdag pa Nasdaq Stockholm.

Substansviarderabatt (-)/premie (+) (12 man)
8,0
6,0

sep oct nov dec jan feb mar

2025 2026

apr may jun jul aug

Svolders A-aktie handlas endast genom fem auktioner (sé
kallat "Auction Only Market Segment”) under handelsdagen.
Den forsta vid 6ppning foljd av intradagauktioner vid 11.00,
13.00 och 15.00 samt sedan stadngningsauktionen. Senaste
betalkurs for A-aktien var 96,50 SEK, vilketinnebar att A-aktien
varderades till en premie om 62,5 procent i forhallande till
substansvardet pa balansdagen.

Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare som dnskar
omvandla A- till B-aktier géra detta genom anmalan till Svolders
styrelse. Under verksamhetséret har inga aktier omstamplats.

Pa balansdagen uppgick det totala antalet aktier i Svolder
till 102 400 000, fordelat pa 4 982 568 A-aktier och 97 417 432
B-aktier. Antalet aktiedgare minskade med cirka 2 000 och
uppgick till 52 000 enligt den senaste offentliga aktieboken
perden 30 juni 2026.
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Totalavkastning Svolder och CSRX i procent (ackumulerat under verksamhetsaret)
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Substansvarde e Aktiekurs e CSRX
Totalavkastning i procent (12 man)
12 man 12 man
250901~ 240901~
Svolder 260831 250831
Aktiekurs (B) 10,3 -9,1
Substansvarde 7,3 0,3
Aktiemarknadsindex
Carnegie Small Cap Return Index 4,4 -3,8
SIX Return Index 20,4 0,6

1) Totalavkastningen beréknas pa jamforbart satt som hos reinvesterade index och
fonder, dvs att utbetald utdelning &terinvesteras vid utdelningstillfallet i under-
liggande tillgadngsslag.

Substansvardets forandring

Pa balansdagen uppgick Svolders substansvarde till 59,40
SEK per aktie, motsvarande 6 080 MSEK. Vardeodkningen under
verksamhetsaret var darmed 7,3 procent inklusive reinveste-
rad utdelning. Detta ar 2,9 procentenheter battre an utveck-
lingen for jamforelseindex CSRX, som under motsvarande
period 6kade 4,4 procent. Detta kan jamforas med aktiemark-
naden som helhet (SIXRX) som steg 20,4 procent.

mar apr maj jun jul aug

SIXRX

Substansvardets utveckling (12 man)
1 september 2025-31 augusti 2026

MSEK SEK/aktie
Substansviarde 31 augusti 2025 5856 57,20
Aktieportféljen Ingdende varde 5439 53,10
Kop av aktier 1184
Forséljningar av aktier -927
Vardeforandring aktieportfolj 339 595 5,80
Utgaende virde 6034 58,90
Nettoskuld (-)/Nettofordran (+)
Ingédende véarde 417 4,10
Erhallna aktieutdelningar 112
Forvaltningskostnader -48
Utbetald aktieutdelning -184
Finansnetto 5
Kop av aktier, netto -256 =371 -3,60
Utgdende varde 46 0,40
Substansvarde 31 augusti 2026 6080 59,40
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Substansvirdeforandringens storsta bidragsgivare
ackumulerat verksamhetsaret 2025/2026

1 september 2025-31 augusti 2026 (12 man)

(Utifrdn substansvardet per 2025-08-31; 5 856 MSEK eller
57,20 SEK/aktie).

Aktie MSEK SEK/aktie
FM Mattsson Group 263 2,60
Ependion 156 1,50
Beijer Alma 123 1,20
MilDef Group 104 1,00
Tangen Industrikapital 84 0,80
Summa fem positiva 730 7,10
New Wave Group -100 -1,00
Arjo =70 -0,70
GARO -53 -0,50
Arla Plast —44 -0,40
Wastbygg Gruppen -38 -0,40
Summa fem negativa -305 -3,00
Ovriga aktier 26 0,30
Aktier totalt 451 4,40
Ovrigt -43 -0,40
Vardeforandring fore utdelning 408 4,00

Svolders aktieportfdlj aringen indexportfolj utan placerings-
beslut baseras pé de enskilda aktiernas vardering. Portfoljens
utfalliforhallande till jamforelseindex kan darfor komma att
avvika kraftigt mellan olika redovisningsperioder. Ett visst
strategiskt fokus pa enskilda sektorer utifrdn makroekono-
miska faktorer kompletterar aktiebedomningen.

Substansvardeforandring relativt CSRX
-iprocentenheter per manad och ackumulerat

+8pp
+6pp
+4pp

sep okt nov dec jan
2025 2026

feb mar apr maj jun jul aug

H Relativt CSRX, manad (pp) Relativt CSRX, ack. (pp)

Exklusive fyra utbetalda utdelningar om 46 MSEK per utdelningstillfalle.

Likviditet/Belaning

Aktieportfoljen var obeldnad pa balansdagen. Nettofordran,
som omfattar likvida medel samt aktiehandelns olikviderade
affarer med mera, uppgick pa balansdagen till 46 MSEK, mot-
svarande 0,7 procent av substansvardet. Detta kan jamforas
med en nettofordran om 417 MSEK vid ingdngen av verksam-
hetsaret. Svolder har avtal om en kreditfacilitet hos svensk
affarsbank om maximalt 700 MSEK, med sékerhet i pantsatta
aktier. Faciliteten innebéar inget bindande atagande fran kredit-
givaren. P4 balansdagen den 31 augusti 2026 var krediten out-
nyttjad.

Aktieportfdljen

Under verksamhetsaret har aktier for brutto 1 184 MSEK for-
varvats. Aktier for brutto 927 MSEK har séalts under motsva-
rande period. Nettokdpen utgjorde foljaktligen 256 MSEK.
Totalt har 184 MSEK, uppdelat pa fyra utbetalningstillfallen,
delats ut till aktiedgarna avseende verksamhetsaret 2025/2026.
P& balansdagen uppgick antalet innehav i aktieportféljen till
18 (20) stycken.

Storre nettokop till aktieportfoljen
1 september 2025-31 augusti 2026 (12 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie”
Téngen Industrikapital 3750000 251 67,00
Systemair 2315844 184 79,30
VBG Group 300000 94 311,90
Ependion 709 300 65 104,80
Platzer Fastigheter 800 000 55 71,10

1) Vid berakning av kopeskillingen per aktie beraknas denna utifran den samlade
kopeskillingen for samtliga under perioden férvarvade aktier av samma
aktieslag.

Kommentarer till de mest betydande képen och forséaljning-
arna har lopande redovisats i Svolders delarsrapporter.
Genomforda transaktioner kommer, tillsammans med
gallande investeringsfilosofi, att presenteras i kommande
arsredovisning som publiceras i slutet av oktober.

Storre nettoforsaljningar ur aktieportfoljen
1 september 2025-31 augusti 2026 (12 man)

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie”
MilDef Group 500 000 111 222,00
engcon 1124 546 89 79,50
XANO Industri 663 000 65 82,90
FM Mattsson Group 846 008 64 74,80
Viva Wine Group 1347835 45 33,30

1) Vid berékning av férsaljningslikviden per aktie berdknas denna utifran det
samlade forsaljningsvardet for samtliga under perioden sélda aktier av
samma aktieslag.
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Forvaltningskostnader

Verksamhetsarets samlade forvaltningskostnader uppgick till
48 (30) MSEK, vilket ddrmed utgjorde 0,8 (0,5) procent av det
genomsnittliga substansvardet. | forvaltningskostnaderna
ingar en reservation om 15 MSEK (0) avseende Svolders incita-
mentsprogram.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6verensstammer
till fullo. Moderbolagets balansrdkning &r densamma som for

koncernen med undantag for moderbolagets aktier i dotterbo-
lag om 0,1 MSEK och en kortfristig skuld om 0,1 MSEK.

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolagets identifierade risker och osa-
kerhetsfaktorer framgar av arsredovisningen for 2024/2025 pa
sidan 61 ochinot 17 pa sidan 76. Av de dar namnda riskerna
bedoms marknadsrisken (aktieportfoljens prisrisk) som den
mest betydande. Inga vasentliga forandringar beddéms ha till-
kommit darefter.

Utdelning
Styrelsen kommer att foresla drsstdmman 2026 en aktieutdel-
ning uppdelad pa fyra utbetalningstillfallen om totalt 1,92
(1,80) SEK per aktie for rakenskapsaret 2025/2026, vilket mot-
svarar 197 (184) MSEK. Utdelningsforslaget motsvarar 3,2 (3,1)
procent av utgdende substansvarde och en direktavkastning
om 3,3 (3,3) procent utifrdn borskursen pa balansdagen. Fore-
slagen utdelning ari linje med Svolders utdelningspolicy samt
ambitionen om langsiktig utdelningstillvaxt.
Avstdmningsdagar for utdelningen kommer att kommunice-
ras i samband med kallelsen till &rsstdmman.

Utdelning i sek per aktie
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25/26: av styrelsen foreslagen utdelning.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Substansvardet den 11 september var 59 SEK per aktie och
aktiekursen (B) 57,75 SEK.

Arsstamma och ekonomisk rapportering

Arsstamma halls mandagen den 23 november 2026 i Stock-
holm. Mer information kommer att finnas i kallelsen som
offentliggdrs omkring den 19 oktober genom pressmedde-
lande, presentation pa Svolders hemsida och genom annons
i Dagens Industri.

Arsredovisningen kommer finnas tillgénglig pa Svolders
webbplats i slutet av oktober samt distribueras i tryckt form
under inledningen av november till de aktiedgare som till bola-
get anmalt att de vill ha tryckt information. Delérsrapport for
perioden 1 september-30 november 2026 publiceras den
11 december 2026.
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Delarsrapport 4

1 juni 2026 - 31 augusti 2026 (3 manader)

Utfall fjarde kvartalet

¢ Substansvardet, inklusive aterinvesterad utdelning, 6kade
med 7,0 procent till 59,40 (57,20) SEK per aktie.

e Aktiekursen (B), inklusive aterinvesterad utdelning, 6kade
med 7,2 procent till 57,50 (53,90) SEK per aktie.

¢ Periodens redovisade resultat var 401 (-82) MSEK, motsva-
rande 3,90 (-0,80) SEK per aktie.

* Carnegie Small Cap Return Index 6kade 3,2 procent.

¢ Kvartalsvis utdelning om 46 MSEK, motsvarande 0,45 SEK
per aktie, utbetalades under perioden.

Stora bidragsgivare till substansvardet
e Positiv: FM Mattsson, Troax, Tangen Industrikapital.

* Negativ: New Wave, Garo.

Storre forandringar i aktieportféljen
 Okat: Tangen Industrikapital, VBG Group, Beijer Alma.
* Minskat: MilDef, Platzer, Scandic Hotels.

Marknadskommentar

Aktiemarknaden utvecklades positivt under perioden juni till
augusti. Liksom under tidigare kvartal praglades nyhetsflodet
av geopolitiska konflikter och politiska utspel, samtidigt som
rantenivderna steg. Under sommarmanaderna publicerades
en Overlag forbattrad rapportperiod for svenska sméabolag,
samtidigt som flera indikatorer pekade pa en starkare industri-
konjunktur i Europa.

Svenska smabolag steg med 3,2 procent under perioden,
ungefarilinje med europeiska smébolag som steg med 4,2
procent och nagot starkare dn amerikanska smabolag som
steg med 1,3 procent. Bland svenska sméabolag utvecklades
rédvarusektorn starkast med en uppgang pa 17 procent, foljd
av finansiella tjanster och verkstadssektorn. Efter en stark

Rabatten mot stora bolag fortsatt pa historiskt héga nivaer

utveckling foregdende kvartal foll tekniksektorn tillbaka med
6 procent, medan fastighetsbolagen sjonk med 5 procent.

Efter varens kraftiga uppgéang i samband med konflikten
i Mellandstern foll oljepriset tillbaka under perioden, om an
med fortsatt hog volatilitet. Priset lag vid periodens slut fortfa-
rande omkring 40 procent 6ver nivan fore konfliktens utbrott.
Konflikten fortsatte att pragla det globala nyhetsflodet och
bidrog till osékerhet kring bland annat energipriser, inflation
och den ekonomiska utvecklingen.

Samtidigt fortsatte investeringarna i Al-infrastrukturi hog
takt. 2026 vantas bli ytterligare ett rekordar, med investe-
ringar pa ndrmare 800 miljarder dollar frdn de amerikanska
teknologibolagen. Den hoga investeringsaktiviteten har bidra-
gittill kapacitetsbegransningaridelar avvardekedjan, inte
minstinom halvledarindustrin dar priserna har stigit patagligt.

Riksbanken lamnade styrrantan oférandrad pa 1,75 procent
i augusti. | sin uppdatering konstaterade Riksbanken att sdval
tillvaxten som inflationen utvecklats starkare ani prognosen
frén juni. Samtidigt lyfte Riksbanken risken for hogre underlig-
gande inflation till foljd av utbudsstorningar kopplade till kon-
flikten i Mellanostern.

Den svenska konjunkturen fortsatte att starkas under perio-
den. Resursutnyttjandet narmade sig normala nivaer och flera
indikatorer forbattrades. Inképschefsindex for svenskindustri
utvecklades positivt och lag i augusti 6ver sitt historiska genom-
snitt. Utvecklingen stoddes bland annat av hoga produktions-
nivéer och stora orderstockar. Orderingdngen forsvagades
dock nagot, samtidigt som priserna pé insatsvaror steg till
historiskt hoga nivaer.

Kapitalflédena till svenska smabolagsfonder var fortsatt
negativa under sommaren. Samtidigt 6kade svenska pen-
sionsaktorer sin allokering till sméa- och medelstora bolag.
Den 6kade exponeringen var framfor allt koncentrerad till
storre och mer likvida bolag inom sméabolagssegmentet,
medan likviditeten i de mindre bolagen var fortsatt begransad.
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Sommarens kvartalsrapporter visade pa en forbattrad
utveckling jamfort med foregdende kvartal och den organiska

Substansvardets utveckling (3 man)
1 juni 2026 - 31 augusti 2026

omsattningstillvaxten accelererade. Nara tre fjardedelar av MSEK _ SEK/aktie
smabolagen redovisade vinsttillvaxt och for medianbolaget Substansvirde 31 maj 2026 5725 55,90
okade vinsten med 14 procent jamfort med motsvarande
period foregdende &r, enligt en sammanstallning fran DNB Aktieportfolien
Carnegie. Samtidigt 6vertraffade 70 procent av bolagen analy- Ingdende virde 5402 52,80
tikernas forvantningar. Kop av aktier 495
Efter en period av nedreviderade estimat justerades de Férsaljningar av aktier 278
aggregerade vinstforvantningarna for 2026 och 2027 upp mar- Vardeférandring aktieportfolj 416 632 6,20
ginellt under perioden. Fér svenska smébolag vantas en vinst- Utgaende virde 6034 58,90
tillvaxt pa 15 procent under 2026 och 15 procent under 2027.
Som jamforelse vantas storbolagens vinster 6ka med 15 pro- Nettoskuld (-)/Nettofordran (+)
centrespektive 11 procent. Ingéende virde 323 3,20
Det framatblickande P/E-talet f6r svenska sméabolag upp- Erhalina aktieutdelningar 7
gick vid periodens slut till 16,3x, jamfort med 17,2x for storbo- Férvaltningskostnader 99
lagen, motsvarande en varderingsrabatt pa cirka 5 procent. Utbetald aktieutdelning _a6
Finansnetto 0
Totalavkastning” i procent Kop av aktier, netto 217 278 -2,70
1162;;:': 1/;;;2::‘ 1/91 2(;22': Utgdende vérde” 46 0,40
Svolder 31/82026 31/82026 31/82025
Aktiekurs (B) 7.2 10,3 9,1 Substansvarde 31 augusti 2026 6 080 59,40
Substansvarde 7.0 7.3 0,3 1) Likvida medel om 57 MSEK ingér i beloppet.
Aktiemarknadsindex Substansvardeforandringens storsta bidragsgivare
Carnegie Small Cap Return Index 3,2 4,4 -3,8 1juni 2026 - 31 augusti 2026
SIX Return Index 4.8 20,4 0.6 (Utifran substansvardet per 2026-05-31; 5 725 MSEK eller

1) Totalavkastningen beraknas pa jamforbart satt som hos reinvesterade index
och fonder, dvs att utbetald utdelning aterinvesteras vid utdelningstillfallet
iunderliggande tillgangsslag.

Substansviardets forandring

Pa balansdagen uppgick Svolders substansvarde till 59,40 SEK
per aktie, motsvarande 6 080 MSEK. Vardedkningen under den
aktuella rapportperioden var 7,0 procent inklusive reinvesterad
utdelning. Detta &r 3,8 procentenheter battre dn utvecklingen
for jamforelseindex CSRX, som under motsvarande period
okade 3,2 procent. Detta kan jamforas med aktiemarknaden
som helhet (SIXRX) som steg 4,8 procent.

55,90 SEK/aktie)

Aktie MSEK SEK/aktie
FM Mattsson Group 131 1,30
Troax Group 119 1,20
Tangen Industrikapital 84 0,80
Systemair 60 0,60
MilDef Group 56 0,50
Arjo 44 0,40
Ependion 28 0,30
Elanders 17 0,20
Summa atta positiva 538 5,30
New Wave Group -81 -0,80
GARO -19 -0,20
Summa tva negativa -100 -1,00
Ovriga aktier -15 -0,10
Aktier totalt 423 4,10
Ovrigt 22 -0,20

Vardeforandring fore utdelning 401 3,90



SVOLDER BOKSLUTSKOMMUNIKE | 2025/2026

De storsta positiva bidragsgivarna till substansvardet var FM
Mattsson, Troax och Tangen, medan New Wave stod for det
storsta negativa bidraget. FM Mattsson redovisade ett starkt
kvartal med god resultatutveckling och annonserade daruto-
ver ett betydande forvary, vilket mottogs positivt av aktie-
marknaden. Troax visade en tydlig forbattring i efterfragan,
med kraftigt starkt orderingdng jamfort med tidigare kvartal.
Aven Tangen bidrog positivt efter en stark kursutveckling
sedan bolagets borsintroduktion. P4 den negativa sidan
redovisade New Wave ett svagare kvartal med lagre organisk
tillvaxt och hégre kostnader. Under perioden annonserade
bolaget dven forvarvet av tyska uhlsport. Ovriga bidragsgi-
vare framgar av tabellen.

Aktieportfoljen

Under kvartalet har Svolder investerat i Tangen och VBG, vilka
ba&da &r nya innehav i portféljen. Samtidigt har innehavet i
Beijer Alma 6kats. P4 saljsidan har delar avinnehaven i MilDef
och Platzer avyttrats. Ovriga betydande férvarv och avytt-
ringar framgar av tabellen.

Storre nettokop till aktieportfoljen (3 man)
1juni 2026 - 31 augusti 2026

Aktie Antal MSEK SEK/aktie
Tangen Industrikapital 3750000 251 67,00
VBG Group 300000 94 311,90
Beijer Alma 142 000 42 294,40

Storre nettoforsaljningar ur aktieportfoljen (3 man)
1juni 2026 - 31 augusti 2026

Aktie Antal MSEK SEK/aktie
MilDef Group 400 000 90 224,90
Platzer Fastigheter 700 000 51 73,50
Scandic Hotels Group 244673 25 91,20

Likviditet/Belaning

Aktieportfoljen var obeldnad pa balansdagen. Nettofordran,
som omfattar likvida medel samt aktiehandelns olikviderade
affarer med mera, uppgick pa balansdagen till 46 MSEK,
motsvarande 0,7 procent av substansvéardet. Detta kan jam-
foras med en nettofordran om 323 MSEK vid ingdngen av den
aktuella rapportperioden.

Svolder har avtal om en kreditfacilitet hos svensk affarsbank
om maximalt 700 MSEK, med sédkerhet i pantsatta aktier. Faci-
liteten innebar inget bindande atagande fran kreditgivaren. P&
balansdagen den 31 augusti 2026 var krediten outnyttjad.

Aktiekursutveckling
Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast till
57,50 SEK. Under den aktuella rapportperioden steg aktien
darmed 7,2 procent, inklusive reinvesterad utdelning. B-aktien
varderades pé balansdagen med en rabatt om 3,2 procent
i forhallande till substansvardet. B-aktien omsattes under
periodens samtliga handelsdagar med ett genomsnitt om
cirka 142 000 aktier per bérsdag pa Nasdaq Stockholm.

Svolders A-aktie handlas endast genom fem auktioner
(sa kallat "Auction Only Market Segment”) under handels-
dagen. Den forsta vid 6ppning foljd av intradagauktioner vid
11.00, 13.00 och 15.00 samt sedan stdngningsauktionen.
Senaste betalkurs for A-aktien var 96,50 SEK, vilketinnebéar
att A-aktien varderades tillen premie om 62,5 procent i for-
hallande till substansvardet pa balansdagen.

Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedgare som
onskar omvandla A- till B-aktier géra detta genom anmalan
till Svolders styrelse.

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget éverensstammer
till fullo. Moderbolagets balansrdkning &r densamma som for
koncernen med undantag for moderbolagets aktier i dotter-
bolag om 0,1 MSEK och en kortfristig skuld om 0,1 MSEK.
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Rapport over totalresultat koncernen

3man 3 man 12 man 12 man

260601- 250601- 250901- 240901-
(MSEK) 260831 250831 260831 250831
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter 6,7 3,1 112,1 127,0
Foérvaltningskostnader =223 =5,7 -47,7 -30,4
Resultat fran vardepapper 415,9 -81,4 338,8 -95,2
Rorelseresultat 400,1 -84,0 403,2 1,4
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,4 1,9 4,9 7,3
Finansiella kostnader 0,0 0,0 0,0 -0,1
Resultat efter finansiella poster 400,5 -82,1 408,1 8,6
Skatt — — — —
Periodens resultat 400,5 -82,1 408,1 8,6
Ovrigt totalresultat — — — —
Periodens totalresultat 400,5 -82,1 408,1 8,6
Resultat per aktie, SEK 3,90 -0,80 4,00 0,10

.o o

Balansrakningar koncernen
Tillgangar
(MSEK) 260831 260531 250831 250531 240831
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2
Finansiella anlaggningstillgdngar
Vardepappersinnehav 6034,1 5402,1 5439,1 5642,2 5697,4
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 20,3 4,2 11,0 12,2 6,4
Kassa och bank 57,1 325,9 430,8 290,1 323,9
Summa tillgangar 6111,7 5732,4 5881,1 5944,7 6027,8
Eget kapital och skulder
(MSEK) 260831 260531 250831 250531 240831
Eget kapital 6 079,7 5679,2 5855,9 5938,0 6021,4
Skulder
Kortfristiga skulder 32,0 53,3 25,2 6,8 6,4
Summa skulder och eget kapital 6111,7 5732,4 5881,1 5944,7 6027,8

13
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Forandringar i eget kapital

3man 3man 12 man 12 man

260601- 250601- 250901- 240901-

(MSEK) 260831 250831 260831 250831
Ingaende balans 5679,2 5938,0 5855,9 6021,4
Lamnad utdelning” — — -184,4 -174,1
Periodens totalresultat 400,5 -82,1 408,1 8,6
Utgaende balans 6079,7 5855,9 6079,7 5 855,9

1) 2025/2026: Vid &rsstamman den 18 november 2025 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 1,80 SEK per aktie uppdelat pa fyra utbetalningstillfallen
motsvarande totalt 184,3 MSEK. 2024/2025: Vid &rsstamman den 15 november 2024 fattades beslut om utdelning till aktiedgarna om 1,70 SEK per aktie utbetalat

vid ett tillfalle motsvarande totalt 174,1 MSEK.

Kassaflodesanalyser koncernen

3maén 3man 12 man 12 man
260601- 250601- 250901~ 240901-
(MSEK) 260831 250831 260831 250831
Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -7,0 -4,6 82,6 98,3
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder 0,1 0,0 1,0 -0,2
Kassafléde fran den lopande verksamheten -6,9 -4,6 83,6 98,1
Investeringsverksamheten
Kép av vardepapper -484,9 -208,8 -1191,3 —-1545,8
Forsaljning av vardepapper 269,1 354,1 918,3 1728,8
Investeringar i maskiner och inventarier 0,0 0,0 0,0 -0,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -215,8 145,3 -273,0 183,0
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning” —46,1 — -184,3 -174,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -46,1 0,0 -184,3 -174,1
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel -268,8 140,7 -3783,7 107,0
Likvida medel vid periodens bérjan 325,9 290,1 430,8 323,9
Likvida medel vid periodens slut 57,1 430,8 57,1 430,8
1) 2025/2026: Vid &rsstamman den 18 november 2025 fattades beslut om utdelning om totalt 184,3 MSEK uppdelat péa fyra utbetalningstillfallen.
2024/2025: Vid &rsstamman den 15 november 2024 fattades beslut om utdelning om totalt 174,1 MSEK utbetalat vid ett tillfalle.
Nyckeltal per aktie koncernen
260831 260531 250831 250531 240831
Substansvarde per aktie, SEK 59,40 55,90 57,20 58,00 58,80
Aktiekurs (B), SEK 57,50 54,10 53,90 58,95 61,10
Substansvarde, premium (+)/rabatt (=), % -3 -3 -6 2 4
Likviditet (+)/Beléning (=), % 1 6 7 5 5]
Soliditet, % 100 100 100 100 100
Antal aktier i miljoner 102,4 102,4 102,4 102,4 102,4

14
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3man 3man 12 man 12 man

260601- 250601- 250901~ 240901~

260831 250831 260831 250831

Foérandring substansvarde, SEK 3,50 -0,80 2,20 -1,60
Under perioden lamnad utdelning, SEK" 0,45 — 1,80 1,70
Resultat per aktie, SEK 3,90 -0,80 4,00 0,10
Antal aktier i miljoner 102,4 102,4 102,4 102,4

1) 2025/2026: Avser utdelningen om 1,80 SEK per aktie, uppdelat pa fyra utbetalningar, som beslutades vid &rsstamman den 18 november 2025.
2024/2025: Avser utdelningen om 1,70 SEK per aktie som beslutades vid &rsstimman den 15 november 2024.

Berakning av alternativt nyckeltal

Substansvarde

260831 260531 250831 250531 240831
Eget kapital, MSEK 6080 5679 5856 5938 6021
Beslutad annu ej utbetald utdelning, MSEK — 46 — — —
Substansvarde, MSEK 6080 5725 5856 5938 6021
Substansvarde per aktie, SEK 59,40 55,90 57,20 58,00 58,80

Definitioner enligt arsredovisning 2024/2025 forutom for substansvarde, vars definition lyder: Eget kapital, beraknat utifran
marknadsvardering med tillagg for beslutad ej utbetald utdelning. Tillagget gors eftersom arets utdelning beslutats utbetalas
vid flera tillfallen, i syfte att ge en jamforbar och rattvisande bild av bolagets vardeutveckling 6ver tiden.

Belopp per aktie ar ggnomgaende i bokslutskommunikén, forutom for aktiekurser och utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.
Bolaget har inte ndgra pagadende program med finansiella instrument som medfor ndgon utspadning av antal aktier. Antal
utestdende aktier uppgar till 102 400 000.

Tillféljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna bokslutskommuniké i vissa fall inte exakt summera till totalen.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké &ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har uppréattats i enlig-
het med International Financial Reporting Standards (IFRS) s&dana som de antagits av EU och i enlighet med ARL. Moderbolagets
redovisning foljer ARL samtRFR 2. | ovrigt har samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste arsredovis-
ningen anvants.

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och kon-
cernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingéar i koncernen star infor.

Stockholm den 16 september 2026

Fredrik Carlsson Johan Lundberg Anna-Maria Lundstrom Térnblom Clas-Goran Lyrhem
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot

Magnus Malm Pernilla Ramslov Tomas Risbecker

Ledamot Ledamot Verkstallande direktor

Ytterligare information kan erhallas fran:
Tomas Risbecker, VD, 08-440 37 74
Pontus Ejderhamn, ekonomichef, 08-440 37 72
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