Pressmeddelande
SYNACT . PHARMA 11 oktober 2023 21:39:00 CEST

E) FOR OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION, DIREKT ELLER INDIREKT, HELT
ELLER DELVIS, I ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, KANADA, NYA ZEELAND, HONGKONG, JAPAN,
SINGAPORE, SYDAFRIKA, SYDKOREA, RYSSLAND, BELARUS ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION
DAR OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION AV DETTA PRESSMEDDELANDE
SKULLE VARA OTILLATEN, KRAVA REGISTRERING ELLER ANNAN ATGARD ENLIGT TILLAMPLIG
LAG. VANLIGEN SE "VIKTIG INFORMATION" | SLUTET AV PRESSMEDDELANDET.

SynAct Pharma AB genomfor en riktad emission av
aktier och teckningsoptioner och tillférs harigenom en
initial bruttolikvid om 60,5 MSEK

Styrelsen fér SynAct Pharma AB ("SynAct" eller "Bolaget") har, med stéd av
bemyndigandet fran arsstamman den 25 maj 2023, beslutat om en riktad emission till ett
bolag forvaltat av Heights Capital Management, Inc. ("HCM") omfattande totalt 3 750 000
nya aktier och 3 375 000 teckningsoptioner (den "Riktade Emissionen"). Aktierna i den
Riktade Emissionen emitteras till en teckningskurs om 16,14 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt och varje teckningsoption beréattigar till
teckning av en aktie och kan utnyttjas till och med den 13 oktober 2025 till en
teckningskurs om 17,75 SEK per aktie. Genom den Riktade Emissionen tillférs Bolaget en
initial likvid om cirka 60,5 MSEK fére transaktionskostnader och kommer, vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner, att erhalla en ytterligare likvid om upp till
cirka 59,9 MSEK.

"Vi dr mycket glada éver att kunna offentliggdra denna affdr vilken tillfér oss medel for att fortsdtta
utvecklingen av vdr pipeline med fokus pd resomelagon. Dessutom kommer likviden att sékerstdlla
vdra satsningar pa affdrsutveckling som syftar till att hitta rdtt partner fér resomelagon.” sdger
Torbjorn Bjerke, VD for SynAct Pharma.

Den Riktade Emissionen

Styrelsen for SynAct har, med stod av bemyndigandet fran arsstamman den 25 maj 2023,
beslutat om en riktad emission av 3 750 000 aktier och 3 375 000 teckningsoptioner till HCM.
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 16,14 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget mot
kontant betalning uppgdende till 17,75 SEK per aktie (motsvarande 110 procent av
teckningskursen for aktierna i den Riktade Emissionen). Teckningsoptionerna kan utnyttjas for
teckning av nya aktier fram till och med den 13 oktober 2025, vid hogst fyra (4) tillfallen under
teckningsperioden.

Genom den Riktade Emissionen tillférs Bolaget initialt cirka 60,5 MSEK fére
transaktionskostnader. Om teckningsoptionerna som emitteras i den Riktade Emissionen
utnyttjas fullt ut for teckning av nya aktier tillférs Bolaget ytterligare cirka 59,9 MSEK.
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Utbetalningen av likviden i den Riktade Emissionen férvantas ske omkring den 13 oktober 2023.
Genomférandet av den Riktade Emissionen forutsatter att vissa villkor uppfylls enligt ett
teckningsavtal som ingatts mellan Bolaget och HCM i samband med den Riktade Emissionen.

Syfte och anvandande av emissionslikvid

SynAct avser att anvanda likviden om cirka 60,5 MSEK fore transaktionskostnader fran den
Riktade Emissionen for fortsatt utveckling av Bolagets primara lakemedelskandidat resomelagon
(AP1189) genom kliniska fas 2-studier i syfte att pavisa klinisk relevans (Eng. proof-of-concept),
utveckling av TXP-portféljen som férvarvades i januari 2023 samt for att finansiera allmanna
foretagsandamal. Om teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut kommer Bolaget att tillféras
ytterligare cirka 59,9 MSEK som kommer att anvandas for att ytterligare initiera studier for
Bolagets lakemedelskandidater och for att ytterligare avancera Bolagets utvecklingsplan.

Likviden fran den Riktade Emissionen kommer att skapa ¢kad finansiell flexibilitet for Bolaget
och den initiala likviden férvantas, tillsammans med Bolagets nuvarande kassa, tillgodose
Bolagets rorelsekapitalbehov fram till och med det tredje kvartalet 2024, baserat pa Bolagets
affarsmodell och nuvarande affarsplan.

Skalen till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och grunderna for teckningskursen
Styrelsen har infor beslutet om den Riktade Emissionen noga Overvagt alternativa
finansieringsalternativ, inklusive méjligheterna att genomféra en foretradesemission. Bolagets
styrelse anser dock, efter en samlad bedémning och noggrant dvervagande, att en emission som
genomfors med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar ett battre alternativ for Bolaget och
Bolagets aktiedgare an en foretradesemission och att det objektivt ligger i saval Bolagets som
dess aktiedgares intresse att genomfora den Riktade Emissionen. For att komma fram till denna
slutsats har styrelsen bland annat beaktat féljande.

e | september i ar meddelade SynAct top line-data fran den 12 veckor langa kliniska fas 2b-
studien EXPAND avseende patienter med svar aktiv nydiagnostiserad reumatoid artrit,
som visade att det primara effektmattet for studien inte uppnaddes. SynAct forvantar sig
att rapportera resultaten fran den kliniska studien RESOLVE del A i DMARD-IR-patienter
senare i oktober. Mot bakgrund av det aktuella laget i de kliniska programmen har
styrelsen kommit fram till att Bolaget ar i behov av att snabbt fa pa plats en finansiering
som sakrar Bolagets kortsiktiga behov.

e En foretradesemission skulle vara betydligt mer tids- och resurskravande jamfort med
den Riktade Emissionen, samtidigt som det inte finns nagra garantier for att en
foretradesemission fulltecknas. Mot bakgrund av vad som beskrivs ovan ar det en hég
prioritet for Bolaget att sakra en finansiering pa kort sikt och darfor ar den Riktade
Emissionen ett battre alternativ jamfért med en féretradesemission ur ett tidsperspektiv.
Den Riktade Emissionen bidrar dven till minskad exponering for kursfluktuationer pa
aktiemarknaden, samt ger mojlighet att dra nytta av aktuellt intresse for Bolagets aktier.
Vidare beddms kostnaderna for den Riktade Emissionen vara lagre an for en
foretradesemission dar bland annat ett eventuellt garantikonsortium skulle behdva
upphandlas.

o Till skillnad fran en foretradesemission kommer den Riktade Emissionen att tillfora
Bolaget en ny valrenommerad agare, vilket styrelsen anser vara till férdel for SynAct och
aktiens likviditet.
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e Ytterligare en aspekt som talar for valet av en riktad nyemission ar att en
foretradesemission med stdrsta sannolikhet hade behdvt genomforas till en inte obetydlig
rabatt, vilket skulle leda till storre utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktieagare.
Ur ett aktiedgarperspektiv innebar en foretradesemission till rabatt dven en risk fér en
negativ paverkan pa aktiekursen i samband med genomférandet av foretradesemissionen.

Mot bakgrund av ovanstdende ar styrelsens samlade bedémning att skalen for den Riktade
Emissionen 6vervager skalen for en foretradesemission enligt huvudregeln och den Riktade
Emissionen beddéms darmed ligga i sdval Bolagets som samtliga aktiedgares intresse.

Teckningskursen i den Riktade Emissionen har faststallts genom omfattande férhandlingar pa
armlangds avstand med HCM. | dessa férhandlingar har parterna kommit 6verens om att
tillampa en teckningskurs for aktierna motsvarande 85 procent av det aritmetiska medelvardet
av den dagliga volymvagda genomsnittskursen ("VWAP") for Bolagets aktier under de tva
handelsdagar som har lagst daglig VWAP av de fem handelsdagar som omedelbart foregar
emissionsbeslutet. Parterna har vidare kommit éverens om att tillampa en teckningskurs vid
utnyttjande av teckningsoptionerna motsvarande 110 procent av teckningskursen for de initiala
aktierna. Det ar saledes styrelsens beddmning att teckningskursen har faststallts pa
marknadsmassiga villkor.

Aktier, aktiekapital och utspadning

Genom den Riktade emissionen kommer antalet aktier och r@ster i Bolaget att 6ka med 3 750
000 fran 31 820 980 till 35 570 980 aktier. Aktiekapitalet 6kar med 468 750 SEK fran 3 977 622,50
SEK till 4 446 372,50 kronor. Den Riktade Emissionen medfdr en utspadning om cirka 10,5
procent baserat pa antalet aktier och roster i Bolaget efter den Riktade Emissionen. Om samtliga
teckningsoptioner som emitteras i samband med den Riktade Emissionen utnyttjas for teckning
av nya aktier i Bolaget kommer antalet aktier och rdster att 6ka ytterligare med 3 375 000 till 38
945 980 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka ytterligare med 421 875 SEK till 4 868 247,50
SEK. Detta motsvarar en ytterligare utspadningseffekt fran teckningsoptionerna om maximalt
cirka 8,7 procent. Den sammanlagda maximala utspadningen fran den Riktade Emissionen
motsvarar cirka 18,3 procent.

Prospekt

| ssamband med upptagandet till handel av de nya aktier som emitteras i den Riktade Emissionen
pa Nasdaq Stockholm har Bolaget upprattat ett prospekt som férvantas godkannas och
offentliggdras omkring den 12 oktober 2023. Nar prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen kommer prospektet att finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.
synactpharma.com, och pa Finansinspektionens webbplats, www.fi.se.

Radgivare
| samband med den Riktade Emissionen har Van Lanschot Kempen N.V. agerat finansiell
radgivare till Bolaget och Setterwalls Advokatbyra AB har agerat legal radgivare till Bolaget.

Lund den 11 oktober 2023
SynAct Pharma AB (publ)
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For ytterligare information, vanligen kontakta:
Torbjorn Bjerke

VD, SynAct Pharma AB

Telefon: +46 727 44 41 58

E-post: TBJE@synactpharma.com

E-post: investor.relations@synactpharma.com

Om SynAct Pharma AB

SynAct Pharma AB (publ) (Nasdaq Stockholm: SYNACT) ar ett bioteknikbolag i klinisk fas med
fokus pa 16sning av inflammation genom selektiv aktivering av melanokortinsystemet. Bolaget
har en bred portfélj av orala och injicerbara selektiva melanokortinagonister som syftar till att
inducera antiinflammatorisk och inflammationsdampande aktivitet i auto-immuna och
inflammatoriska sjukdomar for att hjalpa patienter att uppna immunbalans och évervinna sin
inflammation. For mer information: www.synactpharma.com.

VIKTIG INFORMATION

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa
jurisdiktioner vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta
pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och félja sddana
legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta
pressmeddelande och informationen hari i enlighet med tillampliga regler i respektive
jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva
eller teckna nagra vardepapper i Bolaget i nagon jurisdiktion, varken fran Bolaget eller fran
nagon annan.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller
teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte séljas i USA utan
registrering, eller utan tilldmpning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid
gallande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act"), och far inte erbjudas eller saljas i USA
utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av
registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper
som omnamns hari i USA eller att lamna ett offentligt erbjudande avseende sddana
vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras,
kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, USA eller ndgon annan jurisdiktion dar sadant offentliggérande, publicering eller
distribution av denna information skulle sta i strid med gallande regler eller dar en sadan atgard
ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra atgarder
an vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.
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| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som
ar hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas
av, "qualified investors” (enligt definitionen i paragraf 86(7) i den brittiska Financial Services and
Markets Act 2000) som ar (i) personer som har professionell erfarenhet av affarer som ror
investeringar och som faller inom definitionen av “investment professionals” i artikel 19(5) i den
brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (“
Féreskriften”); eller (ii) “high net worth entities” som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Féreskriften (alla
sadana personer bendmns gemensamt “relevanta personer”). En investering eller en
investeringsatgard som detta meddelande avser ar i Storbritannien enbart tillganglig for
relevanta personer och kommer endast att genomféras med relevanta personer. Personer som
inte ar relevanta personer ska inte vidta ndgra atgarder baserat pa detta dokument och inte
heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129 ("
Prospektforordningen") och har inte blivit godkant av ndgon regulatorisk myndighet i nagon
jurisdiktion. Bolaget har inte godkant nagot erbjudande till allménheten av aktier eller
rattigheter i ndgon medlemsstat i EES. | varje EES-medlemsstat och i Storbritannien riktar sig
detta meddelande endast till "kvalificerade investerare” i den medlemsstaten eller i
Storbritannien enligt Prospektférordningens definition.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets avsikter,
beddémningar eller nuvarande férvantningar om och mal for Bolagets framtida verksamhet,
finansiella situation, utveckling, likviditet, resultat, utsikter, férvantad tillvaxt, strategier och
mojligheter samt marknaderna dar Bolaget verkar. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som

nmon

inte ar historiska fakta och som kan identifieras av att de innehaller ord sdsom "tro”, "férvanta”,
forutse”, "avse”, "kan”, "planera”, "uppskatta”, "lkommer”, "bor”, " kunde”, "sikta” eller "kanske”
eller, i varje enskilt fall, negationer darav, eller liknande, uttryck. De framatriktade uttalandena i
detta pressmeddelande baseras pa olika antaganden, varav manga i sin tur baseras pa
ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att férvantningarna som aterspeglas i dessa
framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte ge ndgra garantier om att de kommer att
intréffa eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden grundar sig pa antaganden eller
uppskattningar och ar foremal for risker och osakerhetsfaktorer kan de faktiska resultaten eller
utfallet skilja sig vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade uttalandena, vilka ar ett
resultat av manga faktorer. Sddana risker, osakerhetsfaktorer, oférutsedda handelser och andra
viktiga faktorer kan leda till att faktiska handelser skiljer sig vasentligt fran de forvantningar som
uttrycks eller ar underforstadda hari genom sddana framatblickande uttalanden. Bolaget
garanterar inte att antagandena bakom de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande
ar fria fran fel och accepterar inte ndgot ansvar for framtida exakthet i de asikter som uttrycks i
detta pressmeddelande eller ndgon skyldighet att uppdatera eller revidera uttalandena i detta
pressmeddelande for att aterspegla efterféljande handelser. Lasare av detta pressmeddelande
bor inte otillborligt forlita sig pa de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande.
Informationen, asikter och framatriktade uttalanden som ingar i detta pressmeddelande lamnas
endast per dagen for detta pressmeddelande och kan komma att andras utan féregdende
meddelande. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig nagon skyldighet att granska,
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uppdatera, bekrafta eller offentliggdra nagra revideringar av framatriktade uttalanden for att
avspegla handelser som uppstar eller omstandigheter som uppstar i relation till innehallet i
detta pressmeddelande, satillvida det inte kravs enligt lag eller Nasdaq Stockholms regelverk for
emittenter.

Denna information dr sadan information som SynAct Pharma dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 2023-10-11 21:39 CEST.

Bifogade filer
SynAct Pharma AB genomfor en riktad emission av aktier och teckningsoptioner och tillfors
harigenom en initial bruttolikvid om 60,5 MSEK
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