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EJ FOR OFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING, HELT ELLER DELVIS, VARE
SIG DIREKT ELLER INDIREKT, INOM ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, BELARUS, KANADA, NYA
ZEELAND, RYSSLAND, SINGAPORE, HONG KONG, JAPAN, SYDAFRIKA, SYDKOREA, SCHWEIZ
ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR SADANT OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING
ELLER DISTRIBUTION SKULLE VARA OLAGLIG ELLER KRAVA REGISTRERING ELLER ANDRA
ATGARDER.

Xbrane har, villkorat av godkannande av en extra
bolagsstamma, beslutat att genomfora en
overtecknad riktad emission av aktier om cirka
240 MSEK

Styrelsen i Xbrane Biopharma AB (publ) (“Xbrane" eller “Bolaget”) har idag, villkorat av ett
godkannande vid en extra bolagsstamma ("Bolagsstdamman”), beslutat att genomféra en riktad
emission av 1 043 478 260 aktier om cirka 240 MSEK (den "Riktade Emissionen”).
Bolagsstamman ar planerad att hallas omkring den 3 juli 2025. Teckningspriset i den Riktade
Emissionen uppgar till 0,23 SEK per aktie ("Teckningspriset”). Teckningspriset i den Riktade
Emissionen faststalldes genom ett accelererat bookbuilding-férfarande. Ett antal svenska och
internationella institutionella och strategiska investerare, inklusive OneSource Specialty
Pharma Limited, ett family office baserat i Singapore, Hallberg Management, en svensk
fondférvaltare specialiserad pa healthcare samt Bolagets stérsta aktiedgare, Ashkan Pouya via
bolag, har tecknat aktier i den Riktade Emissionen. Bolaget har utsett Pareto Securities AB till
Sole Manager och Bookrunner ("Sole Manager och Bookrunner”) i samband med den Riktade
Emissionen.

Vi ar uppmuntrade av det starka stédet fran bade befintliga och nya investerare i den Riktade
Emissionen. Efter transaktionen med Alvotech och denna framgdéngsrika refinansiering, har vi nu
en avsevdrt reducerad fast kostnadsbas, en skuldfri balansrékning och den finansiella flexibilitet
som behévs for att fullt ut kunna utnyttia den kommersiella potentialen hos Ximluci® och Xdivane
™" sager Martin Amark, VD, Xbrane.

Den 4 juni 2025 tillkannagav Xbrane att transaktionen med Alvotech hf samt dess dotterbolag
Alvotech Sweden AB (tillsammans "Alvotech”) gallande férsaljiningen av Bolagets biosimilar
kandidat XBoo3 (Cimzia) samt delar av dess organisation, inklusive cirka 40 anstallda och
laboratorieutrustning, har genomfoérts, och att alla regulatoriska krav har uppfyllts. Transaktionen,
som offentliggjordes den 20 mars 2025, och godkandes av den extra bolagsstamman 14 april
2025, omfattar en total kopeskilling pa 275 MSEK, av vilka cirka 102 MSEK betalas kontant till
Xbrane, medan Alvotech overtar den aterstaende konvertibla skulden fran CVI Investments om
cirka 153 MSEK, samt cirka 20 MSEK i XB0o03-relaterade leverantérsskulder.
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Minskningen av Xbranes organisation forvantas reducera arliga fasta kostnader med cirka 120
MSEK, vilket resulterar i forvantade arliga fasta kostnader om cirka 40 MSEK. Med en reducerad
och mer flexibel organisation efter avyttringen, ar Xbrane battre positionerat till att fullt nyttja
potentialen i Ximluci® och Xdivane™, med ett mal att generera meningsfulla royalties/vinstdelning
fran dessa program under kommande ar.

Anvandning av emissionslikviden

Nettolikviden fran den Riktade Emissionen kommer huvudsakligen att finansiera foljande
aktiviteter:

i. Den amerikanska livsmedels-och lakemedelsmyndighetens ("FDA") regulatoriska process
for Lucamzi™ och utveckling av forfyllda sprutor for Ximluci® / Lucamzi™ (cirka 40 procent);
ii. Betalning av de ackumulerade leverantérsskulderna relaterade till Xdivane™, samt
kommande kostnader relaterade till produktion av material till kliniska studier och
utveckling av kemi, tillverkning och kontroll (CMC) (cirka 55 procent);
iii. Allmanna féretagsandamal (cirka 5 procent).

Forutsatt att affarsplanen lyckas genomforas, inklusive att FDA-godkannande erhalls i tid,
forvantas nettolikviden fran den Riktade Emissionen, tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram tills
att Bolaget har ett positivt kassaflode.

Den Riktade Emissionen

Styrelsen fér Bolaget har, med forbehall for godkannande fran Bolagsstamman, beslutat om en
Riktad Emission av 1 043 478 260 nya aktier till ett teckningspris pa 0,23 SEK per aktie. Genom den
Riktade Emissionen kommer Bolaget att erhalla en bruttolikvid pa cirka 240 MSEK fore
transaktionsrelaterade kostnader. Styrelsen anser, med hansyn till det accelererade bookbuilding-
forfarandet som genomférts av Sole Manager och Bookrunner, att den Riktade Emissionen,
inklusive faststallandet av teckningspriset, har bestamts pa marknadsmassiga villkor.

Styrelsen har konstaterat att en féretradesemission, jdmfort med den Riktade Emissionen, (i) skulle
ta betydligt langre tid att genomfora och darmed medfora 6kad marknadsriskexponering, (i) skulle
krava betydande garantiforbindelser fran ett garantikonsortium med tanke pa den nuvarande
marknadsvolatiliteten, vilket skulle medfoéra ytterligare kostnader och/eller ytterligare utspadning
beroende pa vilken typ av ersattning som betalas for sadana garantiférbindelser, och (iii) sannolikt
skulle ha behovt genomforas till ett vasentligt lagre teckningspris med tanke pa rabattnivaerna i
foretradesemissioner som historiskt har genomforts pa marknaden.

Den Riktade Emissionen kommer bland annat att (i) ge Bolaget betydande och ansedda
langsiktiga aktieagare, vilket diversifierar och starker Bolagets aktiedgarbas, (i) ytterligare starka
Bolagets finansiella stallning foér att méjliggora fortsatt utveckling och kommersialisering av
biosimilarer, (iii) genomforas pa ett mer tidseffektivt satt och till en lagre kostnad och med mindre
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komplexitet och negativ effekt pa Bolagets aktiekurs an en foretradesemission, och (iv) sdkerstalla
en stark balansrakning i den nuvarande marknadssituationen. Styrelsens samlade beddmning ar
att skalen for att genomféra den Riktade Emissionen vager tyngre an skalen som motiverar
huvudregeln att emissioner ska goras med foretradesratt for aktieagarna.

Ett antal svenska och internationella institutionella och strategiska investerare, inklusive
OneSource Specialty Pharma Limited, ett family office baserat i Singapore, Hallberg Management,
en svensk fondforvaltare specialiserad pa healthcare samt Bolagets storsta aktieagare, Ashkan
Pouya via bolag, har tecknat aktier i den Riktade Emissionen. OneSource Specialty Pharma Limited
(BSE: 544292, NSE: ONESOURCE) ar en renodlad specialiserad lakemedels-CDMO. Foretaget
fokuserar pa utveckling och tillverkning av komplexa lakemedelsprodukter inklusive biologiska
lakemedel, kombinerade lakemedelsprodukter, sterila injektionsmedel och orala teknologier
(mjukgelatinkapslar). Foretaget har fem toppmoderna tillverkningsanlaggningar godkanda av
globala tillsynsmyndigheter och ett dedikerat team pa 6ver 1 200 yrkesverksamma. OneSource
utvecklingsformagor som branschledande tillverkningskapaciteter och stark efterlevnadshistorik,
har vunnit fortroende hos globala lakemedelsféretag som séker effektiva helhetsldésningar. For
mer information, vanligen besok www.onesourcecdmo.com.

Den Riktade Emissionen kommer att medfora en utspadning pa cirka 40,5 procent av antalet
utestaende aktier och roster i Bolaget. Antalet aktier och roster i Bolaget kommer att Oka med
1043 478 260 fran 1 532 190 295 till 2 575 668 555. Aktiekapitalet kommer att 6ka med cirka
233 033 281,2 SEK fran cirka 343 495 707.5 SEK till cirka 577 428 988,7 SEK.

Inget prospekt kommer att upprattas i ssamband med den Riktade Emissionen. Bolaget kommer att
forbereda och offentliggora ett informationsdokument i den form som forskrivs i forordning (EU)
2024/2809 ("Noteringsakten”) Bilaga IX.

Lock-up ataganden

| samband med den Riktade Emissionen har Bolaget, med sedvanliga undantag, ingatt lock-up
ataganden for framtida aktieemissioner under en period av Q0 dagar fran prissattningen av den
Riktade Emissionen. Styrelseledamoter och Bolagets ledning har, med sedvanliga undantag, gatt
med pa att inte salja sina aktier i Bolaget under en period av 90 dagar fran prissattningen av den
Riktade Emissionen.

Bolagsstamman och réstningsataganden

Bolagsstamman ar planerad att hallas omkring den 3 juli 2025. En kallelse till Bolagsstamman
kommer att publiceras separat efter detta pressmeddelande. Storre aktieagare, som tillsammans
ager cirka 25,3 procent av aktierna och rosterna i Xorane, har atagit sig att rosta till forman for den
Riktade Emissionen pa Bolagsstamman.

Radgivare
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Pareto Securities har utsetts till Sole Manager och Bookrunner i samband med den Riktade
Emissionen. Baker & McKenzie Advokatbyra KB ar legal radgivare till Bolaget i samband med den
Riktade Emissionen. Advokatfirman Delphi KB ar legal radgivare till Pareto Securities i samband
med den Riktade Emissionen.

For ytterligare information, vanligen kontakta

Martin Amark, CEO
M: +46 (0) 76 309 37 77
E: martinamark@xbrane.com

Jane Benyamin, CFO/IR
M: +46 (0) 76 360 37 33
E: jane.benyamin@xbrane.com

Om Xbrane

Xbrane Biopharma AB utvecklar biologiska ldkemedel baserade pa en patenterad
plattformsteknologi som ger betydligt lagre produktionskostnader jamfort med konkurrerande
system. Xbrane har en portfélj av biosimilarkandidater som tillsammans adresserar 23 miljarder
EUR i forvantad arlig peak-forsalining av respektive referenslakemedlet. Den ledande
biosimilarkandidaten Ximluci® ar godkand i Europa och lanserades under 2023. Xbranes
huvudkontor ligger i Solna, strax utanfor Stockholm. Xbrane ar noterat pa Nasdaq Stockholm
under tickern XBRANE. FOr mer information, besok www xbrane.com

Eftersom Xbrane har gjort bedémningen att Bolaget bedriver skyddsvard verksamhet enligt lag
(2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar kan vissa investeringar i den Riktade
Emissionen forutsatta provning av Inspektionen for strategiska produkter. For mer information,
vanligen besdk Inspektionen fér strategiska produkters hemsida, www.isp.se, eller kontakta
Bolaget.

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner
vara foremal for restriktioner. Personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har
offentliggjorts eller distribuerats boér informera sig om och félja sadana legala restriktioner.
Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta pressmeddelande och
informationen hari i enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta
pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, forvarva eller teckna nagra
vardepapper i Xbrane i nagon jurisdiktion, varken fran Xbrane eller fran nagon annan.
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Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara hanforliga till en investering i de nya aktierna. Varje investeringsbeslut i
samband med den Riktade Emissionen maste fattas pa grundval av all offentligt tillganglig
information avseende Bolaget och Bolagets aktier. Sadan information har inte oberoende
kontrollerats av Sole Manager och Bookrunner. Informationen i detta pressmeddelande ar endast
avsedd som bakgrundsinformation och gor inte ansprak pa att vara fullstandig eller komplett.
Ingen forlitan far goras for nagot andamal pa informationen i detta pressmeddelande eller dess
riktighet eller fullstandighet. Sole Manager och Bookrunner agerar for Bolaget i samband med den
Riktade Emissionen och ingen annan och kommer inte att vara ansvarig gentemot nagon annan an
Bolaget for att tillhandahalla det skydd som ges till dess klienter eller for att ge rad i samband med
den Riktade Emissionen eller nagot annat arende som avses hari.

Detta pressmeddelande utgor inte en rekommendation avseende nagon investerares val i den
Riktade Emissionen. Varje investerare eller presumtiv investerare bdr genomfora sin egen
undersokning, analys och utvardering av den verksamhet och de uppgifter som beskrivs i detta
pressmeddelande och offentligt tillganglig information. Priset och vardet pa vardepapper kan ga
ner saval som upp. Tidigare resultat ar inte en vagledning for framtida resultat.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller
teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte saljas i USA utan
registrering, eller utan tilldampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid gallande
U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act’), och far inte erbjudas eller saljas i USA utan att de
registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av
registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper
som omnamns hari i USA eller att lamna ett offentligt erbjudande avseende sadana vardepapper |
USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggdras, publiceras, kopieras,
reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till Australien, Belarus,
Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz,
USA, eller nagon annan jurisdiktion dar sadant offentliggdrande, publicering eller distribution av
denna information skulle sta i strid med gallande regler eller dar en sadan atgard ar foremal for
legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra atgarder an vad som foljer
av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129 (*
Prospektférordningen’) och har inte blivit godkant av nagon regulatorisk myndighet i nagon
jurisdiktion. Inget prospekt kommer att upprattas i samband med den Riktade Emissionen. Bolaget
kommer att uppratta och publicera ett informationsdokumentet i den form som féreskrivs |
Noteringsaktien Bilaga IX.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar
hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av,
"kvalificerade investerare’ som ar (i) personer som har professionell erfarenhet av verksamhet som
ror investeringar och som faller inom definitionen av "professionella investerare” i artikel 19(5) i den
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brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern’); eller
(i) personer med hog nettoférmogenhet som avses i artikel 49(2)(@)-(d) i Ordern (alla sadana
personer benamns gemensamt ‘relevanta personer’). En investering eller en investeringsatgard
som detta meddelande avser ar i Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och
kommer endast att genomféras med relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer
ska inte vidta nagra atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte heller agera eller forlita
sig pa det.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter,
bedomningar eller férvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt de marknader inom
vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska fakta
och kan identifieras av att de innehaller uttryck som "anser”, "forvantar”, "forutser”, "avser”,
uppskattar’, "kommer", "kan", "forutsatter”, "oor" "skulle kunna" och, i varje fall, negationer darav,
eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade pa olika
antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de
antaganden som reflekteras i dessa framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte garanteras att
de kommer att infalla eller att de ar korrekta. Da dessa antaganden baseras pa antaganden eller
uppskattningar och ar féremal for risker och osakerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av
manga olika anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade
uttalandena. Sadana risker, osakerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medfoéra
att den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de forvantningar som uttryckligen
eller underforstatt anges i detta pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget
garanterar inte att de antaganden som ligger till grund fér de framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande ar korrekta och varje lasare av pressmeddelandet bor inte opakallat forlita dig
pa de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och
framatriktade uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgar hari l@mnas endast per
dagen for detta pressmeddelande och kan komma att férandras. Varken Bolaget eller nagon
annan atar sig att se dver, uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot
framatriktat uttalande fér att aterspegla handelser som intraffar eller omstandigheter som
forekommer avseende innehallet i detta pressmeddelande, satillvida det inte kravs enligt lag eller
Nasdaqg Stockholms Regelverk for Emittenter.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (@) Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID 1I"); (b)
artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID I
och (c) nationella genomférandeatgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID 11") samt
for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inom obligatoriskt eller annat ansvar som nagon*
tillverkare” (i den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID 1) annars kan omfattas
av, har Bolagets aktier varit féremal for en produktgodkannandeprocess, som har faststallt att
dessa aktier ar: (i) @mpliga for en malmarknad bestaende av icke-professionella investerare och
investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sdésom
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definierat i MiFID 1I; och (i) lampliga foér spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt
MiIFID II ("Malmarknadsbeddmningen”). Oaktat Malmarknadsbeddmningen bor distributdrer notera
att: priset pa Xbranes aktier kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin
investering; att Bolagets aktier inte ar forenade med nagon garanti avseende avkastning eller
kapitalskydd; och att en investering i Bolagets aktier endast ar lamplig for investerare som inte ar |
behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av lamplig
finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan
investering och som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan
resultera i. Malmarknadsbeddmningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala
eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av den Riktade Emissionen. Det noteras
vidare att, oaktat Malmarknadsbeddmningen, Sole Manager och Bookrunner endast kommer att
sOka investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter.

Malmarknadsbeddmningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (@) en andamalsenlighets-
eller dmplighetsbeddmning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till
nagon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta nagon annan
atgard avseende Xbranes aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomfora sin egen Malmarknadsbeddmning avseende
Xbranes aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.

Denna information dar sadan information som Xbrane Biopharma dr skyldigt att offentliggora enligt EU:
s marknadsmissbruksforordning. Informationen l[aGmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggorande den 2025-06-10 05:00 CEST.

Bifogade filer

Xbrane har, villkorat av godkannande av en extra bolagsstamma, beslutat att genomfdra en
Overtecknad riktad emission av aktier om cirka 240 MSEK
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