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Nettoomsatthingen ékade med 61 % och uppgick till 281 (175) Mkr. Den
organiska tillvaxten uppgick till 43 %.

EBITA 6kade med 27 Mkr och uppgick till 36 (9) Mkr.

Rorelseresultatet 6kade med 26 Mkr och uppgick till 35 (9) Mkr.
Nettoresultatet efter skatt uppgick till 28 (15) Mkr. Nettoomsattning, tillvaxt %
Periodens kassaflode fran den lopande verksamheten

uppgick till -39 (1) Mkr. Bruttomarginal, %
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick

till 1,02 (0,55) kr. EBITA. %

Nettoresultat

Rorelsemarginal, %

"Kraftig okn|ng av bade omséttning och Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr

resu'-tat under det férSta kvartalet" Kassaflode fran den ldpande verksamheten per aktie, kr
Sverker Lindberg, VD

Nettoskuld, Mkr

Soliditet, %
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VD:S KOMMENTAR

Kraftig 6kning av bade omséattning och resultat under det férsta kvartalet Industrial Services fortsatter att prestera mycket val

Den starka aterhdmtningen fortsatte inom samtliga vara bolag under det férsta kvartalet 2022, Den positiva utvecklingen fortsatte aven inom affarsomrade Industrial Services som

vilket understryker potentialen fér det nya Midway som successivt véaxer fram. Trots att delar redovisade sitt basta kvartal pa flera ar, bade gallande omséattning och resultat. Landqvist
av kvartalet stérdes av pandemirestriktioner s&g vi en kraftig dkning av bade férsaljning och upplevde en generellt hég efterfrdgan och har framgangsrikt hanterat en mycket besvarlig
resultat jamfort med det forsta kvartalet 2021. | tilldgg bidrar Vertemax fortfarande med rdmaterialsituation, vilket resulterat i klart positiv resultatutveckling. Aven NOM Holding
forvarvad tillvaxt och resultat under kvartalets tva inledande manader. Sammantaget innebar fortsatte att utvecklas positivt och vi ser i nulaget inte nagra tecken pa avmattning i deras
det Midways basta kvartal pa manga ar och det starkaste sedan jag blev VD 2016. marknader.

God efterfragan pa Safe Access Solutions samtliga marknader

Utveckling nettoskuld

Aterhamtningen inom HAKI fortsatte med en omsattningsékning pa cirka 45 procent, drivet av

en god efterfrdgan pa samtliga marknader. Vertemax har en stark stallning pad marknaden och 185 188 186
har bidragit vasentligt till koncernens utveckling sedan det férvarvades for drygt ett ar sedan. 172 177
Vertemax volym var fortsatt god i kvartalet och EBITA-marginalen uppgick till cirka 21 procent. 144 144 149
Vi ser positivt pd marknaden for den sortens specialiserade produkter som Vertemax erbjuder
och sdker ytterligare férvarv inom liknande segment. | Midways finansiella rapportering 105
redovisas Vertemax som férvarvad omsattning och resultat fram till den 1 mars 2022. 78 o o1
Inom Safe Access Solutions var utvecklingen speciellt stark pa den norska marknaden, framfér 30
allt inom energi- och byggsektorn. Vi beddmer att det finns ett uppdamt investeringsbehov i
Norge som kommer att halla i sig en tid framéver. Restriktionerna i Storbritannien har periodvis .
varit mycket strikta under pandemin, vilket gjort att utvecklingen varit svag under en langre
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

period. Det ar darfor gladjande att marknaden i Storbritannien visade tydliga tecken pa
forbattringar under kvartalet.

2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021 2021 2021 2022

| Sverige fortsatte den generella aterhamtningen medan Danmark, var minsta geografiska
marknad, visade tecken pa en ndgot avtagande efterfragan, efter en positiv utveckling under
saval 2020 som 2021. | Kanada var volymerna fortsatt hdga, dock bidrar de langa
transporttiderna fran Europa och Asien till att 6ka vart rorelsekapital vasentligt. Detta ar en
medveten investering i lonsam tillvaxt, samtidigt som vi utvarderar en mer kapitaleffektiv
férsorjningskedja till denna marknad.

52% soliditet
12.8% EBITA-marginal
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Fortsatt héga inképspriser samt storningar i leverantérskedjan

Under kvartalet har det varit fortsatt hdga inképspriser samt stérningar i leverantorskedjan.
Generellt har vi lyckats val med arbetet med vara leverantérer och marginalerna har
aterhamtat sig. Dock ser vi en tydlig paverkan pa vart rérelsekapital, vilket ar en kombination
av rddande situation och koncernens hoga tillvaxttakt. Vi beddémer att osakerheten kring
rdmaterialpriser och transporter kommer att fortsatta och ser darmed viss risk for
marginalpress. Var materialférsorjning for det andra kvartalet 2022 ar i stort sett sakrad,
vilket innebar att vi ar val férberedda om efterfragan fortsatter att vara hog.

Langa transporttider och hojda ramaterialkostnader ar de primara orsakerna till att var
nettoskuld dkade i kvartalet. Dessutom har vi kontinuerligt investerat i strategisk uthyrning
samt aktiviteter for att skapa fortsatt tillvaxt. Vi bedémer att dessa utmaningar inte kommer
paverka var langsiktiga strategi. Var starka balansrakning och vart nya kreditavtal ger oss
utrymme for investeringar i de tillvaxtomraden dar vi ser potential.

Aktivt hallbarhetsarbete med tydlig agenda

Hallbarhet ar en naturlig del av vart erbjudande. Karnan i Safe Access Solutions ar att skapa
sakra arbetsforhallanden i kravande arbetsmiljoer med omtanke om manniska och miljé for att
bidra till ett sdkrare byggande av ett hallbart samhalle. Under det forsta kvartalet 2022 har
HAKI bland annat traffat ledamoter i riksdagen i Stockholm samt haft riksdagsledaméter pa
besok vid anlaggningen i Sibbhult, Skane. Syftet ar att forbattra medvetenheten kring en saker
arbetsplats och hur olika intressenter kan samverka fér att gora tillvaron sakrare for alla som
arbetar i dessa kravande miljoer.

M HAK]

MUVER CoppaoMISE o sAPery
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Situationen i Ukraina

Vi pa Midway vill rikta en omtanke till de manniskor som ar utsatta for kriget i Ukraina.
Rysslands invasion skapar ett ofattbart lidande fér Ukrainas befolkning. Manniskor flyr sina
hem och flyktingstrdmmarna okar. Vi ar mycket bekymrade dver situationen och ansluter

oss till alla som kraver fred. Pa kort sikt bidrar Midway med ekonomiska stédd till hjalp-
organisationer pa plats och utvarderar samtidigt fler langsiktiga hjalpinsatser.
Midwaykoncernen har ingen direkt exponering mot Ryssland eller Ukraina i form av anstallda,
kunder eller leverantorer. Kriget i Ukraina har dock utldst en stor osakerhet bade vad galler
forsorjningskedjan och framtida efterfragan.

Fortsatt stark finansiell stallning skapar forvarvsutrymme

Vara forvarvsambitioner ar fortsatt hdga, med malet att genomféra ett eller tva forvarv per ar
for att starka och utveckla nya Midway. Var starka finansiella stallning skapar méjlighet for att
leverera pa utsatta mal.

Vi lagger nu en mycket stark inledning pa 2022 bakom oss. Aven om det pa kort sikt rader
osakerhet i vdr omvarld ar jag optimistisk kring var utveckling framéver och vi har aterigen
visat pa den potential som finns i det nya Midway.

Malmo den 28 april 2022
Sverker Lindberg, VD




KOMMENTAR TILL RAPPORTEN

FORSTA KVARTALET 2022

Koncernens omsattning uppgick till 281 (175) Mkr, en 6kning med cirka 61 %. Den organiska
tillvaxten uppgick till cirka 43 % och den forvarvade tillvaxten, vilken utgoérs av Vertemax,
uppgick till cirka 18 %. Vertemax omsattning presenteras som forvarvad tillvaxt till och med
den 1 mars 2022, varefter den ingar som en del av den organiska tillvaxten. Vertemax
omsattning under det férsta kvartalet uppgick till 58 (15) Mkr, varav 26 (15) Mkr avser mars
manad.

Det forsta kvartalet 2022 uppvisade en stark forsaljningsutveckling och samtliga bolag inom
koncernen uppvisade tillvaxt jamfért med motsvarande kvartal féregadende ar. Den starka
tillvaxten forklaras delvis av de alltjamt dkande priserna pa rdmaterial, insatsvaror och
transport samt en nagot férsvagad svensk krona men framfor allt av en stark underliggande
efterfragan i samtliga marknader. Storst bidrag till den positiva utvecklingen kom fran Norge
och Storbritannien. Utvecklingen fér Vertemax var ocksa positiv i det forsta kvartalet, dar
Kanada fortsatter att visa styrka och vi ser en tydlig dterhamtning i Storbritannien. Den
organiska tillvaxten inom Safe Access Solutions uppgick till cirka 50 %.

Inom Industrial Services uppvisade samtliga bolag en fin utveckling dar tillvaxten inom detta
segment uppgick till 28 %. | Landqvist ar tillvaxten framfor allt en effekt av héjda priser pa
rdmaterial och insatsvaror, i tillagg till en god underliggande efterfragan. For NOM Holding ar
det aterigen Norgeodesi som driver forbattringen. Det férsta kvartalet i FAS Converting var ett
steg i ratt riktning och antalet maskinleveranser ékade.

Koncernens EBITA uppgick till 36 (9) Mkr och rorelseresultat uppgick till 35 (9) Mkr. EBITA-
marginalen uppgick till 12,8 (5,1) % och rérelsemarginalen for det forsta kvartalet uppgick till
12,5 (5,1) %. Det forsta kvartalet inkluderar avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar om drygt 1 (0) Mkr. Vertemax EBITA-marginal uppgick till cirka 21 % i det férsta
kvartalet. Den forbattrade lbnsamheten jamfoért med foregdende ar ar en effekt av forvarvet av
Vertemax och en aterhdmtning fran pandemin.

Det forbattrade resultatet for koncernen jamfért med féregaende ar forklaras till stora delar av
den starka utvecklingen inom Safe Access Solutions, vars EBITA ékade med 23 Mkr och
uppgick till 30 (7) Mkr. Av koncernens EBITA i det forsta kvartalet utgors cirka 12 (3) Mkr av
Vertemax resultat, varav cirka 4 (3) Mkr avser mars manad. Aven HAKI, som &r den stérsta
delen av Safe Access Solutions, svarade for en stark utveckling dar EBITA uppgick till cirka 18
(7) Mkr.
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Bruttomarginalen uppgick till 32,7 (30,3) % dar dkningen jamfort med féregaende ar forklaras
av att Vertemax har en hégre bruttomarginal an vad koncernen som helhet har. Det rader
osakerhet gallande tillgang och priser for rdmaterial och frakt, vilket innebar en viss risk for
marginalpress framgent. Det pagar ett kontinuerligt arbete med att hdja priser och
effektivisera férsorjningskedjan med syfte att motverka marginalerosion, men det ar i nulaget
for tidigt att avgoéra om och nar situationen stabiliseras.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till-39 (1) Mkr under det férsta kvartalet. |
linje med vad som kommunicerades i rapporten for det fjarde kvartalet ser vi nu en tydlig
effekt av de hoga priserna pa ramaterial. Under det forsta kvartalet har vi darfér gjort
strategiska investeringar i tillfalligt hogre lagernivaer for att kunna méta den dkande
efterfragan. Ytterligare en forklaring till det svaga kassaflédet ar de ldnga transporttiderna fran
Asien och Europa till Nordamerika, dar var starka tillvaxt satter press pa vart rorelsekapital. Vi
utvarderar ocksa lopande var forsérjningskedja for att identifiera leverantdrer och produktion
narmare slutkund. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -26 (-110) Mkr.
Foéregaende ars hoga investeringar avsag forvarvet av Vertemax. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 71 (148) Mkr och avser i huvudsak upplaning inom
revolverande kreditfacilitet.

Finansnettot uppgick till 1 (10) Mkr i det forsta kvartalet. Periodens finansnetto innehaller
rantekostnader pa -1 (-1) Mkr samt valutakurseffekter pa 2 (11) Mkr. Valutakurseffekter avser
orealiserade valutakursférandringar avseende finansiella tillgangar och skulder, dar NOK och
GBP ar de stoérsta exponeringarna.

Resultat efter skatt uppgick till 28 (15) Mkr, vilket motsvarar 1,02 (0,55) kr per aktie. Koncernens
nettoskuld dkade med 86 Mkr jamfért med den 31 december 2021 och uppgick till 177 Mkr.
Huvudsaklig forklaring till den 6kade nettoskulden ar det hogre rorelsekapitalet samt
investeringar i strategisk uthyrning i Norge.

EBITA-marginal 2019-2022
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Affarsomrade
Safe Access
Solutions

FORSTA KVARTALET 2022

Safe Access Solutions, som bestar av HAKI och Vertemax, hade en omsattning i det forsta
kvartalet om 204 (115) Mkr och EBITA fér perioden uppgick till 30 (7) Mkr. Under det forsta
kvartalet uppgick tillvaxten till 77 %, varav den organiska tillvaxten var 50 % och den férvarvade
tillvaxten uppagick till 27 %. Det forsta kvartalet 2022 praglas av en fortsatt stark utveckling i
Norge och en tydlig &terhamtning i Storbritannien. An s& lange har Vertemax framst bidragit
med forsaljning i Storbritannien och Kanada, vilket betyder att Sverige, Norge och Danmark
avser HAKIs volymer. Aven fér Vertemax noterade vi en &terhamtning och tillvaxt i
Storbritannien, samtidigt som Kanada hade en fortsatt god utveckling.

Sverige uppnadde en omsattning i niva med féregaende ar och forsaljningen uppgick till

36 (37) Mkr. | det forsta kvartalet 2021 noterades en stark aterhamtning efter pandemin och
arets forsta kvartal uppvisar en jamférbar forsaljningsniva. Vi ser i nulaget en god efterfragan
fran kunder i Sverige, inklusive fran byggsektorn, och det ar ingen enskild kund eller enskilt
segment som driver utvecklingen. Pa sikt finns det naturligtvis en risk att ytterligare
prishdjningar och det allt hdgre inflationstrycket medfér att projektstarter senareldggs med
negativ volympaverkan som foljd.

I Norge var efterfragan hég och férsaljningsutvecklingen stark under det forsta kvartalet.
Under det andra halvaret 2021 noterades en stor efterfrdgan pa produkter for uthyrning i
Norge, vilket primart hanférs till ett antal intressanta projekt inom energisektorn - det vi kallar
strategisk uthyrning inom komplexa projekt. Under det forsta kvartalet 2022 har denna
utveckling fortsatt, samtidigt som efterfragan inom traditionell férsaljning, inklusive till
byggsektorn, har utvecklats positivt. Allt sammantaget medfor detta att Norge gér det basta
kvartalet pa mycket lange. | Danmark uppnaddes en férsaljning i nivd med motsvarade kvartal
féregdende ar men det noterades tendenser till en minskad efterfragan.
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Storbritannien, dar bade HAKI och Vertemax
verkar, hade en klart positiv utveckling och vi
sag en aterhamtning efter en langre tids
svagare efterfragan i framfor allt HAKI. Det ar
tydligt att var verksamhet Storbritannien har
haft en stigande trend i samband med en
langre period utan pandemirestriktioner. |
kvartalet noterades det en aterhamtning av
efterfragan fran vara stérre kunder, aven om
vi annu inte nar upp till pre-pandemiska
nivaer. | Vertemax ar efterfragan alltjamt hég
i Kanada och tillvaxten fortsatter, samtidigt
som vi nu ser en férbattring aven

i Storbritannien.

EBITA férbattrades med 23 Mkr jamfort med
foregdende ar och uppgick till 30 (7) Mkr,
innebarande en EBITA-marginal pa

14,6 (6,1) %. Justerat for forvarvat EBITA pa

8 (3) Mkr uppgick Safe Access Solutions
EBITA till cirka 22 (4) Mkr. Det férsta kvartalet

2021 inneholl forvarvsrelaterade kostnader uppgaende till cirka 3 Mkr. Det starka resultatet
drivs av en den hoga tillvaxten, vilket sker med i stort sett bibehallen bruttomarginal, och

darmed forbattras rorelseresultatet vasentligt.

Q1

Safe Access Solutions

2022 2021
Sverige 36 37
Danmark 16 17
Norge 54 31
Storbritannien 71 20
Nordamerika 23 10
Ovriga marknader 4 0
Omsattning 204 115
EBITA 30 7
Rorelseresultat 29 7




Affarsomrade
Industrial
Services

FORSTA KVARTALET 2022

Affarsomradet bestar av bolagen FAS Converting, Landqvist Mekaniska Verkstad och NOM
Holding. Omsattningen fér affarsomradet Industrial Services 6kade med 28 % i kvartalet
jamfért med féregaende ar och uppgick till 77 (60) Mkr. EBITA och rérelseresultat for perioden
o6kade med 5 Mkr och uppgick till 11 (6) Mkr, innebarande en EBITA- och rérelsemarginal pa
14,3 (10,0) %. Under det férsta kvartalet har saval tillvaxt som ldnsamhet visat hdga tal inom

Landqvist och NOM Holding. Aven FAS Converting lyckades férbattra sitt resultat och NOM Holdings omsattning okade till 35 (26) Mkr och rérelseresultatet fér perioden blev
uppnadde en rérelsemarginal pa cirka 10 %. 6 (3) Mkr. Norgeodesi, som ar ett av tva bolag inom NOM Holding, upplevde aterigen ett fint
kvartal och vi ser i nulaget inga tendenser till avtagande intresse fran kunder. Bolaget ar val
Efter ndgra svagare kvartal dterhdmtade sig FAS Converting tack vare flertalet leveranser av positionerat med bra serviceerbjudande samt en férsaljningsmodell som innehaller stort
maskiner i kombination med en fortsatt stabil eftermarknadsaffar. Omsattningen under digitalt inslag och som darmed ar skalbar. Vid inledningen av 2022 salde Norgeodesi bland
kvartalet 6kade till 22 (20) Mkr och rérelseresultatet for perioden uppgick till 2 (1) Mkr. Bolaget annat matinstrument till HAKI, vilken anvands for att mata och modellera byggnader i
har en historik av fluktuerande efterfragan. Vid inledningen av kvartalet var orderboken god, stallnings- och vaderskyddsprojekt. | ett alltmer digitalt samhalle vantas efterfragan pa denna
men i takt med fortsatt hdga inkdpspriser pa insatsmaterial for tillverkning i bolagets maskiner typ av losningar 6ka.

syntes en tillbakagang i orderingdngen mot slutet av kvartalet. Framgent finns det alltjamt en
osakerhet i tillgdng och pris pad komponenter, vilket kan komma att paverka marginalen

Omsattnin EBITA"
negativt. Q1 9
2022 2021 2022 2021
Landqvists omsattning under det forsta kvartalet uppgick till 20 (14) Mkr och rorelseresultatet FAS Converting 22 20 2 1
for perioden blev 3 (2) Mkr. Bolaget ar vasentligt paverkat av turbulensen avseende pris och ]
tillgang till ramaterial, dar stal utgdr den viktigaste insatsvaran. Det ar ocksa dkade priser pa Landqvist 20 14 3 2
rdmaterial som forklarar en stor del av den starka tillvaxten jamfort med féregaende ar. NOM Holding 35 -6 6 3

Bolaget arbetar dock aktivt med att sakerstalla varuférsorjningen, samtidigt som regelbundna
prisjusteringar medfér att bolagets marginal halls uppe. Landqvist har som strategi att bredda Industrial Services 77 60 11 6
sin kundbas samt sina kundsegment pa sikt och genomfér regelbundna investeringar i
produktionseffektiviseringar, dar en hdgre grad av automation ar prioriterat.

“Ingen skillnad mellan EBITA och rérelseresultat i detta segment.
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Investeringar & avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier och byggnader uppgick till 24 (2) Mkr
under det forsta kvartalet. Att nettoinvesteringar var hogre jamfoért med féregdende ar
forklaras av att HAKI avyttrade en del av sitt hyresmaterial under det férsta kvartalet 2021.
Samtidigt fortsatter koncernen att géra investeringar for strategisk uthyrning vid komplexa
projekt. Bruttoinvesteringarna fér maskiner, inventarier och byggnader uppgick till 53 (16) Mkr.
Planenliga avskrivningar for det férsta kvartalet uppgick till 19 (15) Mkr, varav avskrivningar pa
férvarvade immateriella tillgdngar uppgick till cirka 1 (0) Mkr. Avskrivningar pa nyttjande-
rattstillgdngar redovisade enligt IFRS 16 uppgick till 5 (4) Mkr.

Likviditet och finansiering

(jamforelsetal 2021-12-31)

Nettoskulden i koncernen 6kade med 86 Mkr och uppgick vid periodens utgang

till 177 (91) Mkr. Av nettoskulden pa 177 Mkr utgdrs 53 Mkr av skulder enligt IFRS 16.

Den dkade nettoskulden forklaras av en vasentlig 6kning av rérelsekapitalet, investeringar i
strategisk uthyrning fér komplexa projekt samt reglering av saljarrevers fran férvarvet av
Vertemax. Det dkade rérelsekapitalet drivs primart av tre saker, i) en kraftig tillvaxt, i) en
vasentlig prisdkning pa ramaterial, insatsvaror och transport, samt iii) de l&nga frakt- och
transporttiderna. Koncernens nettoskuld definieras exklusive tillaggskopeskilling och
saljarrevers fran forvarvet av Vertemax, vilka uppgar till 71 (71) Mkr respektive 0 (18) Mkr.
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -39 (1) Mkr, dar rérelsekapitalet kade
med cirka 93 Mkr.

Koncernens likvida medel uppgick till 46 (40) Mkr. Vid utgadngen av det forsta kvartalet uppgick
beviljade men inte utnyttjade krediter till 200 (155) Mkr. Under det forsta kvartalet ingick
Midway ett nytt finansieringsavtal, vilket ar ett revolverande facilitetsavtal pa 350 Mkr med en
stor svensk bank och loper till och med mars 2025, Kreditavtalet ar villkorat uppfyllnad av
sedvanliga finansiella ataganden vilka mats kvartalsvis. Koncernen uppfyllde dessa villkor per
den 31 mars 2022.

Soliditeten for koncernen uppgick till 52 (55) % och moderbolagets soliditet uppgick till
64 (70) %.

Per 2022-03-31 uppgick antalet aktier i Midway Holding AB till 27 329 136. Under aret har inga
nya aktier tillkommit. P4 begaran av aktieagare omvandlades 336 096 st aktier fran A-aktier
till B-aktier under det férsta kvartalet. Antalet aktiedgare per balansdagen uppgick till 3 619
(3 605) stycken.
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Upplysningar om finansiella instrument

Midway har inga finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Samtliga finansiella tillgdngar varderas till upplupet anskaffningsvarde. Koncernen redovisar
tillaggskopeskillingar som en finansiell skuld i balansrakningen, vilka varderas till verkligt
varde enligt niva 3 i enlighet med IFRS 13. De redovisade tillaggskopeskillingarna har
beraknats till verkligt varde genom en diskontering av det férvantade framtida kassaflodet.
Beddmning av framtida kassafléden for tillaggskdpeskillingar har sin utgangspunkt i
forvantade bruttoresultat for forvarvade rérelser. Verkligt varde pa en tillaggskdpeskilling
férandras om antaganden kring bruttoresultat avseende férvarvade rérelser andras - inga
sadana férandringar har skett sedan forvarvstidpunkten. Fullstandiga redovisningsprinciper for
redovisning av tillgangar och skulder till verkligt varde presenterades i rsredovisning fér 2021.

Forvarv & avyttringar

Inga forvarv har skett under det forsta kvartalet 2022. Den 2 mars 2021 férvarvade Midway 100
% av aktierna i det brittiska bolaget Vertemax. En beskrivning av forvarvet och férvarvsanalys
aterfinns pa sida 15,

Vasentliga handelser i perioden

Den 18 februari kommunicerades utnamningen av Tomas Hilmarsson som ny CFO fér Midway
Holding AB. Tomas tilltrader sin tjanst senast den 30 juni 2022.

Den 1 mars 2022 ingicks ett nytt finansieringsavtal med en stor svensk bank. Avtalet inkluderar
ett kreditutrymme pa 350 Mkr samt har en loptid pa 36 manader.

I slutet av februari utbrét ett krig i samband med Rysslands invasion av Ukraina. Midway-
koncernen har ingen direkt exponering mot Ryssland eller Ukraina i form av anstallda, kunder
eller leverantérer. Kriget i Ukraina utléser dock en stor osakerhet i flera branscher och kan pa
kort sikt leda till ytterligare utbudsstérningar for kritiska insatsvaror och transporter till
koncernens bolag. Hur ldngvarig osakerheten blir ssmt om den pa sikt aven kan leda till
negativ paverkan pa efterfrdgan av koncernens produkter och tjanster gar i nulaget inte att
beddma.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagens utgang.



Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Midway-koncernens verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer vars effekter pa
koncernens rérelseresultat kan kontrolleras i varierande grad.

Verksamheterna inom koncernens affarsomraden ar beroende av den allmanna ekonomiska
utvecklingen i framfér allt Europa, vilket styr efterfragan pa dotterbolagens produkter

och tjanster. Andra rérelserisker som agentur- och leverantérsavtal, produktansvar och
leverantdrsatagande, teknisk utveckling, garantier, personberoende med flera analyseras
kontinuerligt och vid behov vidtas atgarder for att reducera riskexponeringen. Koncernen ar
i sin verksamhet utsatt for finansiella risker. Fér en fullstandig beskrivning av koncernens
hantering av dessa risker hanvisas till beskrivningen i arsredovisningen fér 2021.

Under aret har den norska kronan starkts vasentligt gentemot den svenska kronan. Detta hade
en positiv resultateffekt for finansiella tillgangar och skulder som omvarderas till
balansdagskursen vid varje rapportperiods slut, vilket aterspeglas i koncernens finansnetto.
Det finns en risk att fluktuationer i olika valutakurser skapar vasentliga orealiserade
resultateffekter, sdval positiva som negativa. Fordringar och skulder i utldndsk valuta som ar
av rorelsekaraktar redovisas i rorelseresultatet. Risken fér vasentliga valutakurseffekter
avseende omvardering av rérelsefordringar och rérelseskulder ar dock nagot lagre eftersom
inkdp i utldndsk valuta delvis kompenseras av férsaljning i motsvarande valuta. En utforligare
beskrivning av valutakursexponering framgar av Midways arsredovisning for 2021.

Tillgangligheten och pris for ramaterial, insatsvaror, frakt och transporter utgér en osakerhets-
faktor pa kortare sikt. For att minimera riskerna for ldngvariga negativa konsekvenser for
Midway analyserar och utvarderar koncernledningen och styrelsen kontinuerligt dels
underliggande trender, dels férandringar pa marknaden. Med utgangspunkt fran analyserna
utformas handlingsplaner och det genomférs omedelbara atgarder i syfte att hantera eller
mildra riskerna.

Effekter av andrade uppskattningar och bedémningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av arsredovisningen for 2021. Inga férand-
ringar som skulle kunna ha en vasentlig inverkan pa den aktuella delarsrapporten har
genomforts.

I denna delarsrapport har en beddmning gjorts av det verkliga vardet pa identifierade
tillgdngar och skulder avseende forvarvet av Vertemax. Képeskilling och en faststalld
forvarvsanalys presenteras pa sida 15 i denna delarsrapport. | forvarvanalysen asattes
immateriella tillgangar ett varde pa 204 Mkr, varav 180 Mkr utgér koncernmassig goodwill.
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24 Mkr avser kundrelationer vilka skrivs av linjart 6ver fem ar. Som en del av att faststalla
kopeskillingen gjordes en beddmning av verkligt varde pa tillaggskodpskillingen, vilken
beddmdes uppga till maximalt belopp, 6 miljoner pund, och redovisas i enlighet med belopp
pa sida 15.

Transaktioner med narstaende

Midways narstdendekrets och transaktioner med denna beskrivs i arsredovisningen 2021. Inga
transaktioner mellan Midway och dess narstdende, som har haft en vasentlig inverkan pa
bolagets stallning och resultat, har genomfoérts under perioden.

Rérelsesegment

Midway bestar av tva affarsomraden, Safe Access Solutions respektive Industrial Services.
Dessa tva affarsomraden redovisas som rérelsesegment i enlighet med IFRS 8.

Grunden fér indelningen i segment ar de olika kunderbjudanden som respektive affarsomrade
tillhandahaller. Kunderbjudandena inom respektive segment ar enligt foljande:

Safe Access Solutions erbjuder lésningar for sakra arbetsfoérhallanden
i komplexa och utmanande miljder, till exempel industri, energi,
infrastruktur och bygg.

Industrial Services utvecklar, tillverkar, marknadsfor och saljer varor
och tjanster foér professionellt bruk inom ett flertal olika branscher.

Safe Access Solutions bestar av HAKI samt Vertemax, och ar en funktionell organisation med
geografisk tyngdpunkt pa Norra Europa och Kanada. Industrial Services bestar av bolagen FAS
Converting, Landqvist Mekaniska Verkstad samt NOM Holding (Norgeodesi & Normann Olsen
Maskin), vilka rapporteras och foljs upp gemensamt av koncernens hogsta verkstallande
beslutsfattare. Det som rapporteras under Centralt omfattar moderbolaget och évriga
gemensamma funktioner. Information om intakter fran externa kunder samt rérelseresultat per
rérelsesegment framgar i tabellerna pa sidorna 13-14.

Transaktioner mellan segmenten ar ovanligt. Internpris mellan koncernens bolag satts utifran
principen om armlangds avstand. Tillgadngar och investeringar rapporteras dar tillgangen finns
och tar i allt vasentligt sin utgdngspunkt i respektive segments juridiska enheter.



Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, ARL och RFR2. Midway Holding
tillampar fortsatt samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder som finns beskrivna i
den senaste arsredovisningen, med tilldgg for de redovisningsstandarder som kraver
tilldmpning fran 1 januari 2022. Inga av de nya eller omarbetade standarder, tolkningar och
forbattringar som antagits av EU och som tilldampas fran 1 januari 2022 har haft nagon vasentlig
effekt pa koncernen. Upplysningar enligt IAS 34 p. 16A ldmnas férutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhérande noter aven i dvriga delar av deldrsrapporten. Denna rapport
avges i hela miljontals kronor varfor avrundningsdifferenser kan forekomma vid enskilda rader
och belopp.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for en dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen och datum
e  Fredagen den 15 juli 2022, delarsrapport for april - juni 2022
e  Torsdagen den 27 oktober 2022, delarsrapport for juli - september 2022
. Fredagen den 3 februari 2023, bokslutskommunikeé 2022
e  Torsdagen den 27 april 2023, delarsrapport for januari - mars 2023 samt arsstdmma
e Arsredovisning for 2022 offentliggors i slutet av mars 2023

Malmo den 28 april 2022. P4 styrelsens uppdrag, Sverker Lindberg, VD.
Fragor avseende denna rapport besvaras av:

Sverker Lindberg, VD
sverker.lindberg@midwayholding.se, 040 - 30 12 10
Rikard Fransson, CFO
rikard.fransson@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

Denna information dr sadan som Midway Holding AB dr skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen l[dmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggérande den 28 april 2022 kL. 12.00 CET.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2022/Q1 2021/Q1 2021/Q1-Q4 Rullande 12

Nettoomsattning 281 175 863 069
Kostnad for salda varor -189 -122 -586 -653
BRUTTORESULTAT 92 53 277 316
Férsaljningskostnader -34 -24 -118 -128
Administrationskostnader -19 -16 -72 -75
Ovriga rérelseintakter och kostnader -4 -4 -17 -17
RORELSERESULTAT 35 9 70 96
Finansnetto 1 10 8 -1
RESULTAT FORE SKATT 36 19 78 95
Skatt pa periodens resultat -8 -4 -20 -24
NETTORESULTAT 28 15 58 71

KONCERNENS TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Omrakningsdifferenser 2 5 12

Summa poster som senare kan aterféras i resultatrakningen 2 5 12 9

Omvardering av nettopensionsférpliktelser 0 o] ! -1

Summa poster som inte skall aterforas i resultatrédkningen o o -1 -1

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 2 5 11 8

SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 30 20 69 79

Periodens nettoresultat hénférligt till:

Moderbolagets aktieagare 28 15 58 71

Innehav utan bestdmmande inflytande 0] o] o] o]

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 30 20 69 79

Innehav utan bestammande inflytande o) o) 0 0

Hdinférligt till moderbolagets aktiedigare (kr):

Resultat per aktie, fore och efter utspadning 1,02 0,55 2,12 -

Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st) 27.3 27.3 27.3 -

Antal aktier vid periodens slut (milj. st) 27.3 27.3 27.3 -
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31

Koncernmassig goodwill 216 218 216
Ovriga anlaggningstillgangar 308 322 296
Ovriga omsattningstillgangar 530 426 432
Likvida medel och kortfristiga placeringar 46 72 40
SUMMA TILLGANGAR 1100 1038 984
Eget kapital 570 401 540
Avsattningar 22 17 21
Finansiella skulder avseende tillaggskdpeskillingar 71 68 71
Rantebarande skulder 208 242 117
Ovriga skulder 229 220 235
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1100 1038 984
KONCERNENS NYCKELTAL 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
Soliditet, % 52 47 55
EBITA R12, % 10,4 4,0 8.6
Rantetackningsgrad, ggr 23.4 8,8 215
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,6 3.6 12,6
Avkastning pa eget kapital, efter skatt, % 13.4 41 11,6
Avkastning pa totalt kapital, fore skatt, % 9,0 2,6 83
Utlandsandel i % av omsattningen 81 67 74
Totalt kassafléde, Mkr 6 39 7
Nettoskuld, Mkr 177 186 o1
Eget kapital, Mkr 570 401 540
Eget kapital per aktie, kr 20,86 17.97 19,75
Antal anstallda 241 242 244

Rantetackningsgraden och avkastningstalen ar beraknade pa rullande 12-manaders siffror. Antalet anstallda avser forhallanden per balansdagen.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr) 2022/Q1 2021/Q1 2021/Q1- Q4

Resultat fran lopande verksamheten

Resultat fore skatt 36 19 78
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet 19 15 64
Betald skatt -1 o -12
Kassaflode fran lopande verksamheten, fore forandring av rorelsekapital 54 34 130
Foérandringar i rorelsekapital -93 -33 -29
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -39 1 101
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -26 -110 -134
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 71 148 40
TOTALT KASSAFLODE 6 39 7
Likvida medel vid periodens ingang, inkl valutaeffekter 40 33 33
Likvida medel vid periodens utgang 46 72 40
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (Mkr) 2022/Q1 2021/Q1 2021/Q1- Q4
Ingdende balans 540 471 471
Nettoresultat for perioden 28 15 58
Ovrigt totalresultat fér perioden 2 5 11
Utdelning = - -
Utgaende eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedagare 570 491 540
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KVARTALSOVERSIKT (Mkr) 2022 2021

Nettoomsattning Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 204 166 163 179 115 623
Industrial Services 77 70 50 60 60 240
Summa koncern 281 236 213 239 175 863
2022 2021
Resultat Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 29 8 20 24 7 58
Industrial Services 11 10 6 6 6 29
Centralt -5 -5 -4 -4 -4 -17
Rorelseresultat 35 13 22 26 9 70
Finansnetto 1 3 -1 -4 10 8
Resultat fore skatt 36 16 21 22 19 78
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FORDELNING OMSATTNING 2022/Q1 2021/Q1 2021/Q1-Q4
Geoarafisk férdelnin Safe Access Industrial Safe Access Industrial Safe Access Industrial
g g Solutions Services Solutions Services Solutions Services
Sverige 36 18 37 22 163 66
Danmark 16 0 17 1 65 4
Norge 54 35 31 26 164 116
Storbritannien 71 1 20 0 141 3
Nordamerika 23 9 10 5 77 26
Ovriga marknader 4 14 0 6 13 26
Total extern omsattning 204 77 115 60 623 240
FORDELNING OMSATTNING 2022/Q1 2021/Q1 2021/Q1-Q4
_— - Safe Access Industrial Safe Access Industrial Safe Access Industrial
Redovisning av intakter ; ; ; . ; X
Solutions Services Solutions Services Solutions Services
Over tid 0 19 0 9 0 19
Direkt forsaljning 204 58 115 51 623 221
Total extern omsattning 204 77 115 60 623 240

Midway Holding AB (publ) Delarsrapport januari-mars 2022 / Q1 2022

14



RORELSEFORVARYV - Vertemax

Midway férvarvade och tilltradde den 2 mars 2021 samtliga aktier i det brittiska foretaget
Vertemax. Vertemax kompletterar pa ett utmarkt satt HAKI framst med l6sningar fér sakert
arbete pa hdg hojd. Vertemax har haft en stark tillvaxt de senaste aren och under 2021 uppgick
bolagets omsattning till cirka 180 Mkr. Fér den period under 2021 som Midway agde Vertemax
uppgick omsattningen till cirka 160 Mkr och rérelseresultatet uppgick till cirka 29 Mkr, inklusive
avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgdngar om cirka 4 Mkr. Vertemax konsolideras i
Midway fran den 2 mars 2021 och ingar i segment Safe Access Solutions.

Faststalld forvarvsanalys, Mkr

Vertemax nettotillgangar vid forvarvstidpunkten Verkligt varde
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 24
Koncerngoodwill i forvarvad koncern 49
Materiella anlaggningstillgangar, inkl IFRS 16 14
Ovriga anlaggningstillgangar o)
Varulager 38
Kundfordringar 27
Ovriga fordringar, inkl interimsfordringar 1
Likvida medel 16
Uppskjutna skatteskulder -6
Langfristiga rantebarande skulder, inkl IFRS 16 -13
Kortfristiga rantebarande skulder, inkl IFRS 16 -12
Leverantdrsskulder -32
Ovriga skulder, inkl interimsskulder -01
Summa 15
Tillkommande koncerngoodwill 131
Summa 146
Kopeskilling Verkligt varde
Likvida medel i samband med tilltrade 60
Saljarrevers 17
Bedomd tillaggskoépeskilling 68
Summa 146
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Kopeskillingen uppgar maximalt till 22 miljoner pund pa skuldfri basis, varav 16 miljoner i fast
kopeskilling och 6 miljoner i villkorad tillaggskopeskilling. Forvarvet betalas kontant och
finansieras inom ramen fér befintliga kreditfaciliteter. En mindre del av képeskillingen
finansierades genom en saljarrevers, som uppgick till cirka 17 Mkr vid forvarvstillfallet och
forfoll till betalning den 2 mars 2022. Ingen ranta utgick pa saljarreversen och den redovisades
som en ovrig skuld i koncernens balansrakning. Under det forsta kvartalet 2022 faststalldes
férvarvsanalysen och inga justeringar forekom jamfért med den férvarvsanalys som
redovisades i arsredovisningen per 31 december 2021.

Den villkorade tillaggskopeskillingen utbetalas senast den 30 juni 2023, har diskonterats och
redovisas som en 6vrig langfristig skuld i koncernens balansrakning. | tidigare delarsrapporter
har tillaggskopeskilling redovisats som en avsattning i koncernens balansrakning. Beloppet for
tillaggskodpeskilling har diskonterats och redovisas till verkligt varde. Midway har gjort
beddmningen att maximal tillaggskdpeskilling kommer att utga, vilken uppgar till 6 miljoner
pund i nominellt varde. Tilldggskopeskillingen ar baserad pa Vertemax prestation under 2021
och 2022. En uppdaterad beddmning har gjorts under det forsta kvartalet 2022, vilken inte
foranlett nagra forandringar i redovisade belopp for tilldggskopeskilling. For ytterligare
beskrivning av vardering till verkligt varde i enlighet med IFRS 13, se not 20 i arsredovishing
for 2021,
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2022/Q1 2021/Q1 2021/Q1-Q4

Administrationskostnader -5 -4 -17
Ovriga rérelseintakter 1 1 3
Ovriga rérelsekostnader 0 o] 0
RORELSERESULTAT -4 -3 -14
Resultat fran andelar i koncernféretag 17 6 10
Finansnetto 1 -2 2
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 14 1 -2
Bokslutsdispositioner 0 o] 12
Skatt pa periodens resultat 0 o] 0
PERIODENS RESULTAT 14 1 10
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31
Anlaggningstillgangar 206 206 206
Ovriga omsattningstillgangar 443 406 370
Likvida medel och kortfristiga placeringar 5 38 o]
SUMMA TILLGANGAR 654 650 576
Eget kapital 418 395 404
Rantebarande skulder 229 249 164
Ovriga skulder 7 6 8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 654 650 576
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DEFINITIONER

Midway presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte ar definierade i ndgon IFRS. Syftet med att presentera dessa matt ar att ge viss kompletterande information till ldsaren som kan vara
vardefull for forstadelsen av den finansiella informationen. Dessa alternativa nyckeltal ska snarare ses som komplement an ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Definitionen av dessa alternativa
nyckeltal presenteras nedan. En numerisk avstamning av alternativa nyckeltal finns att tillga pa Midway Holdings hemsida, www.midwayholding.se.

Avkastning pa eget kapital efter skatt Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital fore skatt Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till totalt kapital.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av goodwill, varumarken och kundrelationer samt exklusive

EBITA resultat fran omvardering av tilldggskopeskillingar. Syftet med detta alternativa nyckeltal ar att visa det
underliggande rorelseresultatet i forvarvade verksamheter.
Rantebarande skulder, inklusive avsattningar fér pensioner, med avdrag for

Nettoskuld

likvida medel och kortfristiga placeringar. | nettoskulden ingdr ej saljarrevers
eller tilldggskopeskillingar for forvarv.

Nettoomsattningstillvaxt Forandring av nettoomsattning jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Réantetackningsgrad Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till finansiella kostnader.

Rorelsemarginal Rérelseresultat i relation till omsattning.

Bruttomarginal Bruttoresultat i relation till omsattning.

Soliditet Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen.

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rantebarande skulder.
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http://www.midwayholding.se/

MIDWAY | KORTHET

OM KONCERNEN OCH
PORTFOLJEN

Midway Holding ar en industriell koncern som forvarvar

och utvecklar mindre och medelstora foretag. Koncernens
omsattning uppgick till 863 miljoner kr under 2021 och
rorelseresultat uppgick till 70 miljoner kr. Genomsnittligt antal
anstallda under 2021 var 245 personer.

Det storsta innehavet ar HAKI som erbjuder stallningssystem,
vaderskydd och service for komplexa projekt inom industri,
energi, infrastruktur och bygg. Midways potential och fokus
ar att utveckla och bygga en industrigrupp kring HAKI genom
kompletterande foérvarv.

Med hjalp av strategiska tillvaxtinitiativ, kontinuerliga
effektiviseringar och kompletterande forvarv ar malet att
bygga ett konkurrenskraftigt erbjudande inom affarsomradet
Safe Access Solutions.

Ovriga bolag i Midways portfélj utvecklas tillsammans med
dess ledningsgrupper med organisk tillvaxt som prioritet.
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MIDWAYS PORTFOLJ

Affarsomrade
Safe Access
Solutions

Inom Safe Access Solutions erbjuds
marknadsledande helhetslésningar
for sakra arbetsforhallanden

i komplexa och kravande miljoer,
framfor allt inriktat mot industri-,

energi-, infrastruktur- och byggsektorn.

HAKI: Stallningar, vaderskydd,
trapptornssystem och en service-
organisation som bistar med kunskap,
integrerade digitala lésningar som
3D-scanning, HAKI Design Tool och
HAKI BIM.

Vertemax: Innovativa l&sningar fér
sakert arbete pa hog hdjd som kant-
och fallskydd, trappor och broar.

Affarsomrade
Industrial
Services

Inom Industrial Services utvecklas, tillverkas,
marknadsférs och saljs varor och tjanster for
professionellt bruk till ett flertal olika
branscher.

FAS Converting: Utveckling, tillverkning och
férsaljning av maskiner for konvertering av
plastmaterial till produkter pa rulle.

Landqvist Mekaniska: Mekanisk verkstad
fokuserad pa legotillverkning for svensk
industri.

NOM Holding: Bestar av tva teknikinriktade
handelsféretag med goda positioner pa

den norska marknaden for bland annat
riktinstrument och utrustning fér lantmatning,
samt produkter for bygg- och anlaggnings-
industrin.
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