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”Fortsatt momentum med stark
jamforbar forsaljningstillvaxt och
ytterligare forbattrade marginaler”



STYRELSEN OCH DEN VERKSTALLANDE DIREKTOREN AR ANSVARIGA FOR ATT UPPRATTA OCH PRESENTERA DENNA DELARSRAPPORT | ENLIGHET
MED IAS 34 OCH ARSREDOVISNINGSLAGEN.

Sammanfattning

FORSTA KVARTALET 2025

® Nettoomsattningen 6kade med 22 procent pa jamforbar basis (5 procent rapporterat) till 923,2 MSEK (877,5). Organisk forsaljningstil -
vaxt var 6 procent.

® 35 procent volymtillvaxt pa jamforbar basis* (10 procent rapporterat) inom kategorin nikotinpasar under kvartalet.
® Bruttomarginalen uppgick till 18,5 procent (14,4).

® Justerad EBITDA uppgick till 68,1 MSEK (46,8), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 7,4 procent (5,3).

® Justerad EBIT uppgick till 47,7 MSEK (30,6), motsvarande en justerad EBIT-marginal om 5,2 procent (3,5).

® Rorelseresultatet uppgick till 37,8 MSEK (15,9), inklusive jamforelsestérande poster om 0,0 MSEK (-4,8).

® Resultatet i kvartalet uppgick till 30,4 MSEK (12,8).

® Vinst per aktie fore utspadning uppgick till 1,01 SEK (0,43).

® Antal order minskade till 1 185 tusen (1 196) med ett genomsnittligt ordervarde om 703 SEK (684).

® Aktiva kunder uppgick till 553 tusen (548) vid kvartalets utgang.

*Jdmforbar basis visar tillvixttakt exklusive effekten av bristen pa Zyn i USA, avvecklingen av tobak och stdngningar pa delstatsniva.

MSEK Kv1 2025 Kv1 2024 RTM Helér 2024
Nettoomséttning 9232 877,55 37254 36798
Nettoomsattningstillvaxt, % 5.2 12,3 16,2
Bruttomarginal, % 18,5 14,4 16,0 15,C
Justerad EBITDA 68,1 46,8 227,0 205,8
Justerad EBITDA marginal, % 7,4 5,3 6,1 5,6
Justerad EBIT 47,7 30,6 151,6 134,5
Justerad EBIT marginal, % 5,2 3,5 4,1 3,7
Jamforelsestérande poster 0,0 -4,8 -25,6 -304
Rorelseresultat 37,8 15,9 86,1 64,2
Arets resultat 30,4 12,8 62,5 45,C
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,01 0,43 2,09 1,51
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 113,7 1216 196,4
Antal order, tusental 1185 1196 4935 494¢€
Genomsnittligt ordervarde, SEK 703 684 694 69C
Aktiva kunder, tusental 553 548 1032 114¢€
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VD KOMMENTAR

Fortsatt tillvaxt med

ytterligare marginalexpansion

Stark forsaljning pa jamforbar basis, rapporterade siffror paverkade av franvaron av Zyn. Marginalerna expanderade kraftigt till en ny
toppniva, i linje med férvantan, och understryker skalférdelarna och styrkan i Media & Insights-verksamheten. Nyare

varumarkesvarianter fortsatter att vinna mark i USA.

Affarsoversikt

Haypp Group rapporterade att forséljningen 6kade med 5% (6% exklu-
sive valutapaverkan), men forsaljningstillvaxten pa jamforbar basis i
forsta kvartalet steg med 22%. Den rapporterade forséljningen reflek-
terade franvaron av Zyn i USA, nedstangd forsaljning i vissa delstater
och upphdrande av tobaksforsaljning. 69% av volymen i USA, eller 12%
av koncernens volym, var inte tillganglig under forsta kvartalet 2025
jamfoért med samma period 2024. Majoriteten av denna motvind kom-
mer att kvarsta tills forsorjningen av Zyn aterstalls.

Volymen nikotinpasar (NP) 6kade med 35% pa en jamforbar basis
och stod for 63% av Haypps volym under kvartalet, en férandring
som ytter-ligare stoder koncernens momentum.

Koncernen 6kade som férvantat marginalerna avsevart med stod
av férandrad produktmix, affirsomradet Media & Insights samt
skalférdelar, da bruttomarginalen 6kade med 6ver 400 punkter
under forsta kvartalet 2025 och den justerade EBIT-marginalen
expanderade med nastan 170 punkter. Parallellt fortsatter vi att
investera i konsumenter-bjudandet enligt var princip om att dela
vara skalfordelar.

De okade marginalerna gor det majligt for koncernen att investera
i hallbar framtida tillvaxt, vilket lyftes fram under
kapitalmarknadsdagen (april 2025). Haypp forvantar sig att 6ka de
operativa kostnaderna, framfor allt genom att bygga ut teamet i
USA, vilket framst kommer att paverka andra halvaret 2025.

Som reflekterat i var senaste kapitalmarknadsdag tror vi att
faktorerna for den amerikanska marknaden snabbt rér sig mot
mycket gynn-samma forhallanden for var affarsmodell. Dessa
inkluderar den mer stabila regulatoriska prognosen for kategorin
och den senaste framgéangen for nyligen lanserade produkter, som
presterar extremt bra pa vara plattformar. Darfor intensifierar vi
vara insatser pa den amerikanska marknaden, i férvantan om att
avsevart 6ka var marknadsandel under de kommande aren. Vi inser
att detta ar ett stort atagande, och vi organiserar och bemannar
oss darefter. Vi bygger upp lokala kompetenser under resten av
2025 for att sakerstélla att vi inte bara tar en materiell
marknadsandel pa medellang sikt, utan att vi ocksa kan skydda den
pa lang sikt. Vi kommer att fortsatta vara konsumentledda, inom
ramen for vad som ar lampligt for nikotinkategorin. Det senaste
testet av leverans samma dag i Houston ar ett sadant exempel.

Haypp Group AB (publ)

66 Fortsatt momentum med stark jamforbar forsalj-

ningstillvaxt i forsta kvartalet och ytterligare for-
battrade marginaler.

Gavin O’Dowd
Koncernchef och VD

€€ De nya, mer moderna produkterna har blivit ex-

tremt populara bland konsumenterna i USA och
badar gott for framtiden.

Gavin O’Dowd
Koncernchef och VD

TRANSFORMATIONEN MOT NIKOTINPASAR LOPER ENLIGT PLAN

Volymandel nikotinpasar % av total oral nikotinprodukter
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VD KOMMENTAR

Vi rullade dessutom framgangsrikt ut vart ERP-system och sa
kallade middleware pa var sista marknad under forsta
kvartalet, vilket ger en betydligt stabilare och mer effektiv bas
for framtida tillvaxt. Vi fortsatter att folja utrullningen av vara
butiker till var nya specialanpassade nathandelsplattform (V3).
Vi har migrerat 11 av 16 butiker in Europa till V3. Denna
migration gjorde det ocksa majligt for koncernen att lansera
dedikerade osterrikiska butiker for att erbjuda lokaliserade
erbjudanden for en snabbt vdaxande 6sterrikisk konsumentbas.
Endast Sverige och Schweiz aterstar, vilka vi dmnar att migrera
senare under aret.

Regulatorisk uppdatering

Rdttsprocess

Haypp har pagaende rattsprocesser i Stockholm, Sverige,
och San Francisco, Kalifornien, vilket noterades i den
foregdende kvartalsrapporten. Status for rattsprocessen i
Stockholm har inte fordndrats, och koncernens rattsliga
atgérder fortsatter. Uppdateringar kommer att kommuni-
ceras, och en l6sning férvantas inom 6—18 manader.

Forhandlingar om I6sning av rattsprocessen i San Francisco
fortsatter och koncernens basta uppskattning av kostnaden
forblir i linje med de 11 miljoner SEK i rattsliga reserver som
redovisades i tredje kvartalet 2024. Detta belopp skulle
motsvara en uppgorelse om 1,2 miljoner USD som andra
betalat i Washington D.C. for férsdljning av smaksatta pro-
dukter i den jurisdiktionen.

Regulatorisk utveckling

Norges parlament har lamnat sitt forslag for
implementeringen av folkhalsostrategin. Det inkluderar det
foreslagna forbudet mot gransoverskridande onlineforsaljning,
vilket ar i linje med var vagledning under de senaste 3 aren.
Haypp Groups norska verksamhet ar inhemsk, vilket innebar
att vi inte paverkas.

Haypp Group AB (publ)

Den svenska regeringen vidtar atgarder mot vasteuropeiska landers
NP-regulatoriska initiativ och har lamnat ett detaljerat yttrande i EU
mot det spanska NP-lagforslaget, och tar en fast standpunkt for
kategorin.

FDA:s utfardande av sa kallade Marketing Granted Orders (MGO) for
20 varianter av nikotinpasar, sdsom noterades i rapporten for fjarde
kvartalet 2024, tydliggjorde kraven for férsaljning av sadana
produkter via onlinehandel. Det mest anmarkningsvarda bland dessa
krav dr behovet av att férhindra att personer som inte uppnatt laglig
alder far tillgang till produkter med en MGO. Haypp fardigstallde en
|6sning for aldersverifiering tidigare i ar och fortsatter att forfina och
forbattra tillvdgagangssattet for att minska friktionen for
konsumenter och bibehalla SEO-férdelar. Som noterades vid
kapitalmarknadsdagen den 3 april, kommer Haypp att vara redo att
implementera de nédvandiga fordandringarna for att sakerstalla
fullstandig efterlevnad av géallande regelverk nar Zyn-leveranserna
aterstalls i tillracklig volym.

| Storbritannien férbereder sig konsumenter for det kommande
forbudet mot engangsvapes som trader i kraft i juni. Enligt en Haypp-
undersdkning bland anvandare av vapes planerar de flesta att byta till
ett system med utbytbara pods, ett alternativ som koncernen ar val
forberedd for.

Stockholm i maj 2025

Gavin O’'Dowd
Koncernchef och VD
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Finansiell oversikt

Nettoomsattning

Nettoomsattningen i det forsta kvartalet 6kade med 5 procent till
923,2 MSEK (877,5). Organisk forsaljningstillvaxt var 6 procent. Tillvax-
ten pa jamforbar basis, exklusive effekten av Zyn-bristen i USA, av-
vecklingen av tobaksforsaljningen och delstatliga nedstangningar, upp-
gick till 22 %.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet okade till 170,7 MSEK (126,1), motsvarande en brut-
tomarginal om 18,5 procent (14,4), drivet av produktmix, en ytterli-
gare starkt position i vardekedjan samt skalférdelar.

Justerad EBIT

Justerad EBIT i det forsta kvartalet 6kade till 47,7 MSEK (30,6), drivet
av skalférdelar samt bidrag fran Media & Insights. Den justerade EBIT-
marginalen 6kade till 5,2 procent (3,5).

EBIT

EBIT i det forsta kvartalet 6kade till 37,8 MSEK (15,9). Skillnaden mel-
lan EBIT och justerad EBIT forklaras av amortering av forvarvade im-
materiella tillgdngar och andra jamférelsestorande poster. Se avstam-
ning av alternativa nyckeltal, sida 25.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet i det forsta kvartalet uppgick till 37,8 MSEK (15,9).
Jamforelsestorande poster uppgick till 0,0 MSEK (-4,8).

For mer information om jamforelsestérande poster, se sida 25.

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till -4,6 MSEK (3,6) i kvartalet, vilket framst for-
klaras av rantekostnader for Ian och leasing. Fran och med det andra
kvartalet 2024 finns ingen paverkan fran koncerninterna lan, och om-
varderingar av koncerninterna Ian pa grund av valutakursférandringar
redovisas i ovrigt totalresultat (OCl).

Skattekostnader

Skattekostnaden i kvartalet uppgick till -2,8 MSEK (-6,7), varav

-3,8 MSEK avser inkomstskatt, 1,0 MSEK avser avskrivningar pa over-
varden.

Nettoresultat
Kvartalets resultat uppgick till 30,4 MSEK (12,8). Resultat per aktie
uppgick till 1,01 SEK (0,43) efter utspddning.

Investeringar

Under aret investerade Haypp Group (netto) 35,8 MSEK (20,7), varav
19,6 MSEK (15,9) investerades i immateriella tillgdngar.

Okningen under perioden drevs framst av investeringar i det nya ERP-
systemet samt dkade utgifter for webbplatsutveckling, sarskilt inom
front-end utveckling for de europeiska marknaderna.

Haypp Group AB (publ)

Kassaflode

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten minskade till 113,7 MSEK
(121,6) under perioden. Kassaflodet fran férandringar i rorelsekapital
uppgick till 46,7 MSEK (79,2), framst drivet av en minskning av rorelse-
skulder.

Nettoskuld och likvida medel

Vid kvartalets slut uppgick nettoskulden till 95,5 MSEK, jamfort med
169,0 MSEK per den 31 december 2024. Totalt uppgick likvida medel
till 25,2 MSEK, jamfort med 35,2 MSEK vid utgangen av foregaende ar.
Vid periodens slut uppgick den outnyttjade kreditfaciliteten till 176
MSEK, jamfort med 99 MSEK per den 31 december 2024.

UTVECKLING PER KVARTAL
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SEGMENTRAPPORTERING

Oversikt av rapporterande segment

Haypp Group verkar fran januari 2024 i tre rapporteringssegment, eller affarsenheter:
Core-segmentet, Growth-segmentet och Emerging-segmentet.

CORE-SEGMENTET

Core-segmentet bestar av orala niko-
tinprodukter i Sverige och Norge vilka

ar mer mogna marknader.

SEGMENTSOVERSIKT

75%

Nettoomsattning

GROWTH-SEGMENTET

Growth-segmentet bestar huvudsakli-
gen av orala nikotinprodukter i USA,
Storbritannien, Tyskland, Osterrike

och Schweiz.
22%

Nettoomsattning

EMERGING-SEGMENTET

Emerging-segmentet fokuserar pa oévriga
RRP kategorier, for ndrvarande nikotin-
vaping pa existerande marknader samt
heat-not-burn i Storbritannien.

: 3%

Nettoomsattning

Nettoomsattning EBITDA

KSEK KV1 2025 KV12024 RTM KV1 2025 KV12024 RTM
Core-segmentet 692 782 627 701 2684071 72627 53702 246 240
EBITDA-marginal, % 10,5% 8,6% 9,2%
Growth-segmentet 198 642 241769 946 561 6303 82 18 464
EBITDA-marginal, % 3,2% 0,0% 2,0%
Emerging-segmentet 31751 8057 94 817 -11522 -6 954 -37 861
EBITDA-marginal, % -36,3% -86,3% -39,9%
Moderbolaget/Ovrigt 0 0 0 0 0 —-25590
Koncernelimineringar 0 0 0 -1 =21 -449
Summa koncernen 923 176 877527 3725449 67 407 46 810 200803
EBITDA-marginal, % 7,3% 5,3% 5,4%
Avskrivningar -29617 -30943 -114727
Finansiella poster - netto —4 572 3643 -13 427
Resultat fore skatt 33218 19510 72 649
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SEGMENTRAPPORTERING

Core-segmentet

CORE-SEGMENTET

MSEK Kv1 2025 Kv1 2024 Forandring, % RTM Helar 2024
Nettoomséttning 692,8 627,7 10,4% 2684,1 2619,0
EBITDA 72,6 53,7 35% 246,2 2273
EBITDA marginal, % 10,5% 8,6% 1,9% 9,2% 8,7%
Aktiva kunder, tusen 427 410 4% 766 756
Nettoomsittning Ovrigt

Nettoomsattningen i det forsta kvartalet 6kade med 10 procent till
692,8 MSEK (627,7). Organisk tillvéxt var 11 procent. Nikotinpasar
vaxte med 23 procent i volym under kvartalet, drivet av en stark ut-

Tillstandsutskottet vid Socialférvaltningen i Stockholms stad beslutade
i september att aterkalla Haypp Groups (Snusbolaget Norden AB) for-
saljningstillstand for tobaksprodukter, inklusive snus, pa grund av en

veckling i bade Sverige och Norge. Inom kategorin traditionellt snus
fortsatte den nedatgaende trenden under kvartalet pa grund av farre

tolkningstvist mellan Socialférvaltningen och bolaget. Overklagande-
processen pagar fortfarande och vantas ta 6 till 18 manader. Haypp
produktlanseringar och mindre investeringar i nya produkter. Antalet
aktiva kunder 6kade med 4 procent till 427 tusen (410).

Group har atgardat samtliga synpunkter som myndigheten framfort
och har nu infort fullstandig aldersverifiering vid leverans, som ett
komplement till den ursprungliga BanklID-verifieringen vid kop for alla

svenska konsumenter av snus och nikotinpasar.
EBITDA

EBITDA i segmentet 6kade med 35 procent till 72,6 MSEK (53,7) i det
forsta kvartalet. EBITDA-marginalen 6kade med 1,9 procentenheter
och uppgick till 10,5 procent (8,6), huvudsakligen hanforligt till skalfor-

CORE-SEGMENTET
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SEGMENTRAPPORTERING

Growth-segmentet

MSEK

Kv1 2025 Kv1 2024 Forandring, % RTM Heldr 2024
Nettoomséttning 198,6 2418 -17,8% 946,6 989,7
EBITDA 6,3 0,1 7,6% 18,5 12,2
EBITDA marginal, % 3,2% 0,0% 2,0% 1,2%
Aktiva kunder, tusen 107 129 -17% 321 327

Nettoomsattning
Nettoomsattningen i det forsta kvartalet minskade med 18 procent till

Ovrigt
San Franciscos stadsjurist har i september 2024 lamnat in en stam-

198,6 MSEK (241,8), pa grund av Zyn-brist i USA, avveckling av tobaks-
forsaljningen och delstatliga nedstangningar. Negativ organisk tillvaxt
var 19 procent. Antalet aktiva kunder minskade med 17 procent till
107 tusen (129). Volymen av nikotinpasar minskade med 7 procent
under kvartalet men vaxte a andra sidan pa jamforbar basis med 68

ningsansokan mot Haypp Groups dotterbolagi USA och tre andra f6-
retag pa uppdrag av San Francisco stad samt delstaten Kalifornien.
Haypp Group samarbetar med myndigheterna och arbetar for att na
en |6sning inom en nara framtid. Koncernen upprattade en reserv pa
11 MSEK under tredje kvartalet 2024, vilket dven nu ar den basta upp-

procent. skattningen for de potentiella kostnaderna avseende rattsprocesser.

EBITDA

EBITDA i segmentet uppgick till 6,3 MSEK (0,1) i det forsta kvartalet.
EBITDA-marginalen forbattrades till 3,2 procent (0,0), drivet av en mer
fordelaktig produktmix samt positiva effekter fran Media & Insights.

GROWTH-SEGMENTET
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SEGMENTRAPPORTERING

Emerging-segmentet

MSEK

Kv1 2025 Kv1 2024 Forandring, % RTM Heldr 2024
Nettoomsattning 31,8 8,1 294,1% 94,8 71,1
EBITDA -11,5 -7,0 65,7% -37,9 -33,3
EBITDA marginal, % -36,3% -86,3% 0,0% -39,9% —46,8%
Aktiva kunder, tusen 20 9 128% 45 42

Nettomsattning

Nettoomsattningen i det forsta kvartalet uppgick till 31,8 MSEK, gene-
rerad fran vape-segmentet i Storbritannien, Tyskland och Sverige. An-
talet aktiva kunder uppgick till 20 tusen.

EBITDA

EBITDA i segmentet uppgick till -11,5 MSEK under det forsta kvartalet,
motsvarande en paverkan pa -1,2 procentenheter pa koncernens ju-
sterade EBITDA-marginal. EBITDA-marginalen uppgick till -36,3 pro-
cent, drivet av kommersiella investeringar och en hog andel fasta kost-
nader i férhallande till nuvarande laga volymer.

Haypp Group AB (publ) 9
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Ovrig information

Medarbetare

Medelantalet heltidsanstallda i det forsta kvartalet 2025 var 204, jam-
fort med 187 i det forsta kvartalet 2024. Okningen var framst hanforlig
till expansion av verksamheten.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser att rapportera efter balansdagen.

Aktiedgare
Det totala antalet aktiedgare uppgick till cirka 4 600 vid utgangen av
mars 2025.

Andel kapital
MSEK Antal aktier och roster, %
GR8 Ventures AB 3920601 13,14
Patrik Rees 3627423 11,87
Fidelity Investments (FMR) 2978 495 9,98
Northerner Holding AB 2997917 9,81
Robotti & Company Advisors LLC 1354110 4,43
Gavin O'Dowd 1064 256 3,48
e-Business Partner Norden AB 1047 114 3,43
Ola Svensson 1028760 337
Erik Selin 1000 000 3,27
Caro-Kann Capital LLC 727 000 2,44
Summa 19765676 65,29
Ovriga 10 805 983 34,77
Totalt 30551659 100

Moderbolaget

Haypp Group AB (org nr 559075-6796), med sate i Stockholm, Sverige,
bedriver holdingverksamhet. Under perioden uppgick 6vriga rorelse-
intakter till 1,0 MSEK (0,9) och periodens resultat till =7,8 MSEK (-1,9).
Totalt eget kapital uppgick till 663,1 MSEK (670,4) per den 31 mars
2025.

Haypp Group AB (publ)
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Forvarv

Som en del av en omorganisation har koncernens organisationsstruk-
tur férandrats under perioden genom forvarvet av ett nytt dotterbo-
lag. Forvarvet ar en del av koncernens arbete for att forenkla den le-
gala strukturen och processerna, utan att paverka servicen till koncer-
nens kunder.

Den 14 februari forvarvade Haypp Group AB 100 procent av akti-
erna i Snusvaruhuset Sweden AB. Kopeskillingen redovisades i sin hel-
het som goodwill, utan nagra relaterade férvarvskostnader. Snusvaru-
huset Sweden AB har bidragit med 0,0 MSEK till koncernens resultat-
rakning under perioden.

Sdsongsmassiga effekter

Haypp Group beddmer att intakter och EBIT i begransad utstrackning
paverkas av sdasongseffekter. De tre segmenten har varierande, men
begransade, sdsongsmonster. Den starkaste sasongseffekten kan nor-
malt ses under manaderna juli respektive december dar semestersa-
song tenderar att ha en negativ effekt pa Haypp Groups nettoomsitt-
ning.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Haypp Groups och moderbolagets affarsrisker och riskhantering, samt
hantering av finansiella risker, beskrivs i arsredovisningen fér 2024 och
i hallbarhetsredovisningen. Handelser av materiell betydelse intraf-
fade under perioden som vésentligt paverkar eller andrar dessa be-
skrivningar. Dessa har offentliggjorts, och koncernens samt moderbo-
lagets ledning har beaktat dem for riskhanteringsandamal.

Denna information &ar sddan information som Haypp Group ar skyl-
digt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. In-
formationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersoners
forsorg, kl. 07:45 CET den 6 maj 2025.

Denna rapport har inte granskats av fértagets revisorer.

Bokslutskommuniké januari-mars 2025



Audiocast den 6:e maj

| samband med delarsrapporten kommer Haypp Group att halla en
webbsadnd audiocast pa engelska kl. 09:00 CET. Haypp Group repre-
senteras av VD Gavin O’'Dowd och CFO Peter Deli, som presenterar
delarsrapporten och svarar pa fragor. Information om telefonnummer
och hemsida finns pa hayppgroup.com eller via foljande lank:
https://haypp-group.events.inderes.com/qgl-report-2025
Presentationen kommer att finnas tillganglig pa www. haypp-
group.com/ir efter publicering av delarsrapporten.

FINANSIELL KALEN DER KONTAKT
Arsstamma 2025 ......ooveiieieiee e 15 maj, 2025 For ytterligare information, vanligen kontakta:
De|£§rsrapp0rt KV2.eeiiiiiie i 7 augusﬁ, 2025 Erik B|00mquist, CFA, Investor Relations
Deldrsrapport KV3 ........coovveeeeeeiiivveeeeeniinnns 5 november, 2025 erik.bloomgquist@ hayppgroup.com

+44 7525 421916

Haypp Group AB (publ) 11 Bokslutskommuniké januari-mars 2025


https://haypp-group.events.inderes.com/q1-report-2025

Haypp Group i korthet

Haypp Group leder den globala 6vergangen fran rokning till riskreducerande alternativ. Med ursprung i Skandinavien har Haypp
Group utnyttjat sin ledande position, tillsammans med sin kategori- och e-handelserfarenhet, for att bredda sin positiva inverkan
till USA och en rad europeiska marknader. Med elva varumarken finns Haypp Group i sju lander, inom vilka vi sammanlagt betja-
nade 6ver 1 100 000 aktiva konsumenter under 2024. Haypp Group har sitt huvudkontor i Stockholm, sysselsatter 199 heltids-
tjanster och hade en nettoomsattning pa éver 3,6 miljarder SEK 2024.

Vision

Vi satter kunden forst. Vi engagerar oss i dem varje dag for att forsta
deras behov och begér, och vi kdnner dem battre an ndgon annan ak-
tor i branschen. Var vision, “Inspire healthier enjoyment for millions”
kommer att hjdlpa konsumenter att dndra skadliga vanor och samti-
digt 6ka var globala narvaro.

Affarsmodell
Konsumenten ar alltid i fokus for var verksamhet. Var modell borjar
med att hantera konsumentupplevelsen. Vi nar ut till en bred konsu-
mentbas dar vi effektivt foresprakar de hdlsosammare riskreduce-
rande (RRP) alternativen och hjdlper dem att hitta den mest lampliga
|6sningen.

Var modell gor det mojligt for oss att fa en mer omfattande forsta-
else av konsumenten pa ett revolutionerande nytt satt. Vi anvénder
denna kunskap for att standigt utveckla och forbéattra vara kunders

Finansiella mal 2028

upplevelse. Vara insikter ar drivkraften for hela branschen att skapa
produkter av hog kvalitet, tillhandahalla attraktiva produkterbjudan-
den och producera pa ett ansvarsfullt och hallbart satt.

Var affarsmodell &r solid och skalbar. Det &r en modell med bevisad
framgang, som har resulterat i 6kad konsumtion 6ver ett bredare ut-
bud av konsumentprofiler. Det har ocksa resulterat i 6kad forsaljning
av premiumprodukter och tobaksfria nikotinpasar, jamfért med resten
av branschen.

Varderingar

Samhallet kraver en férandring av tobaks- och nikotinindustrin. Vi an-
ser att var vision ”Inspire healthier enjoyment for millions” ar avgo-
rande for att driva den globala férandringen. Som ett resultat av var
framgang i Skandinavien och vara senaste framgangar i samband med
att vi lanserats pa nya marknader, ar vii en unik position att kunna
hjalpa till och driva denna férandring i samhallet.

Haypp Groups styrelse har antagit foljande finansiella mal under 2025:

Forsaljning
Arlig omséttningstillvaxt i spannet 18-25 procent.

Lonsamhet
Justerad EBIT-marginal om 5,5 procent +/- 150 baspunkter.

Utdelningspolicy

Styrelsen for Haypp Group forvantar sig att aterinvestera kassa-
flodena i bolagets fortsatta expansion.

Haypp Group AB (publ)
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Undertecknande

Styrelsen och verkstdllande direktéren forsakrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 6 maj 2025

Ingrid Jonasson Blank Linus Liljegren Adam Schatz
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Anneli Lindblom Patrik Rees Deepak Mishra
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Gavin O'Dowd
VD och koncernchef
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Haypp Group och hallbarhet

Haypp Group har en hallbar affirsmodell som bygger pa fem strate-

giska omraden for hallbarhet. Dessa omraden ligger i linje med var HALLBAR AFFARSMODELL
vision och inférlivas i verksamheten. Bolagets bidrag till hallbarhet,
valbefinnande och samhalle gar hand i hand med vara framgangar som cOMMITME,

bolag. Ju béttre affarer vi gor, desto battre blir det for samhallet som
helhet.

Kontinuerlig strdvan efter hallbarhet

Haypp Groups hallbara affarsmodell sékerstaller att affaren och verk-
samheten ar tydligt relaterade till de fem strategiska hallbarhetsomra-
dena och vice versa, sa att hallbarhet inforlivas i verksamheten.

Haypp Group rapporterar om vart och ett av de fem omradena och
anvander ett scorecard for att folja vissa matvarden. Nedan ar ett urval
fran detta arbete med ett matt per omrade som kommer att rapporte-
ras kvartalsvis. For fullstandig rapportering se Haypp Groups Hallbar-
hetsrapport.

Hallbarhetsomrade Mal Métpunkt Kv1 2025 Kvl 2024 Heldr 2024 Helar 2023
Halsovinst Kundtillvéxt inom skademin- Antal betalande kunder 570 560 532359 1146126 953 346
skande produkter
Insikter for alla Oka allminhetens medvetenhet Antal besékare till redaktion- 921 560 1452289 4768 897 5010054
och forstaelse ellt material, fakta och rappor-
ter
Hallbar innovation for till- Kvalitetssakring och produktut- Del av relevant portfolj testad 100,0% 84,9% 100,0% 84,9%
vaxt och utveckling veckling och enligt standards?
Basta arbetsplatsen Bra arbetsgivare Nojdhet hos anstéllda i pro- 80% 81% 80% 80%
cent
Affarsetik Leverera pa kundl6ften Andel kundnéjdhet 70,5 72,0 67,0 70,7
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Koncernens resultatrakning

KSEK Kv1 2025 Kvl 2024 RTM Helar 2024
Nettoomséttning 923176 877 527 3725449 3679 800
Aktiverat arbete for egen rakning 10112 7088 35406 32383
Ovriga rérelseintakter 1305 555 3947 3197
Summa 934 592 885171 3764 801 3715380
Handelsvaror -752 508 -751413 -3128214 -3127 118
Ovriga externa kostnader -43 995 -35439 -185981 =177 425
Personalkostnader -69 279 -50 626 -246 633 —227 980
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar -30262 -30943 -115372 -116 053
Ovriga rérelsekostnader -757 -883 -2526 -2 652
Summa rorelsens kostnader -896 802 -869 304 -3678725 -3 651227
Rorelseresultat 37790 15 867 86 076 64153
Finansiella intdkter/kostnader

Finansiella intakter 3614 9677 17019 23082
Finansiella kostnader -8 186 -6 034 -30 446 -28294
Finansiella poster — netto -4 572 3643 -13 427 -5212
Resultat efter finansiella poster 33218 19510 72 649 58 940
Inkomstskatt -2 818 -6 662 -10114 -13 959
Arets resultat 30401 12 847 62535 44981
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 30401 12 847 62535 44981
Resultat per aktie, berdknat pa resultatet hinforligt till

moderbolagets aktiedgare under perioden:

Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,01 0,43 2,09 1,51
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,98 0,42 2,02 1,46

Haypp Group AB (publ)

15

Bokslutskommuniké januari-mars 2025



Koncernredovisning av totalresultat

KSEK Kv1 2025 Kvl 2024 RTM Heldr 2024
Arets resultat 30401 12 847 62535 44981
Ovrigt totalresultat:

Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen

Omrékningsdifferenser -18 393 916 -13 749 5560
Ovrigt totalresultat for perioden -18393 916 -13 749 5560
Periodens totalresultat 12 008 13764 48 786 50541
Totalresultat fér aret hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 12 008 13764 48 786 50541
Medelantal aktier fore utspadning 30052 859 29839 088 29892 531 29 839 088
Medelantal aktier efter utspadning 30895 708 30456 772 30900 726 30807 543

Haypp Group AB (publ)
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Koncernens balansrakning

KSEK 2025-03-31 2024-12-31 KSEK 2025-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléggningstillgangar EGET KAPITAL
Immateriella tillgangar Aktiekapital 2001 1955
Goodwill 156 395 158 038 Ovrigt tillskjutet kapital 701678 701 269
Kundrelationer 71931 76 742 Omrakningsdifferenser —-22 336 -3943
Varumaérken 96 679 101 790 Balanserat resultat (Inklusive arets resultat) -12929 -43 330
Hemsidor 11948 13332 Summa eget kapital 668 414 655 950
Balanserade utvecklingskostnader 140190 134337

SKULDER
Summa immateriella anlaggningstillgangar 477 143 484 240

Langfristiga skulder

Leasingskuld 65011 72216
Materiella tillgadngar

Uppskjuten skatteskuld 19 094 20482
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 2834 3294 .

Ovriga skulder 1854 746
Inventarier 24 881 28 361

Summa langfristiga skulder 85 960 93444
Summa materiella anldggningstillgangar 27716 31656

Kortfristiga skulder
Finansiella tillgdngar Checkrakningskredit 27 402 103 801
Andra langfristiga fordringar 25476 13579 Leasingskuld 28241 28249
Summa finansiella anlaggningstillgangar 25476 13579 Leverantdrsskulder 130377 200 827

Aktuell skatteskuld 3191 3701
Nyttjanderattstillgangar 94 984 102 357 Ovriga skulder 45522 13043
Uppskjutna skattefordringar 6976 10953 Ovriga kortfristiga avsattningar 12114 14211
Summa anliaggningstillgdngar 632 295 642 785 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 147 831 70287

Summa kortfristiga skulder 394 677 434 119
Omsiattningstillgangar Summa skulder 480 637 527 563
Varulager SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1149 050 1183513
Handelsvaror 227 464 298 672
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 108 753 100 463
Aktuella skattefordringar 981 649
Ovriga fordringar 79727 33488
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 74 640 72233
Likvida medel 25191 35223
Summa kortfristiga fordringar 289291 242 056
Summa omséttningstillgangar 516 756 540 728
SUMMA TILLGANGAR 1149 050 1183513

Haypp Group AB (publ)
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Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

Ovrigt tillskjutet Omrakningsdiffe- Balanserad vinst Summa eget
KSEK Aktiekapital kapital renser eller forlust kapital
Ingéende balans, 2024-01-01 1955 694 627 -9503 -88312 598 767
Arets resultat 12 847 12 847
Ovrigt totalresultat for 3ret 916 916
Summa totalresultat 0 0 916 12 847 13764
Nyemission?) 0 0 0
Totala transaktioner med aktiedgare i 0 0 0 0 0
deras egenskap som aktiedgare
Utgaende balans, 2024-03-31 1955 694 627 -8587 -75 464 612 531
Ingdende balans, 2025-01-01 1955 701 269 -3943 -43 330 655 950
Arets resultat 30401 30401
Ovrigt totalresultat for 3ret -18393 -18393
Summa totalresultat 1955 0 -18 393 30401 12 008
Nyemission?) 47 -47 0
Vardet pa anstalldas tjanster 455 455
Totala transaktioner med aktiedgare i 47 408 0 0 455
deras egenskap som aktiedgare
Utgaende balans, 2025-03-31 2001 701678 -22336 -12929 668 414
1 Efter avdrag for emissionskostnader
Haypp Group AB (publ) 18
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Kassaflodesanalys for koncernen

KSEK 2024-03-31 2023-03-31

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 37790 15867

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet:

— Avskrivning pa materiella anlaggningstillgangar & immateriella tillgangar samt nyttjanderattstillgangar 30262 30943
— Ovriga ¢j likviditetspaverkade poster 1) 2783 782
Erhéllen ranta 292 114
Betald ranta -3273 -4 087
Betalda inkomstskatter =790 -1293
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapital 67 065 42 325

Kassafléde fran forandring av rérelsekapital

Okning/minskning av varulager 62179 42 588
Okning/minskning av rérelsefordringar —60 187 -39 206
Okning/minskning av rérelseskulder 44 679 75870
Summa forandring av rérelsekapital 46 670 79 252
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 113735 121577

Kassafléde fran investeringsverksamhet

Forvarv av dotterforetag efter avdrag for forvarvade likvida medel -1472 0
Investeringar i immateriella tillgangar -19 603 -15876
Avyttringar av immateriella tillgangar —416 —4787
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 673 0
Avyttringar av materiella tillgangar -14944 0
Okning av 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -35762 -20663

Kassafléde fran finansieringsverksamhet

Nya lan —931 579
Forandring checkrakningskredit -76 398 -83539
Amorting av leasingskuld —6 588 -6 350
Nyemission?) -2 463 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -86 380 -89310

Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid arets bérjan 35223 11424
Arets kassaflode -8 407 11604
Kursdifferens i likvida medel -1625 615

Likvida medel vid arets slut 25191 23643

U Kostnad efter avdrag fér emissionskostnader
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK Kv1 2025 Kvl 2024 RTM Helar 2024
Ovriga rérelseintakter 962 828 4767 4633
Summa 962 828 4767 4633
Ovriga externa kostnader -2 751 -1175 -7 235 -5659
Personalkostnader -5963 -1507 -11924 -7 468
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 0 -13 =25 -37
och immateriella tillgdngar

Ovriga rérelsekostnader -9 0 -56 —48
Summa rérelsens kostnader -8723 -2 695 -19 241 -13213
Rorelseresultat -7761 -1867 -14 474 -8580

Finansiella intdkter/kostnader

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 1 2 2 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -56 -3 -193 -140
Summa resultat fran finansiella poster -54 -1 -191 -138
Resultat efter finansiella poster -7 815 -1868 -14 665 -8718
Bokslutsdispositioner 0 0 50 000 50 000
Resultat fore skatt -7 815 -1868 35335 41282
Skatt pa arets resultat 0 0 -8537 -8537
Arets resultat -7 815 -1868 26 798 32745

I moderbolaget finns det inga poster som redovisas som Ovrigt totalresultat, varfor det totala totalresultatet motsvarar arets resultat.
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Moderbolagets balansrakning

KSEK 2025-03-31 2024-12-31 KSEK 2025-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Finansiella tillgangar EGET KAPITAL
Andelar i koncernforetag 321976 321976 Bundet eget kapital
Andra langfristiga fordringar 12189 189 Aktiekapital 2001 1955
Langfristiga fordringar hos koncernbolag 332791 344 816 Fritt eget kapital
Summa finansiella anliggningstillgangar 666 956 666 980 Overkursfond 701678 701 269
Balanserad vinst eller fo rlust -32 806 -65551
Summa anliggningstillgangar 666 956 666 980 Avrets resultat -7 815 32745
Summa eget kapital 663 058 670418
Omsittningstillgangar
SKULDER
Kortfristiga fordringar
Langfristiga skulder
Fordringar hos koncernféretag 123 4303
- Langfristig skuld koncernen 0 52
Ovriga fordringar 3229 3313 .
Ovriga skulder 1814 746
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2203 618
Summa langfristiga skulder 1814 798
Summa kortfristiga fordringar 5555 8234
Kortfristiga skulder
Kortfristig skuld koncernen 1410 396
Kassa och bank 2 0
Leverantorsskulder 140 0
Summa omséttningstillgangar 5557 8234
Aktuell skatteskuld 2961 2907
SUMMA TILLGANGAR 672513 675213 N
Ovriga skulder 377 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2753 695
Summa kortfristiga skulder 7641 3997
Summa skulder 9455 4795
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 672513 675213

Haypp Group AB (publ)
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Noter

Allman information

Haypp Group AB (publ) med organisationsnummer 559075-6796 ar
ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret dr Ostgdtagatan 12, 116 25 Stockholm. Koncernens
verksamhet omfattar att bedriva handel pa distans av tobak- och niko-
tinprodukter samt darmed forenlig verksamhet.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna de-
larsrapport upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats
konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Koncernredovisningen for Haypp Group AB (publ) har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS
IC) sadana de antagits av EU. Denna delarsrapport har upprattats i en-
lighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Mo-
derbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Ars-
redovisningslagen.

De redovisningsprinciper och berdakningsmetoder som tillampas i
denna delarsrapport éverensstimmer med de principer som beskrivs i
arsredovisningen for 2023. For ytterligare information om koncernens
och moderbolagets tillampade redovisningsprinciper hanvisas till kon-
cernens arsredovisning 2023.

Verksamhetssegment

Verksamhetssegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstal-
lande beslutsfattaren. Koncernens verksamhet ar uppdelad i verksam-
hetssegment som bestar av Core (Sverige och Norge) och Growth
(USA, Europa utanfor Sverige och Norge) och Emerging fokuserade pa
nya produktkategorier i nuvarande geografiska omraden. Den hogsta
verkstdllande beslutsfattaren dr den funktion som ansvarar for att for-
dela resurser och bedéma rorelsesegmentens resultat. | koncernen,
har denna funktion identifierats som koncernchef och VD, som fattar
strategiska beslut.

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera:

e Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare,

e med ett vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under pe-
rioden, exklusive aterképta aktier som innehas som egna aktier av
moderbolaget.

Resultat per aktie efter utspadning

Vid berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras de belopp
som anvants for berdkning av resultat per aktie fére utspadning med
hansyn till:

e det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha
varit utestaende vid en konvertering av samtliga potentiella stamak-
tier.

Utspddningseffekten av potentiella stamaktier redovisas endast om en
konvertering till stamaktier skulle leda till en minskning av resultat per
aktie efter utspadning. Eftersom foretaget redovisar forluster for vissa
perioder, redovisas ingen utspadningseffekt for sddana perioder.

Haypp Group AB (publ)

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsanda-
mal
Uppskattningar och bedémningar utvarderas |6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida hdandelser som anses rimliga under radande férhallanden.
Vasentliga uppskattningar och bedémningar i koncernen ar hanfor-
liga till goodwill och uppskjuten skatt. For ytterligare information han-
visas till koncernens arsredovisning 2024. Uppskattningarna avseende
|6sningen av rattsprocessen i San Francisco och koncernens basta upp-
skattning av kostnaden ligger kvar i linje med reserverna som redovi-
sades i kvartalsrapporten for tredje kvartalet.

Not 1 Finansiella instrument

Det redovisade vardet av koncernens langfristiga finansiella instru-
ment varderade till upplupet anskaffningsvarde éverensstammer i allt
vasentligt med dess verkliga varde da réntesatsen ar i paritet med ak-
tuella marknadsrantor. Redovisat varde for koncernens kortfristiga fi-
nansiella instrument varderade till upplupet anskaffningsvarde éver-
ensstammer i allt vasentligt med verkligt varde da diskonteringseffek-
ten inte ar vasentlig.

Not 2 Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan Haypp Group och dess dotterbolag har elimine-
rats i koncernredovisningen. Alla transaktioner mellan narstaende par-
ter har genomforts pa affarsmassiga villkor och pa armlangds avstand.

Not 3 Upplysning om nya aktie- och teckningsoptionsutgivningar
En kvittningsemission under forsta kvartalet resulterade i 712 571 nya
aktier, vilket 6kade aktiekapitalet med 46 679 SEK och minskade oOvrigt
tillskjutet kapital med 46 679 SEK. Sociala avgiftsskulder avseende
teckningsoptioner som omfattas av IFRS 2-standarden omvarderas
varje kvartal. Omvarderingen under forsta kvartalet paverkade koncer-
nens resultatrakning med 454 883 SEK.

Tilldelnings- Teckningsoptioner
datum Loptid Losenpris 2025-03-31
2022 2025 50 4124
2023 2026 42 800 000
2024 2025 53.8 70197
2024 2026 42 55000
2024 2027 107.57 1000 000

1929321
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Finansiella nyckeltal

MSEK Kv1 2025 Kv1 2024 RTM Heldr 2024

Resultatrakning

Nettoomsattningstillvaxt, % 5,2 12,3 16,2
Justerad EBITDA 68,1 46,8 227,0 205,8
Justerad EBITDA marginal, % 7,4 5,3 6,1 5,6
Justerad EBIT 47,7 30,6 151,6 134,5
Justerad EBIT marginal, % 5,2 3,5 4,1 3,7
Rorelseresultat 37,8 15,9 86,1 64,2

Balansrakning

Rorelsekapital 200,3 1819 200,3 219,5
Nettoskuld 95,5 1184 95,5 169,0
Investeringar -35,8 -20,7 -116,7
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 0,4 0,8
Soliditet, % 58,2 58,2 55,4
Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 113,7 1216 194,6

Data per aktie

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,98 0,42 2,02 1,46
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 21,6 20,1 21,6 21,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie efter utspadning, SEK 38 40 6,3
Medelantal aktier efter utspadning 30895 708 30456 772 30900 726 30807 543
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Segmentsdata per kvartal

MSEK Kv2 2023 Kv3 2023 Kv4 2023 Kvl 2024 Kv2 2024 Kv3 2024 Kv4 2024 Kv1 2025

Nettoomséttning per segment

Core -segmentet 586,6 573,6 631,8 627,7 653,0 649,5 688,8 692,8
Growth -segmentet 182,2 195,3 214,9 2418 2771 2738 197,0 1986
Emerging -segmentet 8,1 12,8 21,0 29,3 31,8

EBITDA per segment

Core -segmentet 45,4 45,6 50,1 53,7 56,3 56,4 61,0 72,6
Growth -segmentet -11,8 -12,7 -13,2 0,1 3,5 2,5 6,2 6,3
Emerging -segmentet -7,0 -8,1 -7,8 -10,4 -11,5

EBITDA marginal per segment, %

Core -segmentet 7,7% 8,0% 7,9% 8,6% 8,6% 8,7% 8,9% 10,5%
Growth -segmentet -6,5% -6,5% -6,1% 0,0% 1,3% 0,9% 3,1% 3,2%
Emerging -segmentet -86,3% -63,1% -37,1% —35,6% —-36,3%

Aktiva kunder per segment, tusen

Core -segmentet 383 390 414 410 404 417 439 427
Growth -segmentet 103 105 117 129 174 182 111 107
Emerging -segmentet 9 14 20 21 20
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Avstamning av alternativa nyckeltal

Ledningen anvinder alternativa nyckeltal for att komplettera de Kostnader for forvarv, omstrukturering och advokatkostnader
matt som definieras av IFRS eller direkt i resultat- och balansrik- Foérvarvs- och integrationskostnader som huvudsakligen bestar av
ningen. Dessa matt bendmns alternativa nyckeltal. externa kostnader for forvarv (framst arvoden till externa radgi-
vare) och kostnader for att integrera forvarvade verksamheter eller
Jamforelsestorande poster tillgangar.
Konsult- och radgivningskostnader Omstruktureringskostnader bestar huvudsakligen av avgangsveder-
Externa kostnader som inkluderar arvoden till externa finansiella lag for vdsentliga organisationsférandringar och inkluderar dven av-
och kommersiella radgivare. skrivningar och nedskrivningar kopplade till forbattringar av foreta-

gets infrastruktur.

MSEK Kv1 2025 Kv1 2024 RTM Heldr 2024

Nettoomsittning pa jamforbar basis

Rapporterad nettoomsattning 923.2 977.5 3,725.4 3,679.8
Justeringar (Zyn-brit USA, stangda delstate USA och avslutande av tobaksférsaljning USA) 0.0 -121.8 -250.6 -372.4
Nettoomsattning pa jamforbar basis 923.2 755.7 3,474.8 3,307.3

Justerad EBITDA
EBITDA 68,1 46,8 201,4 180,2

Minus jamforelsestorande poster:

Konsult- och radgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvary, integration och omstruktureringskostnader 0,0 0,0 25,6 25,6
Justerad EBITDA 68,1 46,8 227,0 205,8
Justerad EBITDA marginal, % 7,4 5,3 6,1 5,6
EBITDA

EBIT 37,8 15,9 86,1 64,2
Avskrivningar och nedskrivningar av tillgangar 29,6 30,9 115,4 116,1
EBITDA 61,8 46,8 2014 180,2

EBITDA marginal

EBITDA 68,1 46,8 2014 180,2
Nettoomsattning 923,2 877,5 37254 3679,8
EBITDA marginal, % 7,4 5,3 5,4 4,9

Justerad EBIT
EBIT 37,8 15,9 86,1 64,2

Amortering av forvarvade immateriella tillgangar 9926 9964 39968 40 006

Minus jamforelsestorande poster:

Konsult- och radgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvary, integration och omstruktureringskostnader 0,0 4,8 25,6 30,4
Justerad EBIT 47,7 30,6 151,6 1345
Justerad EBIT marginal, % 5,2 3,5 4,1 3,7
EBIT marginal

EBIT 37,8 15,9 86,1 64,2
Nettoomsattning 923,2 877,5 37254 3679,8
EBIT marginal, % 4,1 1,8 2,3 1,7
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MSEK Kv1 2025 Kv1 2024 RTM Heldr 2024
Justerade driftskostnader

Summa rorelsens kostnader -896,8 -869,3 -3678,7 -3651,2
Ovriga rérelseintakter 1,3 0,6 3,9 3,2
Aktiverat arbete for egen rakning 10,1 7,1 35,4 32,4
Kostnad for salda varor (-) /5285 751,4 3128,2 31271
Avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar 30,3 30,9 115,4 116,1
Minus jamforelsestorande poster:

Konsult- och radgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvary, integration och omstruktureringskostnader 0,0 4,8 25,6 30,4
Justerade driftskostnader -102,6 ‘ -74,5 ‘ -370,2 -342,1
Nettoskuld

Leasingskuld 65,0 72,2
Checkrakningskredit 27,4 103,8
Leasingskuld 28,2 28,2
Likvida medel -25,2 -35,2
Nettoskuld 95,5 169,0
Nettoskuld/Justerad EBITDA

Nettoskuld 95,5 169,0
Justerad EBITDA 227,0 205,8
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 0,4 0,8
Jamforelsestérande poster

Konsult- och radgivningskostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvary, integration och omstruktureringskostnader 0,0 -4,8 -25,6 -30,4
Jamforelsestérande poster 0,0 -4,8 -25,6 -30,4
Eget kapital per aktie efter utspadning

Summa eget kapital 668,4 612,5 668,4 656,0
Medelantal aktier efter utspadning 30895 708 30456 772 30900 726 30807 543
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 21,6 20,1 21,6 21,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie efter utspadning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 113,7 121,6 113,7 1946
Medelantal aktier efter utspadning 30 895,708 30456772 30900 726 30807 543
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie efter utspadning, SEK 3,7 6,4
Rorelsekapital

MSEK Mar 31, 2025 Mar 31,2024 Dec 31,2024
Handelsvaror 227.5 225.7 298.7
Kundfordringar 108.8 1013 100.5
Ovriga fordringar 79.7 34.4 335
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 74.6 65.1 72.2
Leverantorsskulder -130.4 -119.4 -200.8
Ovriga kortfristiga avsattningar -12.1 0.0 -14.2
Upplupna kostnader och uppskjutna intakter -147.8 -125.2 -70.3
Rorelsekapital 200.3 181.9 2195
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Definitioner

Definition

Syfte

Nettoomsattningstillvaxt, %

Férandring av periodens nettoomsattningstillvaxt.

Visar om ett foretags verksamhet vaxer eller krymper.

Organisk tillvaxt, %

Foréndring av nettoomséttning exklusive verksamheter som
har férvarvats, salts eller avslutats.

Visar om foretagets verksamhet expanderar eller krymper nér
effekterna fran forvary, avyttringar eller avslut exkluderas.

Bruttoresultatstillvaxt, %

Forandring av periodens nettoomsattningstillvaxt minus kost-
naden for periodens salda handelsvaror.

Visar forandringar i Bolagets verksamhets I6nsamhet och finan-
siella prestationer.

EBIT-marginal, MSEK

Rorelseresultat (EBIT) som en procentandel av nettoomsatt-
ningen.

Visar rorelseresultat i forhdllande till nettoomséattningen och ar
ett matt pa lonsamheten i Bolagets I6pande verksamhet.

Justerad EBIT, MSEK

EBIT exklusive nedskrivningar och avskrivningar pa férvarvade
immateriella anlaggningstillgangar och jamforelsestérande pos-
ter.

Visar resultatet i Bolagets operativa verksamhet exklusive av-
skrivningar som uppstar som ett resultat av redovisningsmass-
iga behandlingar av kopeskillingar i samband med férvarv samt
jamforelsestérande poster med andra perioder.

Justerad EBIT-marginal, %

EBIT-marginal justerad fér nedskrivningar och avskrivningar pa
forvarvade immateriella anlaggningstillgdngar och jamférelse-
storande poster.

Visar EBIT-marginal exklusive nedskrivningar som uppstar som
ett resultat av redovisningsmassiga behandlingar av kép eskil-
lingar i samband med forvdrv samt jamforelsestérande poster.

EBITDA, MSEK

EBIT exklusive av- och nedskrivningar av materiella och imma-
teriella anldggningstillgangar.

Ger en bild av Bolagets formaga att generera resurser for inve-
steringar och betalningar till finansiarer.

EBITDA marginal, %

EBITDA som en procentandel av nettoomsattningen.

Ett Ionsamhetsmatt som anvands av investerare, analytiker och
Bolagets ledning for att utvardera Bolagets Ionsamhet.

Justerad EBITDA, MSEK

EBITDA justerat for jamforelsestdrande poster.

Visar EBITDA exklusive poster som paverkar jamforelsen med
andra perioder.

Justerad EBITDA-marginal, %

Justerad EBITDA som en procentandel av nettoomséttningen.

Ett Ionsamhetsmatt som anvands av investerare, analytiker och
Bolagets ledning for att utvdrdera Bolagets l6nsamhet.

Nettoskuld, MSEK

Langfristiga leasingskulder, 6vriga langfristiga skulder, checkrék-
ningskredit, kortfristig leasingskuld, langfristiga och kortfristiga
skulder till kreditinstitut, 6vriga skulder (aktiedgarlan) samt lik-
vida medel.

Visar hur mycket likvida medel som dterstar om alla skulder be-
talades av.

Nettoskuld / justerad EBITDA, x

Nettoskuld i forhallande till EBITDA.

Visar finansiell risk och ar en indikation pa aterbetalningsfor-
maga.

Jamforelsestorande poster

Vésentliga jamforelsestérande poster, inklusive betydande kon-
sult- och radgivningskostnader, kostnader for forvary, integrat-
ion och omstrukturering, betydande juridiska kostnader och ut-
betald bonus. Det inkluderar dven avskrivningar och nedskriv-
ningar kopplade till forbattringar i foretagets infrastruktur.

Avser poster som redovisas separat eftersom de ar av vasentlig
art och arrelevanta for att forsta den ekonomiska utvecklingen
nér resultatet for den aktuella perioden jamfors med tidigare
perioder.

Aktiva kunder

Haypp Group AB (publ)

Unika kunder som har gjort ett kop under perioden.
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Visar unika kunder som har gjort ett kép under perioden.
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