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2026 2025 2025
MSEK Q1 Q1 Jan-Dec
Nettoomsattning 12,7 9,5 47,3
Rorelseintakter 12,6 19,7 78,9
Rorelseresultat =111 -14,2 -45,2
Resultat efter finansnetto -11,3 -14,2 -45,6
Kassaflode -19,3 -5,6 4,4
Nettokassa vid periodens slut 18,3 26,3 37,4
Kassalikviditet 99% 70% 113%
Kassalikviditet, justerad " 99% 132% 113%
Orderbok beldggningssystem vid periodens slut ? 0,0 0,0 0,0
Orderbok beldggningstjanster vid periodens slut ? 4,5 2,6 10,6
Hojdpunkter under det forsta Hojdpunkter efter periodens
kvartalet 2026 slut
Inga vasentliga handelser intraffade under perioden. ® Order pa en INLINECOATER™ IC500 fran HJWAVE,

en koreansk leverantér av vagledarantenner till
fordonsradar for férarstdd och autonom kérning —
ordervarde i storleksordningen 1,5 miljoner EUR

1) Inkluderade i Q1 2025 den del av lagret som finansierades av forskott fran kunder.
2) Framtida avtalad hyresintakt om 8,8 MSEK under 36 manader for en produktionslina uthyrd av dotterbolaget i Kina ingar inte i
orderboksbeloppen.
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Okad marknadsaktivitet — systemorder efter kvartalet

Efter en period med avvaktande investeringsvilja i system erhéll vi efter kvartalets slut en systemorder inom ett
av vara huvudsegment, ett kvitto pa att affarsdialoger vi arbetat uthalligt och malmedvetet med under en langre
tid nu borjar omsattas i ordrar. Utvecklingen speglar det vi sett i marknaden - att kunder driver sina projekt vidare,

aven om beslutsprocesserna ar utdragna.

Stabilt Q1 - systemorder
efter kvartalets slut

Nettoomséattningen under
det forsta kvartalet upp-
gick till 12,7 MSEK (9,5). |
linje med tidigare ar
paverkades verksamheten
av sasongseffekter kopp-
lade till det kinesiska
nyaret, vilket tillfalligt
minskade aktiviteten i Kina.
Vi har aven haft en viss
fordrojning i orderingédngen
inom Coating Services som paverkat netto-
omsattningen, vilket har kompenserats med en positiv
engangseffekt om 4,8 MSEK. Engangseffekten ar en
foljd av forsaljning av metaller i lager for att paskynda
overgangen till det nya leveransavtal som tidigare
kommunicerats.

g\ |

Jonas Nilsson, vd

Efter ett fokuserat forsaljningsarbete under kvartalet har
dialogerna kring systemaffarer varit fortsatt aktiva och
efter kvartalets slut erholl vi en systemorder pd en
INLINECOATER™ IC500 fran den koreanska leverantéren
av vagledarantenner for fordonsradar HIWAVE. Affaren
innebar en ny systemkund pa den koreanska marknaden

och breddar var narvaro inom elektroniksegmentet med
tillampningar inom fordonsindustrin.

Affaren bekréftar bilden av langa forséljningscykler, dar
externa faktorer paverkat beslutsprocesserna. Det ar
gladjande att vi nu borjar se resultat av ett ihalligt
férsaljningsarbete.

Vi for aven fortsatt dialog om ett INLINECOATER-system
med var langvariga kund LINDBERG inom lyxsegmentet,
i linje med den avsiktsforklaring som offentliggjordes den
11 december 2025.

Breddade kundrelationer och utveckling inom
SOFC/SOEC

Kundbasen utvecklas vidare och vi arbetar med att
bredda samarbeten med befintliga kunder samtidigt som
nya tillampningsomraden adresseras. Affarsutveckling
bestar av hart arbete konstant med ett resultat som kan
variera kraftigt mellan kvartalen.

Manga kundrelationer inleds med mindre betalda test-
ordrar, vilket ar ett naturligt steg i kvalificerings-
processen infér framtida volym- och systemaffarer. Den
pagaende aktiviteten starker forutsattningarna for bade
stdrre volymer inom Coating Services och system-
forsaljning framover.

Nettoomsaéttning - kvartal och rullande 12 manader, MSEK
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Q1 resulterade i fortsatta testordrar inom elektrolys- och
branslecellsapplikationer fran befintliga kunder och efter
kvartalet har vi mottagit testordrar fran tva storre
strategiskt viktiga kunder inom SOFC och PEM-
elektrolys. Samtliga av dessa nya affarer ar i ett tidigt
stadium, men inger fértroende for en positiv utveckling.

Arbetet med solid oxide-teknik, vilket inkluderar bade
SOFC och SOEC, fortsatter i linje med den strategiska
inriktning vi etablerade under slutet av 2025. Intresset
for de energirelaterade tillampningarna fortsatter att
Oka, inte minst inom kraftforsorjning till datacenter dar
den snabba utbyggnaden av Al-infrastruktur driver
behovet av stabila och effektiva energildsningar.
Samtidigt finns bredare strukturella drivkrafter kopplade
till energisystemens utveckling som starker efterfragan
pa denna typ av losningar. | detta sammanhang bedoéms
solid oxide-teknik ha betydande potential. Dessa
tilldmpningar innebar langre utvecklingscykler, men har
betydande affarsmojligheter framat.

Inom PEM-elektrolys fortsatter arbetet med iridiumoxid-
beldaggningar. Vi har flera kunder som utvarderar
integrering av iridiumoxid i produktionen av elektrod-
plattor istéllet for iridium pa intilliggande membran. |
praktiken innebar detta att ytterligare ett beldggnings-
steg kan flyttas till vara maskiner, vilket bade
effektiviserar kundernas produktion och ékar vardet per
komponent.

Kostnadsdisciplin med fokus pa Idnsamhet

Under kvartalet har ytterligare atgarder genomforts for
att anpassa verksamheten till nuvarande marknadslage.
Personalstyrkan i moderbolaget har nu minskat med
totalt cirka 42 procent sedan december 2024. Parallellt
genomfors atgarder for att sdnka produktionskost-
naderna i systemaffaren, vilket starker marginalerna i
kommande leveranser.

Langsiktiga tillvaxtdrivare i marknaden

Vatgasmarknaden befinner sig fortsatt i en 6vergangs-
fas, men dar Kina fortsatter att vara draglok. Under
kvartalet har osakerheten kring det politiska ramverket i
Kina paverkat investeringsviljan. Mot slutet av kvartalet,
i mars, presenterade kinesiska myndigheter ett pilot-
program som stakar ut kommande satsningar pa vatgas
inom ramen for den nya femarsplanen, ett fortsatt tydligt
stod for vatgasbaserade 16sningar. Vi bedomer att detta
kan Dbidra till 6kad aktivitet i takt med att
implementeringen fortskrider.

Elektrolysmarknaden genomgar en tydlig konsolidering,
vilket leder till farre men finansiellt mer motstands-
kraftiga aktorer. De aktdorer som tar sig igenom
konsolideringen har darmed ett starkare underlag for att
investera i produktionsutrustning och férbattrade
mojligheter att attrahera bade privat och offentlig
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finansiering. Var befintliga narvaro hos de ledande
elektrolysaktorerna pa vara huvudmarknader ger oss
goda forutsattningar att ta del av den tillvaxt som foljer i
takt med att marknaden mognar.

Aven pégdende konflikter och o©kade geopolitiska
spanningar paverkar investeringsbeslut pa kort sikt.
Handelseutvecklingen i omvarlden tydliggdr samtidigt
sarbarheten i dagens energisystem, dar beroendet av
transporter genom strategiska flaskhalsar och import av
fossila branslen kan fa betydande konsekvenser.

Mot denna bakgrund foérstarks drivkrafterna for energi-
resiliens och energioberoende, sarskilt i regioner med
hég import av fossil energi, till exempel Ostasien.
Intresset dkar for teknologier som mojliggér flexibel och
lokal energiproduktion, dar olika typer av energibarare
kan vara nodvandiga beroende pa tillgdnglighet och
behov. Detta stdrker den langsiktiga relevansen for
fristdende energildsningar, bland annat system som
anvander PEM- och solid oxide-teknik.

Framtidsutsikter

Utvecklingen under kvartalet speglar den strategi vi
etablerat, dar fokus ligger pa att bredda kundbasen, tka
testvolymerna och konvertera kundrelationer till volym-
och systemaffarer inom vara fyra huvudsegment: energi,
fordon, elektronik och lyxprodukter.

Den systemorder som erhdlls efter kvartalets slut ar ett
resultat av de atgarder och det fokus som préglat
verksamheten det senaste aret. Den genomforda
emissionen som bade starkte var finansiella stalining och
gav 0ss mojlighet att fortsatta utveckla affaren har varit
en forutsattning for detta arbete.

Vi fortsatter nu att utveckla affarsmojligheter inom
energirelaterade tillampningar, med ett stort fokus pa
solid oxide-teknik, dar vi ser ett vaxande marknads-
intresse. Parallellt bidrar Coating Services med en stabil
intdktsbas, huvudsakligen fran befintliga kunder inom
PEM-elektrolys och PEM-bransleceller. Coating Services
utgdr samtidigt en plattform for att utveckla nya kund-
relationer mot framtida systemaffarer, dar vi fortsatt ser
mojligheter inom samtliga av vara fyra huvudsegment
under aret.

Tillsammans med den lagre kostnadsnivan och atgérder
for att starka marginalerna i systemaffaren har vi
forbattrat forutsattningarna for att nd I6nsamhet i takt
med att affarsvolymerna okar.

Jonas Nilsson, vd
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Finansiell utveckling

FORSTA KVARTALET 2026 Omsattning belaggningssystem MSEK

Koncernens nettoomsattning for det forsta kvartalet
uppgick till 12,7 MSEK (9,5). Det inkluderar belaggnings- 30
tjanster for 11,7 MSEK (5,6), varav 4,8 MSEK avser

forsaljning av metaller i lager, och eftermarknads-
forsaljning for 1,0 MSEK (3,9). Inget beldggningssystem 55
levererades under perioden (0).
Dotterbolaget i Kina genererade 1,2 MSEK (1,1) av
beldggningstjansterna och 0,4 MSEK (2,8) av efter- 20
marknadsfdrsaljningen.
Rorelseintakterna uppgick till 12,6 MSEK (19,7). Skill-
naden mellan nettoomsattning och roérelseintakter
forklaras av aktiverat arbete for egen rakning om -0,4
[

w

MSEK (1,9), férandring av produkter i arbete om 0,0
MSEK (8,1) samt 6vriga rdrelseintakter 0,2 MSEK (0,2).

Rorelsekostnaderna, exklusive ravaror och fornoden-
heter, uppgick till -19,8 MSEK (-23,6). Minskningen
forklaras framst av lagre personalkostnader vilka
uppgick till -12,6 MSEK (-15,8), dar effekterna av
genomfdrda kostnadsbesparingar nu tydligt framtrader. 0
Aven évriga externa kostnader minskade netto till -4,9

MSEK (-6,0), framst till foljd av lagre konsultkostnader,
resekostnader och kostnader for forbrukningsmaterial. m Beldggningssystem

Arbetet med effektiviseringar och kostnadsbesparingar,

som inleddes under Q4 2024, fortgar I6pande.

Avskrivningarna dkade till -2,3 MSEK (-1,8). Omsattning beldggningstjanster MSEK

w

Q4 &) Q2 Q3 Q4 O Q2 Q3 Q4 Q1
2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026

Valutakursvinsten uppgick till 0,9 MSEK (-0,8), ett 15
resultat av forandrad vaxelkurs SEK mot EUR och USD,
samt CNY mot EUR och USD. Finansnettot var -0,2

MSEK (0,0). v

Resultatet efter finansnetto blev -11,3 MSEK (-14,2).
2

Resultatet i kvartalet har paverkats negativt av minsk-

ning aktivering av utvecklingskostnader med -0,4 MSEK B I
0

(1,9).
Q4 Q2 Q3 Q4 @ Q2 Q3 Q4 Q1
Finansiell stéllning och likviditet 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026

"

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till m Beldggningstjanster
18,3 MSEK (26,3). Kassalikviditeten uppgick till 99%

(70%). Vid slutet av perioden uppgick rantebarande
skulder till 23,1 MSEK (0). Omsattning eftermarknad MSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick

5
under perioden till -14,4 MSEK (-3,2). Av detta avser -9,1
MSEK (-11,7) kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital. Minskade forskott fran ; I I T |
kunder samt utbetalningar av leverantorsskulder, Q4 Ol Q2 Q3 Q4 O Q2 Q3 04 O
inklusive kostnader relaterade till foretradesemissionen, 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026
bidrog till negativa forandringar i rorelsekapitalet. En -
minskning av lagret, framst till félid av foérséljning av m Eftermarknadsforsélining
Delarsrapport januari-mars 2026 4



ddelmetaller pa 4,8 MSEK, paverkade daremot kassa-
flodet positivt.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
0,1 MSEK (-2,4). Investeringar i maskiner och inventarier
medférde en negativ kassaflodespaverkan om -0,3
MSEK, medan kassaflédet fran immateriella anlagg-
ningstillgangar paverkade perioden positivt med 0,4
MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-5,0 MSEK (0), vilket forklaras av aterbetalning av ett
kortfristigt 1an i moderbolaget. Det totala kassaflodet for
perioden uppgick darmed till -19,3 MSEK (-5,6).

Styrelse och ledning beddmer utifran affarsplan och
prognoser att bolaget har tillracklig finansiering for verk-
samheten for kommande 12 manader.

Orderbok for belaggningssystem och
beldggningstjanster

Vardet pa orderboken for beldggningssystem var vid
periodens utgang 0 MEUR (0). Motsvarande vérde i SEK
var med vaxelkurs vid periodens utgdng 0 MSEK (0).

Vardet pé orderboken for belaggningstjanster var vid
periodens utgang 4,5 MSEK (2,6) med aktuell vaxelkurs.

Orderboken for eftermarknadstjanster redovisas inte.

Delarsrapport januari-mars 2026
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| Kina finns ett avtal med en kund géllande uthyrning av
en produktionslina i Coating Service Center China som
omfattar 60 manader med start fran april 2024 samt ett
tillagg for en uppgradering fran juli 2025. Aterstdende
avtalstid uppgar till 36 manader och har ett totalt varde
pad 8,8 MSEK berdknat med véxelkurs vid periodens
utgang. Detta belopp ingédr inte i ovanstdende order-
boksiffror.

Personal

Under Q1 2026 uppgick medeltalet anstallda till 49 (63)
personer. Antal heltidsekvivalenter var vid utgangen av
perioden 47 (61). Minskningen i antalet anstallda harrér
frdn moderbolaget.

Transaktioner med nérstaende

Av moderbolagets totala inkép och férsaljning avser O
MSEK (0) av inkdpen och 0,1 MSEK (0,6) av forséaljningen
till dotterbolaget i Kina under perioden. Mellan moder-
bolaget och dotterféretaget finns inga rantebarande
fordringar och skulder. Transaktioner med narstaende ar
prissatta pa marknadsmassiga villkor.
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Hojdpunkter under det forsta kvartalet

Inga vasentliga handelser intraffade under perioden.

Hojdpunkter efter periodens slut

Den 10 april meddelade bolaget via ett pressmed-
delande att man erhdllit en order pa en INLINECOATER™
IC500 fran en koreansk leverantér av vagledarantenner
till fordonsradar for férarstéd och autonom kérning.
PVD-systemet ska anvéandas for att beldgga elektriskt
ledande metallskikt pa formsprutade antenner av plast.

Den koreanska kunden ar HJWAVE, en tillverkare och
leverantér av RF-produkter i millimetervagsbandet,
bland annat 77 GHz 3D-végledarantenner for fordons-
radar.

Systemleveransen ar planerad att ske under det tredje
kvartalet 2026. Ordervardet ar i storleksordningen 1,5
miljoner EUR.

INLINECOATER™ IC500

Delarsrapport januari-mars 2026 6
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Ovrig information

REVISORNS GRANSKNING OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och med tillampning av Bokféringsnamndens
allmanna r&d BFNAR 2012:1 ,Z\rsredovisning och koncernredovisning (K3).

Rapporten har inte varit féremal for revisorns granskning.
Principer for koncernredovisning

Redovisningsprinciperna ar oférandrade fran de som namns i arsredovisningen for 2025.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport for det andra kvartalet 2026 21 augusti, 2026
Delarsrapport for det tredje kvartalet 2026 21 oktober, 2026
Bokslutskommuniké for 2026 12 februari, 2027
ARSSTAMMA

Arsstamma ska hallas i Linképing onsdagen den 20 maj, 2026.

FOR MER INFORMATION KONTAKTA:

Jonas Nilsson, vd
Tel: +46 70 731 09 04

Lena Aberg, CFO
Tel: +46 76 506 55 31

E-mail: investors@impactcoatings.com
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Koncernens resultatrakning

(Samtliga belopp i MSEK) Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
2026 2025 2025
Nettoomsattning 12,7 9,5 47,3
Aktiverat arbete for egen rékning -0,4 1,9 3,3
Forandring av varulager och 0,0 8,1 15,3
produkter i arbete
Ovriga rorelseintakter 0,2 0,2 7,7
Summa intakter 12,6 19,7 73,5
Révaror och férnddenheter -4,8 -9,5 -28,2
Bruttovinst 7,8 10,2 45,4
Bruttomarginal % 62% 52% 62%
Ovriga externa kostnader -4,9 -6,0 -23,9
Personalkostnader -12,6 -15,8 -56,9
Avskrivningar och nedskrivningar av -2,3 -1,8 -8,2
materiella
Valutavinst / forlust 0,9 -0,8 -1,5
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -1, -14,2 -45,2
Ranteintakter och liknande resultatposter -0,2 0,0 -0,4
Resultat efter finansiella poster -11,3 -14,2 -45,6
Skatt 0,0 0,0 -0,3
Periodens resultat -11,3 -14,2 -45,9
Nettoresultat/aktie (kr) -0,1 -0,16 -0,52
Genomsnittligt antal aktier under perioden 105 219 343 87 486 713 87972 538 "
Antal aktier vid periodens utgang 105 219 343 87 486 713 105 219 343

" Nyemission om 17 732 630 aktier som tecknades den 12 december och registrerades den 22 december 2025.

Delarsrapport januari-mars 2026 8



IMPACT

Koncernens balansrakning
(Samtliga belopp i MSEK) 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 6,2 5,7 6,8
Maskiner och tekniska anldggningar 51,9 40,4 51,4
Pagaende nyanlaggningar 0,0 16,2 0,3
Uppskjutna skattefordringar 0,2 0,5 0,2
Langfristiga fordringar 9,9 16,3 9,9
Summa anlaggningstillgangar 68,2 79,0 68,6
Omsittningstillgangar
Révaror och fornddenheter 51,0 85,4 54,7
Varor under tillverkning 22,8 18,8 21,7
Kortfristiga fordringar 22,3 27,4 23,5
Kassa och bank
Fria likvida medel 14,5 23,6 33,6
Sparrade likvida medel 3,8 2,7 3,8
Summa omsittningstillgangar 14,4 157,8 137,4
Summa tillgangar 182,6 236,9 206,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1451 164,6 154,5
Langfristiga skulder 0,2 0,0 0,7
Forskott fran kunder 3,9 47,8 7,9
Kortfristiga skulder 33,4 24,5 42,9
Summa eget kapital och skulder 182,6 236,9 206,0
Koncernens forandringar i eget kapital
{Samtliga belopp i MSEK) 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Belopp vid periodens ingang 154,5 182,7 182,7
Nyemission/Optioner (efter emissionskostnader) 0,0 0,0 23,5
Periodens resultat -11,3 -14,2 -45,9
Omrakningsdifferens 1,9 -3,9 -5,8
Belopp vid periodens utgang 1451 164,6 154,5
Delarsrapport januari-mars 2026 9
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Koncernens kassaflodesanalys

(Samtliga belopp i MSEK) Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec

2026 2025 2025
Rorelseresultat fore finansnetto -11,1 -14,2 -45,2
Finansnetto -0,2 0,0 -0,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2,3 2,5 7,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -91 -1,7 -38,0

fore forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital =5,8 8,5 -1,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -14,4 -3,2 -39,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten 01 -2,4 -7,8
Foretradesemission 0,0 0,0 26,6
Utbetalda emissionskostnader 0,0 0,0 -3,2
Upptagna lan 0,0 0,0 28,7
Aterbetalda 18n -5,0 0,0 0,0
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -5,0 0,0 521
Periodens kassaflode -19,3 -5,6 4.4
Likvida medel vid periodens bdrjan 37,4 32,5 32,5
Omrakningsdifferenser 0,1 -0,6 0,6
Likvida medel vid periodens slut 18,3 26,3 37,4
Kassalikviditet, % 99% 70% 113%
Kassalikviditet, justerad, % " 99% 132% 113%

U Inkluderade Q1 2025 den del av lagret som finansierades av forskott fran kunder.
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Moderbolagets resultatrakning

(Samtliga belopp i MSEK) Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
2026 2025 2025
Nettoomsattning 11,5 6,2 31,2
Aktiverat arbete fér egen rakning -0,4 1,7 3,3
Forandring av fardigvarulager och 0,0 8,3 19,3
produkter i arbete
Ovriga rérelseintakter 0,0 0,2 0,9
Summa intakter 11 16,4 50,7
R&varor och fornddenheter -4.3 -8,8 -19,0
Bruttovinst 6,8 7,5 31,7
Bruttomarginal % 61% 46% 63%
Ovriga externa kostnader -41 -4,6 -341
Personalkostnader 98 -13,2 =4l5,8
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella =1,8 -1,2 -5,4
och immateriella anlaggningstillgangar
Valutavinst / forlust -01 0,4 2,1
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -8,8 -1 -50,9
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0
Resultat efter finansiella poster -8,8 -11,1 -50,9
Skatt 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -8,8 -111 -50,9
Delérsrapport januari-mars 2026 1
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Moderbolagets balansrakning
{Samt/iga belopp i MSEK) 2026-03-31 2025-03-31 2025-12-31
Tillgdngar
Anléaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 57 51 6,2
Maskiner och tekniska anlaggningar 27,2 23,2 28,0
Pagaende nyanlaggningar 0,0 0,3 0,3
Finansiella anldaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 41,6 41,6 41,6
Summa anliggningstillgangar 74,5 70,2 76,1
Omsittningstillgdngar
R&varor och fornédenheter 41,0 75,7 45,4
Varor under tillverkning 22,8 27,2 21,7
Kortfristiga fordringar 7,6 17,5 9,1
Fordringar pa koncernforetag 26,4 45,4 26,0
Kassa och bank
Fria likvida medel 12,5 17,4 28,3
Spéarrade likvida medel 2,7 2,7 3,8
Summa omséttningstillgangar 113,0 186,0 134,4
Summa tillgangar 187,5 256,2 210,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital 161,1 186,4 1701
Forskott fran kunder 3,9 47,8 7,9
Kortfristiga skulder 8,6 20,8 18,5
Skulder till koncernforetag 13,9 11 13,9
Summa eget kapital och skulder 187,5 256,2 210,4
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Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan sammanfattas Impact Coatings AB (publ) finansiella utveckling fér heldren 2022-2025 och koncernens
finansiella utveckling perioden januari-mars 2026.

Samtliga uppgifter for verksamhetsdren 2022-2025 baseras pad material hamtat fran officiellt publicerade ars-
redovisningar.

(Samtliga belopp i MSEK) 2026 2025 2024 2023 2022
Jan-Mar Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Omsattning 12,7 47,3 109,9 98,4 32,0
Rorelseintakter 12,6 73,5 102,4 89,0 57,0
Rorelseresultat -111 -45,2 -31,3 -33,9 -47,0
Resultat efter finansiella poster -11,3 -45,6 -30,1 -32,0 -47,0
Vinstmarginal % Neg Neg Neg Neg Neg
Immateriella anldggningstillgangar 6,2 6,8 4,2 2,1 0,4
Materiella anlaggningstillgédngar 51,9 51,7 61,5 54,3 33,5
Langfristiga fordringar 10,1 101 16,8 0,0 0,0
Varulager 73,8 76,5 102,3 80,5 41,0
Forskott fran kunder 3,9 7,9 57,2 52,4 20,1
Kortfristiga fordringar 22,3 23,5 52,0 25,8 16,2
Kassa, bank 18,3 37,4 32,5 119,8 61,4
Eget kapital 1451 154,5 182,7 209,5 13,9
Langfristiga skulder 0,2 0,7 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder 33,4 42,9 29,3 20,5 18,6
Balansomslutning 182,6 206,0 269,2 282,5 152,6
Rantabilitet pd genomsnittligt totalt
kapital % Neg Neg Neg Neg Neg
Rantabilitet pd genomsnittligt eget kapital Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet % 79 75 68 74 75
Skuldséattningsgrad agr 0,2 0,2 0 0 0
Rantetackningsgrad Neg Neg Neg Neg Neg
Kassalikviditet % 99 13 95 200 201
Kassalikviditet, justerad % 99 113 155 275
Antal anstallda 49 58 61 56 45

Investeringar

Immateriella anldggningstillgangar -0,4 3,3 2,4 1,8 0,0
Materiella anlaggningstillgéngar 0,3 4,6 14,5 25,4 25,9
Nettoresultat per aktie SEK -0,M -0,52 -0,34 -0,41 -0,83
Genomsnittligt antal aktier under perioden 105219343 87972538 " 87486713 78857887 2 56609 051
Antal aktier vid periodens slut 105 219 343 105 219 343 87 486 713 87 486 713 56 609 051
» Nyemission om 17 732 630 aktier tecknades den 12 december 2025 och registrerades den 22 december 2025.
2 Nyemission om 30 877 662 aktier tecknades den 23 mars 2023 och registrerades den 12 april 2023.
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Definition av nyckeltal:
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Vinstmarginal
Eget kapital
Rantabilitet pa genomsnittligt totalt kapital

Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital
Soliditet

Skuldséattningsgrad

Rantetackningsgrad

Nettoresultat per aktie

Kassalikviditet

Kassalikviditet, justerad

Delarsrapport januari-mars 2026

Resultat efter finansnetto dividerat med omsattningen
Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital

Resultat fore rantekostnader dividerat med genomsnittligt totalt
kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
Eget kapital dividerat med balansomslutningen
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat fore rantekostnader dividerat med réantekostnader

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestaende
aktier

Kassa och omsattningstillgdngar exkl. varulager dividerat med korta
skulder

Kassalikviditet justerad for den del av lagret som finansierats av
forskott fran kunder
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