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Rekordresultat nar Ovzon skalar
upp verksamheten

Kvartalet (januari-mars)
e Orderingangen uppgick till 12 (22) MSEK

e Nettoomsattningen uppgick till 260 (90) MSEK

EBITDA uppgick till 120 (18) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 80 (-16) MSEK

Periodens resultat uppgick till 70 (-4) MSEK

Resultat per aktie, efter utspadning, uppgick till 0,62

(-0,03) SEK

o Kassaflddet fran den ldpande verksamheten for
kvartalet uppgick till 75 (66) MSEK

Nyckeltal

Nettoomsattning
- SATCOM-tjanster
- Mobila satellitterminaler
EBITDA
- EBITDA-marginal, %
Rérelseresultat
- Rérelsemarginal, %
Periodens resultat
- Resultat per aktie, efter utspadning, SEK

Orderingang
Réantebarande nettoskuld/EBITDA, tolv manader, ggr
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Vasentliga handelser under kvartalet
e Martin Eriksson utsedd till Chief Technology Officer

e Order fran det amerikanska forsvaret om 12 MSEK (1,3
MUSD)

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang
e Lansering av nasta generations mobila satellitterminal —
Ovzon T8
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Sidalav 24



OM OVZON

Ovzon i korthet

Koppla samman och skydda
manniskor, organisationer och
samhallen — for en sakrare och
mer motstandskraftig varld

Ovzon levererar fullt integrerade,

hogpresterande mobila FOrsvar
satellitkommunikationslésningar — och Nationell sdkerhet
tillhandahaller resilient, saker Offentlig sakerhet
uppkoppling i varldens mest kravande

miljoer

Utveckling

ORDERBOK
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VD-KOMMENTAR

Rekordresultat nar Ovzon skalar

upp verksamheten

Under det forsta kvartalet har Ovzon fortsatt skala upp verksamheten med disciplinerad
leverans och forbattrad ldnsamhet. Vi har en solid orderbok och omséatter i allt hégre grad var
leveransfoérméaga i affarer. Darutover ser vi en vaxande global efterfradgan pa samhallskritiska
SATCOM-losningar. Parallellt starker vi vart erbjudande genom lansering av ndsta generations
kompakta On-The-Move-terminal — Ovzon T8. Vi ser goda mojligheter till bade fornyade och nya

affarer under resten av aret.

Solid orderbok skapar férutsagbarhet
Orderingangen under kvartalet uppgick till 12 MSEK,
vilket speglar naturliga variationer i var affar. Under de
senaste tolv manaderna uppgick orderingangen till
1473 MSEK. Orderboken uppgar till 806 MSEK, vilket
ger fortsatt god forutsagbarhet i vara intakter.

Under kvartalet erhéll vi en ny order fran det
amerikanska forsvaret (U.S. DOW) om 12 MSEK. Denna
kund inom det amerikanska forsvaret har varit en
langsiktig partner sedan 2014 och denna order, &ven
om den initialt &r begransad, bekraftar att samarbetet
ateretablerats och har fortsatt potential. Vi har
samtidigt flera djupgaende dialoger med befintliga och
nya kunder. Mer specifikt pagar diskussioner med den
kund som tecknade ett 12-manadersavtal i december
2024. Avtalet som avser SATCOM-tjanster om 158
MSEK, l6pte ut i slutet av februari 2026. Vi kommer,
som alltid, att uppdatera marknaden nar dessa dialoger
slutférts.

Vi fortsatter att positionera oss for langsiktiga
affarer samtidigt som vi vill moéta vara kunders behov
direkt nar de uppstar. Aven om upphandlingsprocesser
ar komplexa ar den underliggande efterfragan stark.

Okade leveranser driver finansiell utveckling
Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 260
MSEK (90) och EBITDA uppnadde rekordnivaer om 120
MSEK (18). Med stigande volymer inom bade SATCOM-
tjanster och mobila satellitterminaler starks
skalbarheten i var verksamhet. Ldnsamheten férbattras
ocksa tack vare hog nyttjandegrad av satellitkapacitet
— inklusive Ovzon 3 — samt en vaxande andel
tjanstebaserade intakter. Detta aterspeglar styrkan i
var integrerade affarsmodell, dar tjansteintakter driver
bade tillvdxt och marginalexpansion.
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Investeringar i forsvar och sdkerhet starker
efterfragan

Efterfragan drivs i allt hdgre grad av stigande
forsvarsinvesteringar och en vaxande insikt om
rymdens roll som kritisk infrastruktur. Behovet av sékra
och resilienta SATCOM-l6sningar fortsatter att dka,
sarskilt inom NATO-lander till féljd av den geopolitiska
utvecklingen. Europa ar fortsatt en prioriterad
geografisk region dar Ovzons erbjudande ar val
anpassat till kundernas behov. Samtidigt bekraftar
ordern fran det amerikanska forsvaret att USA fortsatt
ar en central marknad for oss.
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Innovation som starker vart teknologiska ledarskap
Innovation och att kontinuerligt starka vart
teknologiska ledarskap har alltid varit centralt for oss.
Sedan bolaget grundades har vi natt enastaende
teknologiska milstolpar - inte minst uppsandningen av
Ovzon 3, den forsta privatfinansierade och
privatutvecklade svenska geostationara
kommunikationssatelliten. Efter kvartalets slut tog vi
ytterligare ett betydande steg med lanseringen av
Ovzon T8, var nasta generations On-The-Move-
baserade satellitterminal och den minsta i sin klass pa
marknaden.

Ovzon T8 visar hur vi standigt utmanar gréanserna
inom innovation avseende prestanda, mobilitet och
resiliens. Kundintresset ar hégt och initiala
bestallningar pa prototyper har redan erhallits. Det ar
ett klart bevis pa marknadens efterfragan pa vara
SATCOM-l6sningar.

Fortsatt starkt organisation

Under det forsta kvartalet har vi medvetet starkt
organisationen, fran exekutiv ledning till operativ niva.
Detta har gjorts genom nyckelrekryteringar och interna
befordringar inom kommersiellt ledarskap, teknisk
expertis och finans. Vi starker kontinuerligt de
formagor som kravs for att fortsatta utveckla
verksamheten.

Positionerade fér fortsatt ldnsam tillvaxt
Vi fortsatter att utnyttja vart momentum genom att
kontinuerligt utveckla var operationella
leveransférmaga och starka var position pa vara
prioriterade marknader.

Aven om orderingangen kan variera mellan kvartal,
ser vi goda maojligheter att expandera affaren med
fortsatt ldbnsam tillvaxt éver tid.

Per Norén, VD Ovzon

Lansering av nasta generations
mobila satellitterminal — Ovzon T8

Ovzon T8 satter en ny niva for On-The-Move-terminaler (OTM) med
utdkad kapacitet for satellitkommunikation i de mest kravande
miljoer. Terminalen erbjuder ocksa garanterad uppkoppling med ett
stort urval av plattformar. Genom att kombinera en extremt kompakt
formfaktor med branschledande prestanda, ar Ovzon T8 anpassad
for sdmlds integration i plattformar — fran obemannade system till

fordon och fartyg — i luft, pa marken och till sjoss.

De framsta férdelarna med Ovzon T8:

e Den minsta On-The-Move-satelitterminalen pa marknaden,
med battre integration och 6kad mobil férmaga

Hogpresterande satellitkommunikation aven i utmanande

forhallanden

Sémlos uppkoppling till den egenutvecklade geostationara
satelliten Ovzon 3 fér 6kad kapacitet och resiliens
Mdjliggdr nya anvandningsomraden inom totalférsvaret och

kommersiella sektorer

Forbattrad kostnadseffektivitet genom optimerad design

och driftsattning
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Finansiell oversikt

Nettoomsattning och orderingang

Kvartalet (januari-mars)
Nettoomsattningen uppgick till 260
(90) MSEK i det forsta kvartalet, en
6kning med 189 procent som framst
relaterar till 6kad leverans av
SATCOM-tjanster men &ven mobila
satellitterminaler, se vidare not 5.

Orderingangen i kvartalet uppgick
till 12 (22) MSEK, vilket avsag en
order fran amerikanska férsvaret om
12 MSEK (1,3 MUSD).

Orderboken uppgick vid
kvartalets utgang till 806 (250)
MSEK.

Nettoomsattning, kvartalsdversikt

Orderingang
Nettoomsattning
- SATCOM-tjanster

- Mobila satellitterminaler

- Nettoomsattningstillvaxt, %
Orderbok
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FINANSIELL OVERSIKT

EBITDA

Kvartalet (januari-mars)

EBITDA for kvartalet uppgick till 120

(18) MSEK. Okningen beror framfor
allt pa 6kad leverans av SATCOM-

tjanster med inhyrd satellitkapacitet
och 6kad belaggningsgrad pa Ovzon

3, men dven Okad leverans av
terminaler. Vidare paverkades
EBITDA negativt av ndgot 6kande
personal och konsultkostnader.

Rorelseresultat

Kvartalet (januari-mars)
Rérelseresultatet for kvartalet
uppgick till 80 (-16) MSEK.
Rorelseresultatet har paverkats av
samma anledningar som EBITDA
ovan. Vidare har rérelseresultatet
aven paverkats negativt av nagot
Okade avskrivningar jamfért med
samma period féregdende ar. Fran
och med 1 juni 2025 &r hela Ovzon 3
aktiverad som anlaggningstillgang.

Rérelsemarginalen i kvartalet
uppagick till 31 (-17) procent.
Roérelsemarginalen i kvartalet har
paverkats av samma anledningar
som rérelseresultatet ovan.

Resultat, kvartalséversikt

Periodens resultat

Kvartalet (januari-mars)
Periodens resultat uppgick till 70 (-4)
MSEK, vilket inkluderar
rantekostnader om 5 (19) MSEK. De
minskade réantekostnaderna ér en
effekt av den refinansiering som
genomfdrdes i september 2025 samt
amortering av rantebarande skuld.
Periodens resultat paverkas negativt
av en uppskjuten skattekostnad om
-19 (0) MSEK vid nyttjandet av
aktiverat underskottsavdrag.
Justerat for orealiserade
valutaomrakningar uppgick
resultatet till 57 (-36) MSEK. Resultat
per aktie, fére och efter utspadning,
uppgick till 0,63 respektive 0,62
(-0,03) SEK for kvartalet.

Okt-dec
2025

Jan-mar
2026

Jul-sep
2025

Apr-jun
2025

EBITDA
MSEK

EBITDA-marginal, %
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EBITDA
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- Rérelsemarginal, %
Periodens resultat
Resultat per aktie fore utspadning, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK
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120 115
46 42
80 74
31 27

70 90
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13
-23
24
-32
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Kassafléde

Kvartalet (Januari-mars)
Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten uppgick fér kvartalet
till 75 (66) MSEK. Kassaflodet fran
den ldpande verksamheten har
framfor allt paverkats positivt av
Odkningen av rérelseresultatet samt
kundinbetalningar. Kassaflédet fran
den ldpande verksamheten exklusive
erlagda rantor uppgick till 80 (85)
MSEK.

Kassaflédet fran investerings-
verksamheten uppgick fér kvartalet
till -7 (-12) MSEK. Investeringarna ar
framst hanfdrliga till utveckling av
nya mobila satellitterminaler.

Under kvartalet har bolaget erlagt
laneutgifter, huvudsakligen ranta, om
totalt 5 (24) MSEK. Laneutgifter
kopplade till pAgdende ny-
anlaggningar har aktiverats och
redovisas ddrmed som en del av
investeringsverksamheten i
kassaflédesanalysen. Av
ovanstaende laneutgifter har O (5)
MSEK aktiverats under kvartalet. |
jdmforelseperioden var dessa
hanforliga till delar av Ovzon 3 On-
Board-Processor. Resterande del
redovisas som finansiella kostnader.

Det fria kassaflddet uppgick till
69 (54) MSEK i kvartalet.

Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick fér kvartalet
till -151 (-13) MSEK. Det negativa
kassaflodet ar framst hanforligt till
amorteringar av skulder, se vidare
not 6.

Finansiell stallning, kvartalsdversikt

Rantebarande nettoskuld

Rantebarande nettoskuld/EBITDA 12 manader, ggr

Likvida medel
Soliditet, %
Fritt kassafloéde
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Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick
per balansdagen till 89 MSEK jamfoért
med 171 MSEK vid arets ingang. Eget
kapital uppgick per den 31 mars
2026 till 1849 (1 618) MSEK.
Soliditeten uppgick till 73 (62)
procent. Den rantebarande
nettoskulden exklusive
leasingskulder och upplanings-
kostnader uppgick till 191 (523)
MSEK. Minskningen i nettoskuld ar
ett resultat av starkt kassafléde
vilket mojliggjort en minskad
bruttoskuld genom amortering.
Réntebarande nettoskuld/ EBITDA,
tolv manader, var 0,5 ggr.

Bolagets upplaning var per
balansdagen 280 (696) MSEK. Se
vidare not 6 Finansiering samt not 4
Finansieringsrisk, vasentliga
bedémningar och fortsatt drift.

Okt-dec
2025

Jan-mar
2026

Jul-sep
2025
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Ovrig information

Medarbetare
Antalet anstéallda i koncernen uppgick vid kvartalets
utganag till 44 (38) medarbetare.

Aktier, aktiekapital och aktieagare

Antalet aktier i Ovzon AB uppgick per 31 mars 2026 till
112 294 694 aktier med ett kvotvarde om O,1
motsvarande ett aktiekapital om 11 229 469,40 kronor.
Aktierna ar uppdelade pa 111 530 516 A-aktier samt
764 178 C-aktier. Bada aktieslagen har kvotvarde O,1.
Antalet aktiedgare uppgick till 19 362.

Aktieagare Antal aktier %
Investment AB Oresund 13 527 970 12,0%
Fjarde AP-fonden 9 555 000 8,5%
Erik Afors 6 287 096 5,6%
Carnegie Fonder 4 466 336 4,0%
Futur Pension 4 399 027 3,9%
Handelsbanken Fonder 4 286 116 3,8%
Swedbank Robur Fonder 2789 531 2,5%
Avanza Pension 2 653976 2,4%
Capital Group 2606 753 2,3%
Patrik Bjorn 2560 000 2,3%
Totalt 10 stérsta

aktieagarna 53131805 47,3%

Vasentligarisker och osakerhetsfaktorer

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in
strategiska och operationella risker relaterade till
affarsverksamheten och risker relaterade till
finansieringsverksamheten.

| orostider &r det naturligt att sma valutor, sdsom den
svenska kronan, fluktuerar gentemot US-dollar och euro
vilket bolaget marker i och med dess exponering mot
framfor allt US-dollar. Bolaget har under senaste aret
minskat sin exponering mot US-dollar, dels genom tva-
arskontraktet med FMV (denominerat i SEK) vilket erhélls
under andra kvartalet 2025, samt dven refinansieringen
med Danske Bank under tredje kvartalet 2025 da
bolagets lan denominerade i US-dollar har ersatts med
lan denominerat i SEK.

Bolaget har inte markt av nagon vasentlig effekt efter
tidigare inférande av tullar av olika lander men det kan
komma att paverka bolaget langre fram.

Pa grund av den globala osdkerhet som rader ser
bolaget en risk for potentiella stérningar i kund- och
leverantdrskedjorna, samt den finansiella stabiliteten hos
bolagets kunder och leverantérer. Detta skulle kunna
paverka leveranstiden och kvaliteten pa komponenter
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fran leverantorer eller kunders kortsiktiga betalnings-
férmaga.

Koncernen har obetalda kundfordringar fran den
tidigare italienska aterforsaljaren om 78 MSEK (8,2
MUSD) som ar fullt ut reserverade som férvantade
kundfoérluster sedan 30 september 2023. Bolaget arbetar
aktivt for att sékerstélla betalningar.

Styrelsen och ledningen féljer handelseutvecklingen
och det férandrade sakerhetspolitiska laget i varlden for
att utvardera och proaktivt hantera potentiella risker och
mojligheter. En detaljerad redovisning av Ovzons risker,
osakerhetsfaktorer samt hantering av detsamma
aterfinns i Ovzons arsredovisning 2025.

Bolaget har under senaste aret minskat likviditets-
och finansieringsrisken da ett betydande kontrakt med
FMV ingatts, vilket mojliggjort refinansiering av bolaget
genom att tidigare lanefacilitet hos P Capital Partners har
ersatts med en lanefacilitet hos Danske Bank. Se vidare
not 4, Finansieringsrisk, vasentliga bedémningar, och
fortsatt drift.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar lednings- och
stabsfunktioner samt évriga centrala kostnader.
Moderbolaget fakturerar dotterbolagen fér dessa
kostnader.

Moderbolagets risker ar indirekt samma som fér
koncernen genom sitt 4gande i dotterbolagen samt
utstallda borgensférbindelser.

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet
uppgick till 10 (9) MSEK och kvartalets resultat uppgick
till 11 (15) MSEK. Likvida medel per balansdagen uppgick
till 56 MSEK och vid arets ingang 32 MSEK. Eget kapital
uppgick till 2 121 MSEK, jamfoért med 2 110 MSEK vid arets
ingang. Antalet anstéallda uppgick till 6 (2).

Arsstamma

Ovzons arsstdmma fér 2026 kommer hallas i Solna den
23 april 2026. For mer information om arsstamman, se
WWW.0ovzon.com.

Utdelning

Pa arsstdmman 2025 beslutades att ingen utdelning
lamnas for rakenskapsaret 2024. Styrelsen foreslar att
kommande arsstdmma beslutar att ingen utdelning
lamnas for rakenskapsaret 2025.
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Webcast

| anslutning till denna delarsrapport kommer en webcast
att hallas klockan 10.00 (CEST), den 23 april 2026.
Ovzons VD Per Norén och CFO André Lofgren
presenterar resultatet och svarar pa fragor.

Webbsandningen nas via foljande lank:
https://voutube.com/live/rtR5ZL6aKlo

Presentationen halls pa engelska, med méjlighet till att
stalla fragor pa svenska. Tittare inbjuds att stalla fragor
via livechatt.

Finansiell kalender

Deléarsrapport jan—jun 2026: 17 juli 2026
Deléarsrapport jan—-sep 2026: 22 oktober 2026
Bokslutskommuniké jan-dec 2026: 25 februari 2027

Granskning av revisorer
Denna delarsrapport har ej varit foremal for oversiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild éver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 23 april 2026

Per Norén
Verkstallande direktdr

Regina Donato Dahlstrém
Styrelseordférande

Nicklas Paulson
Styrelseledamot

Kontaktinformation

André Léfgren
CFO

Per Norén
Verkstallande direktdr

alo@ovzon.com
+46 702 5170 90

pno@ovzon.com
+46 730 70 56 47

Cecilia Driving
Styrelseledamot

Lars Hojgard Hansen
Styrelseledamot

Dan Jangblad
Styrelseledamot

Peder Ramel
Styrelseledamot

Ovzon AB
Anderstorpsvagen 16
SE-171 54 Solna, Sweden
+46 8 508 600 60

Org nr 559079-2650

ovzon.com

Denna information &r sddan information som Ovzon AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning
596/2014. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, vid den tidpunkt som anges av Ovzon AB:s (publ)

nyhetsdistributér MFN.
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https://www.ovzon.com/en/

Finansiella rapporter, koncernen

Koncernens resultatrakning

MSEK Not Jan-mar 2026 Jan-mar 2025 Jan-dec 2025
Nettoomséttning 5 260 90 735
Ovriga rérelseintakter 4 3 12
Aktiverat arbete fér egen rédkning 2 1 6
Ink6pt satellitkapacitet och andra direkta kostnader -88 -38 -281
Ovriga externa kostnader -24 -19 -86
Personalkostnader -27 -19 -92
Av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella -40 -34 -151
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader -7 0 -3
Rorelseresultat 80 -16 140
Finansiella intakter 8 14 33 42
Finansiella kostnader 8 -5 -21 =77
Resultat efter finansiella poster 89 -4 106
Skatt 10 -19 - 31
PERIODENS RESULTAT 70 -4 137
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 70 -4 137
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 0,63 -0,03 1,23
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,62 -0,03 1,22
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st 112167 331 111530 516 111530 516
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 112 549 755 111530 516 111 986 298

Koncernens rapport 6ver totalresultat

MSEK Not

Jan-mar 2026

Jan-mar 2025

Jan-dec 2025

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat:

Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat:
— Omrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat netto efter skatt

PERIODENS TOTALRESULTAT

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
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Koncernens balansrakning

MSEK Not 31 mar 2026 31 mar 2025 31dec 2025

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 98 100 97
Inventarier, verktyg och installationer 17 19 17
Satellit 7 2091 1742 2125
Pagaende nyanlaggningar och férskott 9 2 460 2
Nyttjanderattstillgangar 8 9 8
Uppskjutna skattefordringar 13 - 31
Summa anlaggningstillgangar 2229 2329 2279

Omsattningstillgangar

Varulager 92 45 44
Kundfordringar 83 1 301
Ovriga fordringar 6 5 6
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 57 17
Likvida medel 89 167 171
Summa omséattningstillgangar 288 274 540
SUMMA TILLGANGAR 2517 2603 2819
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Koncernens balansrakning, fortsattning

MSEK Not 31 mar 2026 31 mar 2025 31dec 2025

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 2243 2243 2243
Reserver 13 -3 24
Ansamlad forlust inklusive periodens resultat -418 -633 -489
Eget kapital hanforligt till moderbolagets 1849 1618 1789
aktieagare

Summa eget kapital 1849 1618 1789

Langfristiga skulder

Upplaning 6 233 577 243
Ovriga langfristiga skulder, rantebarande 1 - 63 -
Leasingskulder 4 6 5
Ovriga avsattningar 5 1 4
Summa langfristiga skulder 242 647 251

Kortfristiga skulder

Upplaning 6 40 50 180
Leasingskulder 3 3 3
Leverantorsskulder 202 29 236
Ovriga skulder 16 10 60
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 164 248 300
Summa kortfristiga skulder 426 338 779
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2517 2603 2819
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Koncernens férandring av eget kapital

MSEK Aktie- Ovrigt Reserver Ansamlad Summa
kapital tillskjutet forlust inkl Eget kapital
kapital periodens
resultat
Ingdende eget kapital per 2025-01-01 1 2243 -34 -630 1590
Periodens resultat - - - -4 -4
Ovrigt totalresultat - - 31 - 31
Summa totalresultat - - 31 -4 27
Incitamentsprogram - - - 1 1
Utgaende eget kapital per 2025-03-31 1 2243 -3 -633 1618
MSEK Aktie- Ovrigt Reserver Ansamlad Summa
kapital tillskjutet forlust inkl Eget kapital
kapital periodens
resultat

Ingdende eget kapital per 2026-01-01 1 2243 24 -490 1789
Periodens resultat - - - 70 70
Ovrigt totalresultat - - -1 - -1
Summa totalresultat - - -1 70 59
Nyemission 0 - — _ 0
Kostnader i samband med nyemission - - - -0 -0
Incitamentsprogram - - - 1 1
Utgaende eget kapital per 2026-03-31 1 2243 13 -419 1849
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Koncernens kassafléodesanalys

MSEK Not Jan-mar 2026 Jan-mar 2025 Jan-dec 2025

Den l6pande verksamheten

Rérelseresultat 80 -16 140
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 41 33 149
Erhallen ranta m.m. 0 1 3
Erlagd ranta m.m. -5 -19 -69
Kassaflode fran den lopande verksamheten 116 -1 223

fore forandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager -48 -7 -6
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 218 232 -69
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 0 -43 -5
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder -34 -1 206
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -176 -114 -1
Summa forandring i rérelsekapitalet -41 67 14
Kassaflode fran den lopande verksamheten 75 66 337

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4 -2 -10
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2 -10 -38
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 -12 -49

Finansieringsverksamheten

Transaktionskostnader relaterade till l&n - - -7
Kostnader i samband med emission 0 - -
Amortering av leasingskulder -1 -1 -3
Upptagna lan - - 540
Amortering av lan -150 -13 -772
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -151 -13 -243
Periodens kassaflode -82 40 45
Likvida medel vid periodens bérjan 171 126 126
Kursdifferens i likvida medel 0 1 1
Likvida medel vid periodens slut 89 167 17
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FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella rapporter, moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning

MSEK Not

Jan-mar 2026

Jan-mar 2025

Jan-dec 2025

Rorelseintdkter mm
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Roérelsekostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fran andelar i koncernféretag

Resultat efter finansiella poster
Skatt
PERIODENS RESULTAT
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Moderbolagets balansrakning

MSEK Not | 31 mar 2026 31 mar 2025 31dec 2025

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0
Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 1719 1719 1719
Fordringar hos koncernféretag 14 338 357 327
Uppskjutna skattefordringar 2 - 4
Summa anlaggningstillgangar 2 059 2076 2 051

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 14 79 1 76
Ovriga fordringar 0 25 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 1
Likvida medel 56 2 32
Summa omséattningstillgangar 135 28 109
SUMMA TILLGANGAR 2195 2105 2161

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 1 1 1
Summa bundet eget kapital 1 1 1
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 2099 1440 1440
Periodens resultat 1 15 659
Summa fritt eget kapital 2110 1455 2099
Summa eget kapital 2121 1466 2110

Langfristiga skulder
Upplaning? - 577 -
- 577 -
Kortfristiga skulder

Upplaning? - 50 -

Leverantdrsskulder 1 1 2

Skulder till koncernforetag 63 - 39

Ovriga skulder 2 6 4

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 4

Summa kortfristiga skulder 74 62 50

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2195 2105 2161

1) I samband med koncernens refinansiering under tredje kvartalet 2025 ingick dotterbolaget Ovzon Sweden AB tillsammans

med moderbolaget ldneavtalet och koncernens externa lan tecknades av Ovzon Sweden AB samtidigt som moderbolagets
lan lostes.
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Noter

Not 1 Grund for upprattande och redovisnings-
principer fér koncernen

Koncernredovisning fér Ovzon AB (publ) har upprattats i
enlighet med IFRS® Redovisningsstandarder sdsom de
har antagits av EU, arsredovisningslagen (ARL) samt
Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.
Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i
enlighet med /:\rsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Delarsrapporten for
perioden 1 januari—-31 mars 2026 fér koncernen ar
upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
delarsrapporten fér moderbolaget ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen 9 kap. Upplysningar
enligt IAS 34 16A lamnas saval i noter som pa annan
plats i delarsrapporten. De redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som tillAmpas ar i
Overensstammelse med de som beskrivs i
arsredovisningen fér 2025. Nya och &ndrade IFRS
redovisningsstandarder och tolkningar med tillampning
frdn 2026 har inte vasentligt paverkat de finansiella
rapporterna.

Avrundningar kan férekomma i tabeller och rakningar.

Not 2 Rapportering av rérelsesegment

Den regelbundna interna resultatrapportering som sker
till VD och som uppfyller kriterierna for att utgéra ett
segment sker fér koncernen som helhet. Den totala
koncernen rapporteras darfér som bolagets enda
segment. | évrigt lAmnas upplysningar fér koncernen
som helhet vad galler uppdelning av intakter fran olika
produkter och tjanster respektive geografiska omraden,
se not 5.

Not 3 Verkligt varde for finansiella instrument

Koncernen innehar inga derivatinstrument eller andra
finansiella instrument varderade till verkligt varde.
Verkligt varde for lAng- samt kortfristiga rantebarande
skulder bedéms inte avvika materiellt fran redovisat
varde. For finansiella instrument som redovisas till
upplupet anskaffningsvéarde; kundfordringar, évriga
fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och andra
rantefria skulder, beddms det verkliga vardet utgéra en
rimlig approximation av det redovisade vardet.

Ovzon | Delarsrapport jan—-mar 2026

Not 4 Finansieringsrisk, vasentliga
bedémningar, och fortsatt drift

Koncernens likviditetsreserv ska ge handlingsfrihet att
genomfdéra beslutade investeringar och fullgéra
betalningsférpliktelser. Koncernledningen féljer aktivt
likviditetssituationen for att i god tid uppmarksamma
likviditetsrisker.

Koncernen ingick under tredje kvartalet 2025 ett
avtal med Danske Bank om en lanefacilitet om totalt
600 MSEK for att ersatta befintlig finansiering med
P Capital Partners. Avtalet innefattar ett banklan om
300 MSEK samt en revolverande kreditfacilitet om 300
MSEK som stracker sig 6ver tva ar med mojlighet till
forlangning ytterligare ett ar. Per balansdagen var totalt
280 MSEK utnyttjat och kvarvarande kreditutrymme var
300 MSEK. Likviditetsreserven uppgar till 389 MSEK
och bestar av outnyttjad del av kreditutrymmet samt
likvida medel.

Ovzon har vissa ataganden gentemot kreditgivaren,
s.k. kovenanter, dar lanefaciliteten villkoras av att
bolaget uppfyller de finansiella villkorens
nettoskuldsattning i férhallande till EBITDA samt
rantetackningsgrad. Bolaget har under perioden uppfyllt
dessa kovenanter och beddémer att de kommer att vara
uppfyllda inom de kommande tolv manaderna.

Behovet av finansiering ses regelbundet dver av
bolaget och styrelsen fér att sdkerstélla en effektiv
finansiering av bolagets expansion och investeringar
samt hantering av befintlig likviditet. Ledningen
upprattar l6bpande prognoser for koncernens likviditet
pa basis av forvantade kassafléden.

Upprattandet av delarsrapporten kraver att
ledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillAmpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intédkter och kostnader. Verkliga
utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar. Beddmningarna baseras pa erfarenheter
och antaganden som ledningen och styrelsen bedémer
vara rimliga under rddande omstandigheter. Nedan
beskrivs de bedédmningar som ar mest vasentliga vid
upprattandet av de finansiella rapporterna.
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De finansiella rapporterna har upprattats under
antagande om fortlevnad. Genom att bekrafta
antagandet om fortlevnad vid upprattande har
Koncernen beaktat foljande specifika faktorer:

*Ledningen upprattar langsiktiga strategiplaner, en arlig

budget samt manadsvisa prognoser inklusive
kassaflédesanalyser och fortsatter att bevaka faktiskt
utfall mot budget och planer under hela
rapportperioden. Baserat pa dessa fakta har ledningen
rimliga férvantningar pa att Koncernen har och kommer
att ha adekvata resurser for att fortsatta sin
verksamhet.

*Det foreligger en risk att prognostiserade afféarer tar
nagot langre tid &n beddémt eller uteblir vilket har en
direkt negativ inverkan pa likviditeten och bolagets
finansiella situation.

*Kapitalbasen ar solid och det affarsmassiga laget ar
positivt.

*En tvaarig order om 1 038 MSEK erhélls under andra
kvartalet 2025.

*Den nya bankfinansieringen med Danske Bank innebar

betydligt lAgre finansieringskostnader samt en stor
flexibilitet med den revolverande kreditfaciliteten for
att sdkerstalla ett sa effektivt utnyttjande av likvida
medel som mgjligt.

Styrelsen och ledning beddmer att den langsiktiga
intjaningsférmagan och det positiva affarslaget ar en
grund for att tilldmpa fortlevnadsprincipen vid
upprattandet av denna finansiella rapport.

Bolaget genomférde under fjarde kvartalet 2025 en
nedskrivningsprévning avseende Ovzon 3.
Nedskrivningsprévningen visade inte pa ett
nedskrivningsbehov och skillnaden mellan bokfért
varde och berdknat atervinningsvarde hade 6kat under
2025. Okningen beror framfér allt pa forbattrat
rantelage for bolaget och darmed en férbattrad WACC.
Uppskattningen av vardet pa tillgangen Ovzon 3 ar
beroende av bolagets formaga att uppna ett visst
kapacitetsutnyttjande till en férvantad prisniva under
2026 och 2027. En nedskrivningsprévning baseras pa
uppskattningar och utfallet kan variera. En justering av
vasentliga antaganden i nedskrivningsprévningen,
sasom exempelvis prisniva, kapacitetsutnyttjande och
WACC skulle kunna innebéra att ett
nedskrivningsbehov uppstar.

Ovzon | Delarsrapport jan—-mar 2026

Not 5 Uppdelning av intakter

SATCOM-tjénster Ja";g’;é Ja";g‘:; Ja"z' g:;
Sverige 168 41 419
Italien - 1 4
Storbritannien - 2 2
USA 4 17 37
Ovriga lander 15 15 66
Summa 188 76 527
Mobila Jan-mar Jan-mar Jan-dec
satellitterminaler 2026 2025 2025
Sverige 72 13 204
USA - - -
Ovriga lander - - 4
Summa 72 13 208
Nettoomsattning 260 90 735

Not 6 Finansiering

Bolagets lanefacilitet bestar av ett banklan om 300
MSEK samt en revolverande kreditfacilitet om 300
MSEK. Av lanefaciliteten har 300 MSEK av banklanet
avropats. Faciliteten l6per pa tva ar till och med 1
september 2027 med mojlighet till férlangning
ytterligare ett ar till och med 1 september 2028.
Faciliteten l6per med en ranta om STIBOR + 220 till 290
baspunkter beroende pa bolagets skuldsattningsgrad i
forhallande till EBITDA och banklanet om 300 MSEK
amorteras med 40 MSEK arligen med kvartalsvisa
betalningar om 10 MSEK. Kostnader hanférliga till
refinansieringen har balansférts som
upplaningskostnader tillsammans med lanet och
kommer att skrivas av under lanets lOptid. Per
balansdagen uppgick kvarvarande balansférda
upplaningskostnader till -7 (0) MSEK, utnyttjad
lanefacilitet till 280 MSEK och outnyttjad lanefacilitet
till 300 MSEK.
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Not 7 Satellit

Satellit avser bolagets forsta egna satellit, Ovzon 3,
varderas till direkta externa och interna utgifter direkt
hanforliga till att bringa satelliten i tillstdnd att kunna
anvandas i enlighet med ledningens intentioner.

Ovzon 3 togs i kommersiellt bruk den 5 juli 2024 och
har aktiverats som en materiell anlaggningstillgang.
Tillverkaren av satelliten har tidigare bedémt
livslangden att uppga till 15 &r men efter driftsattningen
har bolaget, baserat pa ny information fran tillverkaren,
gjort beddmningen att livslangden uppgar till 18 ar,

vilket forlanger livslangden till 2042.

Den 1juni 2025 aktiverades den kvarvarande delen
av pagaende nyanlaggningar vilken avsag Ovzon 3 On-
Board-Processor. Livslangden pa Ovzon 3 On-Board-
Processor beddms till 15 ar vilket &r i enlighet med den

tekniska specifikationen.

Jan-mar | Jan-mar | Jan-dec
2026 2025 2025
Ingédende anskaffningsvarden 2294 1817 1817
Omklassificeringar - - 477
Utgaende ackumulerade 2294 1817 2294
anskaffningsvarden?
Ingéende avskrivningar -169 -50 -50
Periodens avskrivningar -33 -25 -119
Utgaende ackumulerade -203 -75 -169
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 2091 1742 2125

1) Av totala investeringar i Ovzon 3 avser 49 (47) MSEK internt arbete.
Not 8 Finansnetto

Koncernens finansnetto utgoérs till och med tredje
kvartalet 2025 primart av valutaeffekter pa den del av
bolagets rantebarande nettoskuld och
koncernmellanhavanden som halls i US-dollar samt
rantekostnader till lAngivaren. Aggregerade
valutaeffekter redovisas ackumulerat netto vilket
innebar att enskilda kvartal kan presentera negativa
intakter eller positiva kostnader beroende pa om det
ackumulerade nettot har gatt fran en valutakursvinst
ett kvartal till en valutakursférlust efterféljande kvartal,
eller vice versa. | samband med refinansieringen vid
utgangen av tredje kvartalet 2025 har bolaget minskat
sin valutaexponering mot US-dollar da bolagets nya
rantebarande nettoskuld ar denominerad i SEK.

Ovriga finansiella kostnader i moderbolaget avser
finansieringskostnader som fram till andra kvartalet
2025 vidarefakturerats i koncernen och dar delvis
aktiverats som anlaggningstillgang i Ovzon 3 projektet.
| samband med att hela Ovzon 3 var aktiverad upphérde
vidarefaktureringen av finansieringskostnader i
moderbolaget.
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Not 9 Pagaende nyanlaggning avseende
materiell anldggningstillgang och forskott

Pagaende nyanlaggning avsag under 2025 Ovzon 3 On-
Board-Processor, vilken aktiverades som
anlaggningstillgang under andra kvartalet 2025.

s o " . Jan-mar Jan-mar
Pagaende nyanlaggning 2026 2025 Jan-dec
MSEK 2025
Ingdende 2 450 450
anskaffningsvarde
Arets investeringar - 10 30
Omklassificering - - -478
Utgaende ackumulerat 2 460 2
anskaffningsvarde
Utgaende redovisat 2 460 2
varde

Av arets investeringar utgoér O (5) MSEK aktiverade
laneutgifter.

Ovzon 3 On-Board-Processor togs i kommersiellt
bruk den 1 juni 2025 och har aktiverats som en materiell
anlaggningstillgang, se not 7.
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Not 10 Skatt

Vid utgangen av rakenskapsaret 2025 fanns sparade
skattemassiga underskottsavdrag om totalt 278 (450)
MSEK avseende Sverige och USA. Fér underskott i USA
foreligger en tidsbegransning om 20 ar vilket innebar
att underskotten borjar att forfalla ar 2037. For
underskott i Sverige foéreligger ingen tidsbegransning.
Koncernen har under det fjarde kvartalet 2025 aktiverat
de svenska skattemassiga underskottsavdragen som
en uppskjuten skattefordran om 31 MSEK i
balansrakningen. Under férsta kvartalet 2026 har 19 (0)
MSEK i skattekostnad raknats av mot denna
skattefordran.

Not 11 Ovriga langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder inkluderade under 2025
skulder till leverantér avseende tillverkningen av Ovzon
3 som lopte med en ranta om US Prime rate +2
procentenheter.

Under det tredje kvartalet 2025 traffade bolaget en
Overenskommelse med ovanstdende leverantér om
foértidslésen av kvarvarande skuld vilken lostes under
fjarde kvartalet 2025.

Not 12 Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Av koncernens likvida medel utgérs 8 (10) MSEK av
sparrade medel.

| samband med utnyttjandet av kreditfaciliteten i
september 2025 har aktierna i bolagets dotterbolag
Ovzon Sweden AB och Overhorizon OHO-1 Ltd
pantférskrivits som sakerhet for krediterna.
Moderbolaget har aven utstallt en borgen och
kreditavtalet ar for 6vrigt ingdnget pa
marknadsmassiga och sedvanliga villkor.

Koncernen Moderbolaget
Stillda 31mar [31mar | 31dec|31mar |31 mar | 31dec
sakerheter 2026 | 2025 2025| 2026 | 2025 | 2025
Aktier i 1773 | 1889 1704| 1719 1719 | 1719
dotterbolag
Fordringar hos - - - 338 321 294
koncernféretag
Spérrade 8 10 8 - - -
bankmedel
Summa 1781 | 1900 1712| 2057 | 2040 |2013
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Not 13 Transaktioner med narstaende

Totala fordringar

koncernféretag, 31 mar 31 mar 31dec
MSEK 2026 2025 2025
Ovzon Sweden AB 26 1 23
OverHorizon OHO 1 38 37 36
Limited

Ovzon LLC 336 333 319
Ovzon USLLC 1 2 1
Total 401 382 380

Ovzon AB (publ) &r moderbolag fér koncernen som &ven
bestar av dotterbolagen Ovzon Sweden AB,
OverHorizon OHO 1 Ltd. och Ovzon US LLC samt Ovzon
LLC, ett helagt dotterbolag till Ovzon US LLC.

Jamte transaktioner med dotterbolag, pa marknads-
massiga villkor, samt avtalade ersattningar till styrelse
och VD har bolaget inte haft nagra transaktioner med
narstdende under perioden.

Not 14 Handelser efter balansdagen

e Lansering av nasta generations mobila
satellitterminal — Ovzon T8
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Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS redovisningsstandarder, presenterar Ovzon
finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS. Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat- och
prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av arsredovisning och delarsrapporter. De alternativa
nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en ersattning for, den finansiella information som upprattats i
enlighet med IFRS. Ovzons definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs nedan samt under
Avstamningar. Dessa termer kan definieras pa annat satt av andra foretag och ar darfoér inte alltid jamférbara med
liknande matt som anvands av andra féretag.

Nyckeltal Definition Motivering

Rorelseresultat Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckeltalet anvands for att félja rorelsens
utveckling oberoende av hur bolaget har
finansierats eller dess skatteposition.

Justerat rorelseresultat Rorelseresultat justerat for Justeringen av jamforelsestdrande poster gérs
jamforelsestdérande poster. for att underlatta en rattvis jAmforelse mellan
tva jamforbara tidsperioder samt for att visa den
underliggande utvecklingen i den operativa
verksamheten exkluderat for engangsposter.

Rorelseresultat rullande 12 Rorelseresultatet innevarande period plus Nyckeltalet anvands for att félja justerad

manader rorelseresultatet for foregdende ar minus rorelseresultatet pa en tolvmanadersperiod for
rorelseresultatet for jamforelseperioden  att [6pande kunna jamféra med senaste
foregaende ar. helarsutfall och budgeterat heléar.

Fritt kassaflode Kassaflode fran den l6pande Nyckeltalet anvands for att folja bolagets
verksamheten justerat for kassafléde mojlighet att generera positivt kassafléde dven
fran investeringsverksamheten. med hansyn till pAgaende investeringar.

EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar och Nyckeltalet anvands for att félja upp bolagets
nedskrivningar. resultat genererat av den l6pande verksamheten

och underlattar jamforelser av ld6nsamhet mellan
olika bolag och branscher.

EBITDA 12 manader EBITDA beréknat pa en Nyckeltalet anvands for att folja EBITDA paen
tolvmanadersperiod. tolvmanadersperiod for att l0pande kunna
jamfoéra med senaste helarsutfall och
budgeterat helar. Nyckeltalet ar ocksa en
delkomponent i nyckeltalet Rantebarande
nettoskuld / EBITDA 12 manader, ggr.

EBITDA-marginal, % EBITDA dividerat med nettoomséattningen Nyckeltalet anvands for att forsta bolagets
multiplicerat med 100. vinstgenerering pa EBITDA-niva.

Justerad EBITDA EBITDA justerat foér jamforelsestérande Justeringen av jamforelsestdrande poster gérs
poster. for att underlatta en rattvis jAmforelse mellan

tva jamforbara tidsperioder samt for att visa den
underliggande utvecklingen i den operativa
verksamheten exkluderat for engangsposter.

Justerad EBITDA 12 manader Justerad EBITDA berédknat pa en Nyckeltalet anvands for att félja justerad
tolvmanadersperiod. EBITDA pa en tolvmanadersperiod for att
l6pande kunna jamfdra med senaste helarsutfall
och budgeterat helar. Nyckeltalet ar ocksa en
delkomponent i nyckeltalet Rantebarande
nettoskuld / justerad EBITDA 12 manader, ggr.
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Nyckeltal

Definition

Motivering

Jamforelsestdérande poster

Poster som inte férvantas aterkomma och

som forsvarar jamfoérbarheten mellan tva
givna perioder.

Justeringen av jamforelsestdrande poster gérs
for att underlatta en rattvis jamforelse mellan
tva jamforbara tidsperioder samt for att visa den
underliggande utvecklingen i den operativa
verksamheten exkluderat for engangsposter.

Orderbok

Det samlade vardet av erhallna
bestallningar av SATCOM-tjanster och
terminaler som annu ej levererats vid
slutet av respektive redovisad period.

Nyckeltalet anvands for att folja upp pa
bolagets utestaende leveranser av SATCOM-
tjanster samt terminaler.

Orderingang

Vardet av erhallna nya SATCOM-tjanster
och terminalbestallningar.

Nyckeltalet anvands for att félja upp pa inkomna
order av SATCOM-tjanster samt terminaler.

Justerad nettoomsattning

Nettoomsattning justerat for
jamforelsestérande poster.

Justeringen av jamforelsestdrande poster gérs
for att underlatta en rattvis jAmforelse mellan
tva jamforbara tidsperioder samt for att visa den
underliggande utvecklingen i den operativa
verksamheten oberoende av
valutakursférandringar eller jamforelsestérande
poster.

Resultat exklusive
valutakurseffekter

Periodens resultat justerat for
orealiserade finansiella
valutakurseffekter i perioden.

Justering for orealiserade finansiella
valutakurseffekter gors for att bolagets resultat
kan variera kraftigt beroende pa utvecklingen av
USD. Bolagets interna lan, stor del av likvida
medel samt bolagets externa finansiering ar
nominerade i USD.

Rantebarande nettoskuld

Upplaning exklusive rantederivat med
avdrag for likvida medel och
rantebarande tillgangar.

Nyckeltalet anvands till att pa ett enkelt satt
askadliggdra och beddma koncernens
mojligheter till att leva upp till finansiella
ataganden.

Rantebarande nettoskuld ex
leasingskulder

Upplaning exklusive rantederivat och
leasingskulder med avdrag for likvida
medel och réantebéarande tillgangar.

Nyckeltalet anvands till att pa ett enkelt satt
askadliggdra och beddma koncernens
mojligheter till att leva upp till finansiella
ataganden.

Rantebarande nettoskuld/
justerad EBITDA 12 manader, ggr

Rantebarande nettoskuld dividerat med
justerad EBITDA.

Nyckeltalet visar koncernens skuldsattning i
forhallande till justerad EBITDA. Det anvands for
att askadliggdra koncernens mojlighet att leva
upp till finansiella ataganden.

Rorelsemarginal (procent)

Rorelseresultat dividerat med
nettoomsattning multiplicerat med 100.

Nyckeltalet anvands for att forstd koncernens
vinstgenerering.

R12

Rullande tolvmanaders véarde.

Prefix for ett nyckeltal som anvands for att visa
ett rsbaserat varde for de senaste tolv
manaderna. R12 nettoomsattning visar
exempelvis nettoomséattningen for de senaste
tolv méanaderna. Nyckeltalet anvénds i samband
med delarsrapporter for att ge ett jamfoérande
arsbaserat nyckeltal till senaste rakenskapsar.

Soliditet (procent)

Eget kapital inklusive innehav utan
bestdmmande inflytande dividerat med
balansomslutning multiplicerat med 100.

Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgdngarna
som ar finansierade med eget kapital. Syftet ar
att kunna bedéma koncernens
betalningsformaga pa lang sikt.
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Avstamningar

Apr 2025- Apr 2024~

Rérelseresultat, rullande tolv man, MSEK mar 2026 mar 2025
Rérelseresultat innevarande period 80 -16
+ Rorelseresultat foregadende ar 140 -82
- Rorelseresultat motsvarande period féregaende ar 16 25
Rorelseresultat, rullande tolv man 236 -73

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
EBITDA och justerad EBITDA 2026 2025 2025
Rérelseresultat 80 -16 140
Exkluderat avskrivningar 40 34 151
EBITDA 120 18 291
EBITDA-marginal, % 46 20 40

Apr 2025- Apr 2024~

EBTIDA, 12 manader, MSEK mar 2026 mar 2025
EBITDA innevarande period 120 18
+ EBITDA foregaende ar 291 -0
— EBITDA motsvarande period féregaende ar -18 18
EBITDA, rullande tolv manader 393 36

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Resultat exklusive valutaomrakningar 2026 2025 2025
Periodens resultat 70 -4 137
Exkluderat: orealiserade finansiella valutaeffekter -14 -33 -39
Resultat exklusive valutaomrakningar 57 -36 98
Kassafléde fran den lopande verksamheten Jan-mar Jan-mar Jan-dec
exklusive erlagd ranta 2026 2025 2025
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 75 66 337
Justering for erlagd ranta 5 19 69
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 80 85 406
exklusive erlagd ranta

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Fritt kassafléde 2026 2025 2025
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 75 66 337
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 -12 -49
Fritt kassafléde 69 54 288
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Réntebarande nettoskuld och rantebarande 31 mar 31 mar 31dec

nettoskuld exklusive leasingskulder, MSEK 2026 2025 2025
Langfristiga skulder, rantebarande 238 646 247
Kortfristiga skulder, rantebarande 43 50 183
Likvida medel -89 -167 -7
Réantebarande nettoskuld 192 529 259
varav leasingskulder 8 6 8
varav upplaningskostnader -7 - -7
Réantebarande nettoskuld exklusive 191 523 258
leasingskulder och upplaningskostnader
Soliditet, % 73 62 63
Rantebarande nettoskuld / EBITDA
tolv manader, ggr 0,5 14,7 0,9
31 mar 31 mar 31dec
Bokslutskurser pa balansdagen 2026 2025 2025
Europeiska euro 10,9430 10,8490 10,8180
Brittiska pund 12,6024 12,9872 12,4174
US dollar 9,5173 10,0314 9,2013
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