BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI - DECEMBER 2023

Oktober — december 2023

Nettoomsattningen uppgick till 162,5 MSEK (125,0), en 6kning med
30,0% jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. | jamforbara
valutakurser var okningen 27,2%.

Rorelseresultatet uppgick till 29,4 MSEK (13,2), vilket motsvarade en
rorelsemarginal om 18,1% (10,6). Exklusive valutakursdifferenser om
-0,1 MSEK (-2,7), uppgick rorelseresultatet till 29,5 MSEK (15,9).
Periodens resultat uppgick till 22,6 MSEK (9,9).

Resultat per aktie efter utsp&adning uppgick till 0,06 SEK (0,03).
Totalt kassaflode uppgick till 4,2 MSEK (14,0). Exklusive likvidpaverkan
fran aktierelaterade transaktioner uppgick kassaflédet till 17,5 MSEK
(37,5).

Januari — december 2023

Nettoomsattningen uppgick till 559,4 MSEK (475,1), en 6kning med
17,7% jamfort med foregéende ar. | jamforbara valutakurser var
okningen 12,4%.

Rorelseresultatet uppgick till 70,9 MSEK (60,5), vilket motsvarade en
rorelsemarginal om 12,7% (12,7). Exklusive valutakursdifferenser om
-5,0 MSEK (-1,9), uppgick rorelseresultatet till 75,9 MSEK (62,4).
Arets resultat uppgick till 60,7 MSEK (54,0).

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,17 SEK (0,15).
Totalt kassaflode uppgick till -41,7 MSEK (-47,0). Exklusive
likvidpéverkan fran aktierelaterade transaktioner uppgick kassaflodet
till 0,9 MSEK (51,3).

netinsight

Q4 i korthet

. Det starkaste kvartalet i bolagets
historia avslutar rekordar

. Produktlanseringar under aret
resulterar i stark tillvaxt

. Ramavtal tecknat med Teracom
inom tidssynkronisering av
samhallskritiskt mobilnat

. Utokat samarbete med stor
amerikansk operator inom
tidssynkronisering

FINANSIELL OVERSIKT
Okt-Dec Jan-Dec

MSEK 2023 2022 Forandring 2023 2022 Forandring
Nettoomsaéttning 162,5 125,0 30,0% 559,4 4751 17,7%
Rorelseresultat 29,4 13,2 123,1% 709 60,5 17,2%
Rérelsemarginal 18,1% 10,6% 12,7% 127%

EBITDA 46,2 28,7 60,9% 142,5 122,7 16,2%
EBITDA-marginal 28,4% 23,0% 25,5% 25,8%

EBITDAC 21,7 41 431,4% 49,1 35,1 40,0%
EBITDAC-marginal 13,4% 3,3% 8,8% 7,4%

Periodens resultat 22,6 9,9 129,0% 60,1 54,0 11,3%
Nettomarginal 13,9% 7,9% 10,7% 11,4%

Totalt kassaflode 42 14,0 -41,7 -47,0

For definitioner och avstdmningar av nyckeltal, se sidorna 15-19.

Net Insight AB (publ) org.nr. 556533-4397



VD har ordet

Rekordstarkt kvartal avslutar 2023

Det fjarde kvartalet dr det starkaste i bolagets historia. Den langa trenden av tillvaxt och
lonsamhetsforbattring ar ett resultat av manga strategiska initiativ, dar tva viktiga
komponenter ar en starkare produktportfolj och utékad kompetens, med fokus pa
tillvaxtomradena IP och cloud. Viktiga framsteg har gjorts inom tidssynkronisering
med produktlansering, nytt ramavtal med Teracom och pabérjad standardisering av var

synkroniseringsteknologi.

Trots en fortsatt utmanande marknad inom
media har den pagdende tekniktransformationen
fortsatt skapa ett underliggande investerings-
behov hos véra kunder. Forflyttningen mot IP
och cloud innebér bade tekniska fordelar och
Okad kostnadseffektivitet. De investeringar i
produktutveckling inom IP och cloud vi genom-
fort de senaste &ren har inneburit att vi breddat
vart erbjudande till befintliga kunder samt
attraherat nya kunder, vilket bidragit till den
starka tillvaxten. | kvartalet har vi sett en sarskilt
stark utveckling i region EMEA, drivet av flertalet
storre afférer.

Omsaéttningen i det fjarde kvartalet uppgick till
162,5 MSEK, vilket aren
okning med 30,0% jamfort
med motsvarande period
foregdende ar (valutajusterat
27,2%). Bruttomarginalen i
kvartalet uppgick till 63,1%
(62,1%).

Rorelseresultatet i kvartalet uppgick till 29,4
MSEK (13,2 MSEK). Okningen jamfort med
jamforelseperioden ar till stora delar drivet av
den kraftiga tillvaxten.

Omsattningen for heldret 2023 uppgick till 559,4
MSEK, en 6kning med 17,7% jamfort med
foregdende ar vilket Overstiger vart langsiktiga
mal om en genomshnittlig tillvaxt dver 15%.
Rorelsemarginalen (EBIT%) for heldret 2023
uppgick till 12,7% och i Q4 till 18,1%, jamfoért med
vart langsiktiga mal att under perioden fram till
2027 na en rorelsemarginal om 20%. Vi har
under aret haft en hog investeringstakt vilket ar i
linje med var strategi for langsiktig tillvaxt och
Okad lonsamhet.

En palitlig partner i marknadens pagéende
tekniktransformation

Vi har under aret fortsatt att utveckla och
forbattra vara medialdsningar och var breda

"Det starkaste kvartalet i
bolagets historia avslutar
rekordar.”

produktportfolj stéder nu annu fler
industristandarder och protokoll. Var 6ppna
instéllning till teknologi och vara nya
mjukvaruldsningar gor det mojligt for kunder att
maximera sina befintliga infrastruktur-
investeringar, samtidigt som de smidigt
integrerar nya funktioner. Vi har dven stéarkt var
kompetens inom IP och cloud samt férdjupat
samarbetet med nya och befintliga kunder och
partners, vilket bland annat resulterat i ett kat
genomsnittligt ordervarde och en stabilare
forsaljning.

Framgéngsrik utrullning av var nya
tidssynkroniseringsldsning Zyntai

Vi &r stolta Gver att var
tidssynkroniseringslosning
Zyntai nu ar kommersiellt
lanserad. Orderstocken har
under kvartalet 6kat fran 180
MSEK till 195 MSEK och
leverans kommer att ske
gradvis i takt med kundernas utbyggnad och
uppgradering av nat. Under kvartalet tecknades
bland annat ett ramavtal med Teracom, med ett
projektvarde pa over 10 MSEK for 2023 och
2024. Vi har dven uttkat vart samarbete med en
stor amerikansk operator, som efter
framgangsrika tester utvidgar sitt natverk.

Den nyligen inledda standardiseringen av var
tidssynkroniseringsteknologi markerar ett viktigt
steg for oss, da det skapar okad trygghet for
vara kunder.

Med betydande framsteg inom bade media
och tidssynkronisering &r vi fast beslutna att
fortsatta genomfora var strategi med full kraft.
Efter ett mycket framgangsrikt kvartal och ar ser
vi nu med spanning fram emot 2024.

Crister Fritzson, vd

Solna, 16 februari 2024
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INTAKTER

Oktober-december
Nettoomsattningen for det fjdrde kvartalet 2023 uppgick till 162,5 MSEK (125,0), en 6kning
med 30,0%. Justerat for valutaeffekter 6kade omsattningen med 27,2%.

Trots fortsatt makroekonomisk osadkerhet har kundernas investeringsvilja varit fortsatt god.
Den pagéende transformationen p& Mediamarknaden innebarande forflyttning mot IP och
cloud innebér bade tekniska fordelar och 6kad kostnadseffektivitet, vilket i sin tur skapar
investeringsbehov hos vara kunder. Tillvéxten i mediaaffaren uppgick i det fjarde kvartalet till
42,2% jamfort med motsvarande period foregéende ar. Samtliga regioner visar tillvaxt jamfort
med foregéende ar men merparten av 6kningen ar drivet av en stark forséljning i region EMEA
med ett antal stora afférer. Den langa obrutna tillvaxttrenden (13:e kvartalet i féljd med tillvéxt)
ar ett resultat av de senaste arens investeringar i produktutveckling och kompetens, vilket
starkt vart erbjudande och inneburit bade nya kunder och utokade affarer med befintliga
kunder. Intékterna fran tidssynkronisering for 5G och samhéllskritiska nat uppgick i kvartalet
till 8,7 MSEK, jamfort med 16,9 MSEK foregéende ar. Foregaende ars fjarde kvartal
inkluderade hogre intakter kopplat till leverans av den initiala tidssynkroniseringsprodukten.
Den nya synkroniseringsprodukten Zyntai har under kvartalet lanserats och de forsta
leveranserna har genomforts, vilket dven inbar att NRE- (non-recurring engineering) avgiften
som var kopplad till utveckling av denna produkt minskat jamfoért med féregaende ar.
Orderstocken har under kvartalet 6kat fran 180 MSEK till 6ver 195 MSEK och leverans
kommer att ske over tid i takt med att kunderna successivt genomfor sina utrullningar. Initialt
fokuserar vi pa telekomoperatorer som anvander produkten for tidssynkronisering av 5G nét,
men vi ser dven ett behov och ett intresse for var tidssynkroniseringslosning hos kunder med
andra samhallskritiska nat.

Januari-december

Nettoomsattningen for helaret 2023 uppgick till 559,4 MSEK (475,1), en 6kning med 17,7%.
Justerat for valutaeffekter ckade omsattningen med 12,4%.

Under 2023 har vi sett en fortsatt god tillvaxt vilken accelererat under andra halvaret. Som
tidigare ndmnts har den pagaende transformationen pa mediamarknaden fortsatt skapa ett
investeringsbehov hos vara kunder, vilket utgjort grund for tillvéxt. De senaste &rens
investeringar i produktutveckling har under aret resulterat i en rad lanseringar av ny och
utokad funktionalitet, vilket starkt vart erbjudande och okat var konkurrenskraft. | kombination
med okad lokal narvaro har detta inneburit 0kat antal nya kunder samt fordjupade samarbeten
och utokade affarer med befintliga kunder. Tillvéxten inom mediaafféren under helaret 2023
uppgick till 23,2% jamfort med foregadende ar. Intdkterna fran tidssynkronisering for 5G och
samhallskritiska nat uppgick under heldret 2023 till 34,8 MSEK, jamfort med 49,2 MSEK
féregéende ar. Den minskade forséljningen jamfoért med foregaende ar &r en konsekvens av
att forséljningen av den tidigare versionen av synkroniseringsprodukten minskat nar lansering
av den nya produkten ndrmat sig (vilket skett i slutet av 2023).

Bolaget har ingen direkt sasongsvariation, men en viss variation i intdkter mellan kvartalen
férekommer pé grund av att det i vissa kvartal &r en koncentration av storre affarer.

RESULTAT

Oktober-december

Bruttoresultatet for det fjarde kvartalet uppgick till 102,6 MSEK (77,6), en 6kning med 32,2%.
Okningen &r primart driven av omsattningsékningen, men &ven en konsekvens av att
bruttomarginalen stérkts nagot i perioden. | bruttoresultatet ingick avskrivningar pa aktiverade
utvecklingsutgifter med -12,9 MSEK (-11,9). Okningen jamfort med féregdende &r ar hanforlig
till de produktlanseringar vi genomfért under aret. Bruttomarginalen exklusive och inklusive
avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter var 71,1% (71,6) respektive 63,1% (62,1).
Bruttomarginalen &r i nivda med foregaende ar trots kostnadsokningar och okade avskrivningar
av aktiverade utvecklingsutgifter under &ret. Okade supportintikter samt 6kat
mjukvaruinnehall i produkterna och dérmed 6kade licensintékter bidrar till att bibehélla och
starka marginalen.

Rorelsekostnaderna for det fjdrde kvartalet uppgick till -72,3 MSEK (-61,6), en 6kning med
17,3% jamfort med motsvarande period féregdende &r. Okningen ar hanforlig till en
forstarkning av organisationen (primart inom tidssynkronisering). Okningen beror dven pa
kostnadshajningar drivna av inflation, 6kade forsaljningsomkostnader kopplade till den kade
forsaljningen samt kronans forsvagning. Rorelsekostnaderna i kvartalet paverkas dven av
kostnader relaterat till implementering av nytt ERP-system.
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Forsaljnings- och marknadsféringskostnaderna uppgick till -40,3 MSEK (-35,3), och
administrationskostnaderna till -16,6 MSEK (-13,4). Utvecklingskostnaderna uppgick till -15,4
MSEK (-12,9) och de totala utvecklingsutgifterna, fore aktiveringar, till -39,9 MSEK (-37,6).
Okningen i férsaljnings- och marknadsforingskostnaderna hanfér sig till uppbyggnad av
organisation for erbjudandet inom tidssynkronisering for 5G, okade kostnader for kund- och
marknadsaktiviteter samt forstarkt lokal etablering. En del av kostnadsokningen i kvartalet ar
kopplat till den hdga omséttningen som medfort dkade rérliga ersattningar. Okningen av
administrationskostnaderna beror dels pa ett projekt avseende implementering av ett nytt
ERP-system om -0,7 MSEK (-), dels pa rekryteringskostnader avseende ny styrelseordférande
och CFO.

Ovriga rorelseintakter och kostnader uppgick till -0,8 MSEK (-2,8), varav valutakurs-
differenser om-0,1 MSEK (-2,7).

Rorelseresultatet uppgick till 29,4 MSEK (13,2), vilket motsvarade en rérelsemarginal om
18,1% (10,6). Exklusive valutakursdifferenser om-0,1 MSEK (-2,7), uppgick rorelseresultatet till
29,5 MSEK (15,9). Se dven tabellen Vasentliga resultatposter pé sidan 19.

EBITDA och EBITDAC (inklusive &terldggning av aktiverade utvecklingsutgifter) uppgick till
46,2 MSEK (28,7) respektive 21,7 MSEK (4,1), vilket motsvarade en EBITDA-marginal om 28,4%
(23,0) och en EBITDAC-marginal om 13,4% (3,3). Att EBITDAC marginalen dkad mer &n
EBITDA-marginalen beror pa att de aktiverade utvecklingsutgifterna ar i niva med foregaende
&r medan intdkterna och rérelseresultatet forbéattrats.

| figrde kvartalet uppgick finansnettot till -0.5 MSEK (-0,4), varav -2,5 MSEK (-1,3) &r
hanforligt till valutakursdifferenser och 2,0 MSEK (0,9) till réntenetto. Okningen av rantenettot
beror pa 6kade ranteintakter p& grund av hojda marknadsrantor.

Resultatet fore skatt uppgick till 29,0 MSEK (12,8) och periodens resultat uppgick till 22,6
MSEK (9,9), vilket motsvarade en nettomarginal om 13,9% (7,9).

Januari-december

Bruttoresultatet for heldret uppgick till 341,8 MSEK (297,7), en 6kning med 14,8%. Okningen
beror pa den 6kade omséttningen samt en gynnsam intdktsmix innebarande en gradvis
okning av mjukvarurelaterade intakter med hogre marginal som delvis kompenserar for 6kade
kostnader for komponenter mm. | bruttoresultatet ingick avskrivningar pa aktiverade
utvecklingsutgifter med -55,1 MSEK (-46,2). Bruttomarginalen exklusive och inklusive
avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter var 71,0% (72,4) respektive 61,1% (62,7).
Okningen av licens- och supportintakter har under 2023 inte fullt ut kompenserat for lagre
eventbaserade tjdnsteintakter jamfort med foregaende ar.

Rorelsekostnaderna for heldret uppgick till -266,4 MSEK (-234,2), en 6kning med 13,8%
jamfort med motsvarande period féregéende &r. Okningen inkluderar kostnadshéjningar
drivna av bland annat inflation, en forstarkning av organisationen, 6kade
marknadsforingsrelaterade kostnader, implementering av ett nytt ERP-system samt kronans
férsvagning gentemot USD. Rorelsekostnaderna foregdende ar inkluderade kostnader i
samband med omstrukturering om -1,2 MSEK.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnaderna uppgick till -152,7 MSEK (-130,0), och
administrationskostnaderna till -62,4 MSEK (-52,8). Utvecklingskostnaderna uppgick till -51,8
MSEK (-51,4) och de totala utvecklingsutgifterna, fore aktiveringar, till -145,2 MSEK (-139,0).
Okningen i forsaljnings- och marknadsféringskostnaderna samt utvecklingsutgifter hanfor sig
primart till uppbyggnad av organisation for erbjudandet inom tidssynkronisering samt 6kade
kostnader for kund- och marknadsaktiviteter. Forsaljnings- och marknadsforingskostnaderna
paverkas dven av en negativ valutaeffekt da en betydande del av dessa kostnader &r i USD.
Okningen av administrationskostnaderna ar hanforlig till vissa forstarkningar av
stabsfunktioner for att sékerstélla fortsatt tillvaxt samt till byte av ERP-system om -3,3 MSEK
0.

Ovriga rorelseintakter och kostnader uppgick till -4,5 MSEK (-3,0), varav valutakurs-
differenser om -5,0 MSEK (-1,9). Under aret erholl moderféretaget ett statligt elstod om 0,6
MSEK (-). Foregaende ar inkluderade &ven nedskrivning av utvecklingsprojekt om -1,5 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 70,9 MSEK (60,5), vilket motsvarade en rorelsemarginal om
12,7% (12,7). Exklusive valutakursdifferenser om -5,0 MSEK (-1,9) och jamférelsestorande
poster om 0,6 MSEK (-2,6), uppgick rorelseresultatet till 75,3 MSEK (65,0). Se &ven tabellen
Vasentliga resultatposter pa sidan 19.

EBITDA och EBITDAC (inklusive &terlaggning av aktiverade utvecklingsutgifter) uppgick till
142,5 MSEK (122,7) respektive 49,1 MSEK (35,1), vilket motsvarade en EBITDA-marginal om
25,5% (25,8) och en EBITDAC-marginal om 8,8% (7,4).
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Finansnettot for heldret uppgick till 6,5 MSEK (8,4), varav -0,8 MSEK (6,9) &r hanforligt till
valutakursdifferenser och 7,2 MSEK (1,4) till réntenetto. Okningen av rantenettot beror pa
Okade ranteintakter pga hdjda marknadsréantor.

Resultatet fore skatt uppgick till 77,4 MSEK (68,9) och &rets resultat uppgick till 60,1 MSEK
(54,0), vilket motsvarade en nettomarginal om 10,7% (11,4).

Okt-Dec Jan-Dec

Nyckeltal 2023 2022 2023 2022

Nettoomséttning, MSEK 162,5 125,0 559,4 4751
Nettoomsittning, jmf motsvarande period fg ar 30,0% 15,9% 17,7% 24,8%
Bruttoresultat 102,6 77,6 3418 297,7
Bruttomarginal 63,71% 62,1% 61,1% 62,7%
Rérelseresultat 29,4 132 709 60,5
Rérelsemarginal 18,1% 10,6% 12,7% 12,7%
EBITDA 46,2 28,7 142,5 122,7
EBITDA-marginal 28,4% 23,0% 25,5% 25,8%
EBITDAC 21,7 41 49,1 35,1
EBITDAC-marginal 13,4% 33% 8,8% 7,4%

INVESTERINGAR

Det fjarde kvartalets investeringar uppgick till 25,7 MSEK (25,4), varav 24,5 MSEK (24,6) avség
aktiveringar av utvecklingsutgifter. For heldret uppgick investeringarna till 96,1 MSEK (90,7),
varav 93,4 MSEK (87,6) avsdg aktiveringar av utvecklingsutgifter. Okningen i aktiverade
utvecklingsutgifter hanfor sig till satsningen inom tidssynkronisering.

Av- och nedskrivningar under det fjarde kvartalet uppgick till -16,8 MSEK (-15,5), varav -12,9
MSEK (-11,9) avsag avskrivningar pa balanserade utvecklingsutgifter. Av- och nedskrivningar
under heldret 2023 uppgick till -71,6 MSEK (-62,2), varav -55,1 MSEK (-46,2) avség
avskrivningar pé balanserade utvecklingsutgifter. Lanseringar av nya produkter har inneburit
Okade avskrivningar. Féregaende ar inkluderade dven nedskrivning av utvecklingsprojekt under
det tredje kvartalet, som en konsekvens av en tatare integration av Nimbra- och Aperi-
plattformarna, om -1,5 MSEK.

Vid slutet av aret uppgick nettovardet av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten till
236,5 MSEK, jamfort med 198,2 MSEK per den 31 december 2022.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet for den Iopande verksamheten for det fjarde kvartalet uppgick till 45,2 MSEK
(65,2) och for heldret till 107,3 MSEK (148,8). Okningen i lager under 2022 och det forsta
halvaret av 2023 &r en konsekvens av att vi sékrat komponenter med langre framforhallining
an normalt p.g.a. den rddande komponentbristen samt ett bredare produktutbud. Den
fortsatta tillvaxten, speciellt i region APAC, har medfort ckade kundfordringar under 2022 och
2023. Under forsta kvartalet 2022 erhélls 28,2 MSEK for andra halvan av NRE- (non-recurring
engineering) avgiften i tidssynkroniseringsaffaren inom 5G med Tiirk Telekom, en forutbetald
intakt som intaktsforts i takt med upparbetad utveckling av de nya produkterna for
tidssynkronisering tom lanseringen av produkten under Q4 2023.

Det totala kassaflodet for det fjdrde kvartalet uppgick till 4,2 MSEK (14,0) och for heldret till -
41,7 MSEK (-47,0). De 6kade investeringarna i utvecklingsprojekt under 2023, jamfort med
foregdende &r, motverkas av ett lagre aterkop av egna aktier samt inlésta aktieoptioner.
Exklusive likvidpéverkan fran aktierelaterade transaktioner (aterkop av egna aktier och inlosta
optioner, se sidan 19), uppgick det totala kassaflodet for fjarde kvartalet till 17,5 MSEK (37,5)
och for helaret till 0,9 MSEK (51,2). Mer information om aterkdpsprogrammet och
teckningsoptioner finns pa sidan 12.

Likvida medel vid slutet av &ret uppgick till 266,4 MSEK, jamfort med 308,3 MSEK per den
31 december 2022.

De kvarvarande skattemassiga underskotten om 12,9 MSEK som bolagen i koncernen hade
per 31 december 2022 har utnyttjats under aret. Se dven avsnitt Skatt pa sidan 12.

Eget kapital vid slutet av aret uppgick till 622,2 MSEK, jamfort med 605,17 MSEK per den 31
december 2022. Soliditeten uppgick till 74,2%, jamfort med 71,6% per den 31 december 2022.
Att eget kapital inte 6kat i takt med resultatet under aret beror pa aterkop av egna aktier. For
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mer information om eget kapital, aktier och teckningsoptioner, se avsnitt Aktiekapital och
ovrigt tillskjutet kapital pa sidan 12.

ANSTALLDA

Medelantalet anstallda och konsulter under det fjarde kvartalet och helret var 196 (183)
respektive 191 (176), varav 160 (149) respektive 158 (143) i moderféretaget Net Insight AB
(publ). Okningen &r primért hanforlig till satsningen pé tidssynkronisering.

CFO Joakim Schedvins kommer, i enlighet med vad som tidigare kommunicerats, ldmna
Net Insight under forsta kvartalet 2024. Annika Muskantor har utsetts till tillférordnad CFO och
medlem i ledningsgruppen med tilltrade 13 mars.

MODERFORETAGET

Moderf6retagets nettoomséattning under det fjarde kvartalet uppgick till 162,5 MSEK (124,8)
och periodens resultat uppgick till 21,9 MSEK (10,3). Under det fjarde kvartalet var den
koncerninterna foérséljningen 0,0 MSEK (0,0) och de koncerninterna inkdpen -23,5 MSEK
(-21,2). Féregaende &r ingick utdelning fran dotterforetag om 3,1 MSEK i finansnettot.

Moderforetagets nettoomsattning under heldret uppgick till 559,4 MSEK (474,7) och aret
resultat uppgick till 56,9 MSEK (49,7). Under 2023 var den koncerninterna forsaljningen 0,0
MSEK (0,0) och de koncerninterna inkopen -86,0 MSEK (-71,5). | féregdende ars finansnetto
ingick reaforlust om -4,3 MSEK, som uppstod vid konsolidering av antalet legala enheter, samt
utdelning fran dotterforetag om 3,1 MSEK.

Utvecklingen fér moderforetaget under aret och dess finansiella stéllning foljde i allt
vésentligt koncernens utveckling som presenterats ovan (undantaget koncerninterna
transaktioner).

RISK— OCH KANSLIGHETSANALYS

Net Insights verksamhet och resultat paverkas av en rad yttre och inre faktorer. Det pagar en
kontinuerlig process for att identifiera forekommande risker samt bedéma hur respektive risk
ska hanteras.

Till de risker foretaget framst ar exponerat for hor marknadsrelaterade risker (inklusive
konkurrens, teknisk utveckling och politiska risker), rorelserelaterade risker, (inklusive
produktansvar, immateriella rattigheter, tvister, kundberoende och avtalsrisker) samt
finansiella och héllbarhetsrelaterade risker.

Situationen med komponentbrist som uppstod i samband med pandemin har de senaste
aren inneburit en 6kad osékerhet. Under 2022 och 2023 har vi vidtagit ett antal atgarder for att
hantera bristsituationen och under andra halvan av 2023 har vi noterat en gradvis forbattring
av situationen. Kriget i Ukraina som inleddes under det forsta kvartalet 2022 har inneburit
Okad osakerhet och risk kopplat till verksamhet och genomforande av evenemang i primart
Ukraina, Ryssland och Belarus. Bolagets exponering mot dessa marknader ar dock ytterst
begransad och efterlevnad av de radande sanktionerna bedoms déarfor ej ha ndgon materiell
paverkan pa bolagets verksamhet, tillgdngar eller resultat. Hur kriget utvecklas ar emellertid
svart att forutse och bolaget gor I6pande utvardering av behovet att vidta atgarder.

Den pagaende konflikten i Mellandstern har inneburit generellt 6kad osékerhet men vi har i
nuléget svart att bedoma vilken eventuell paverkan detta kan komma att fa pa exempelvis
tillgdng och priser pa komponenter. Bolagets direkta exponering mot denna region &r dock
begransad.

| 6vrigt har inga vasentliga risker och osakerhetsfaktorer an de som finns beskrivna i
arsredovisningen 2022 tillkommit under 2023 eller férvantas tillkomma under 2024.

Riskerna och osakerhetsfaktorerna ar i allt vasentligt de samma for moderforetaget och
koncernen i sin helhet.

For en utforlig beskrivning av bolagets risk- och kanslighetsanalys samt riskhantering
hanvisas till sidorna 49-51, 54-55 och 72-74 i arsredovisningen for 2022.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Okt-Dec Jan-Dec

KSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 162 474 125017 559 368 475118
Kostnad for salda varor och tjanster -59 922 -47 441 -217 579 -177 454
Bruttoresultat 102 552 77 576 341789 297 664
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -40 310 -35257 -152 106 -130 021
Administrationskostnader -16 619 -13 445 -62 431 -52753
Utvecklingskostnader -15382 -12922 -51 815 -51 379
Ovriga rérelseintékter och kostnader -808 -2758 -4 545 -3 009
Rorelseresultat 29 433 13194 70 892 60 502
Finansnetto -452 -402 6 486 8380
Resultat fore skatt 28 981 12792 77 378 68 882
Skatt -6 374 -2921 -17 276 -14 866
Periodens resultat 22 607 9 871 60 102 54016
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktieagare 22 607 9871 60 102 54 016
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till Okt-Dec JanDec
moderforetagets aktiedgare under perioden 2023 2022 2023 2022
Resultat per aktie

-Fore utspadning, SEK 0,06 0,03 0,17 0,15
-Efter utspédning, SEK 0,06 0,03 017 0,15
Genomshittligt antal utestaende tusental aktier

-Fore utspadning 348 580 359 326 353291 367083
-Efter utspadning 349905 364136 356 334 370840
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Okt-Dec Jan-Dec

KSEK 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat 22 607 9871 60 102 54016
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser -916 -385 -494 1321
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 916 -385 -494 1321
Totalresultat for perioden 21 691 9 486 59 608 55337
Totalresultat for perioden hanforligt till moderforetagets aktiedgare 21 691 9486 59 608 55337
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

KSEK 31 Dec 2023 30 Sep 2023 31 Dec 2022
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 236 461 224 853 198 200
Goodwill 38751 38751 38751
Ovriga immateriella tillgangar 1057 1208 1673
Nyttjanderéttstillgangar 24 844 25869 32129
Inventarier 12 687 13 446 16 095
Uppskjuten skattefordran 2576 2717 3719
Depositioner 5123 5137 4902
Summa anldggningstillgangar 321 499 311981 295 469
Omsittningstillgangar

Varulager 88 638 95369 84249
Kundfordringar 139707 140377 129 415
Kortfristiga fordringar 22150 28817 27716
Likvida medel 266 404 262 669 308 347
Summa omsittningstillgangar 516 899 527 232 549 727
SUMMA TILLGANGAR 838 398 839 213 845196

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare

Aktiekapital 14 362 14326 14750
Ovrigt tillskjutet kapital 1200 443 1198 689 1192727
Omréakningsreserv 1010 1924 1504
Ansamlade forluster -593 656 -601 121 -603 892
Summa eget kapital 622 159 613 818 605 089
Langfristiga skulder

Leasingskulder 12185 14011 20733
Ovriga l&ngfristiga skulder 51582 59136 61307
Summa langfristiga skulder 63 767 73147 82 040
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 12105 11584 11434
Leverantdrsskulder 38130 38355 35899
Ovriga kortfristiga skulder 102 237 102 309 110734
Summa kortfristiga skulder 152 472 152 248 158 067
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 838 398 839213 845 196
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FORANDRINGAR I KONCERNENS EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktie-  Ovrigt tillskjutet Omraknings- Ansamlade Totalt eget
KSEK kapital kapital reserv forluster kapital
2022-01-01 15597 1192727 183 -561 979 646 528
Overféring av kvotvarde vid indragning av &terkdpta aktier -847 847 -
Aterkdp av egna aktier - - -98 336 -98 336
Emission av teckningsoptioner - - - 1561 1561
Totalresultat for perioden - - 1321 54016 55 337
2022-12-31 14750 1192727 1504 -603 892 605 089
2023-01-01 14750 1192727 1504 -603 892 605 089
Overféring av kvotvarde vid indragning av &terkdpta aktier -511 - - 511 -
Inldsta aktieoptioner 122 7716 - - 7 838
Aterkop av egna aktier - - - -50 376 50 376
Totalresultat for perioden - - -494 60 102 59 608
2023-12-31 14 362 1200 443 1010 -593 656 622 159
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Okt-Dec Jan-Dec
KSEK 2023 2022 2023 2022
Den lIopande verksamheten
Rorelseresultat 29433 13194 70892 60 502
Av- och nedskrivningar 16770 15527 71625 62 157
Ovriga ej likviditetspaverkade poster 4327 1701 10883 5202
Delsumma 50 530 30 422 153 400 127 861
Erhallen ranta 2230 1150 8208 2 445
Erlagd rénta -226 -259 -960 -1 009
Ovriga finansiella intékter och kostnader -2 456 -1293 -762 6944
Betalda inkomstskatter -4 838 -280 -9708 -1378
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital 45 240 29 740 150 178 134 863
Forandring i rorelsekapital
Okning-/Minskning+ av varulager 2352 -9 030 -13 684 -33 830
Okning-/Minskning+ av fordringar 7 590 17 583 -4 990 11175
Okning+/Minskning- av skulder -9960 26 891 -24184 58 971
Summa forandringar i rorelsekapital -18 35444 -42 858 13 966
Kassaflode fran den lopande verksamheten 45222 65184 107 320 148 829
Investeringsverksamheten
Balanserade utvecklingsutgifter -24 507 -24 636 -93 402 -87 573
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -65 -273 -65 -575
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -525 -498 -2 597 -2 596
Okning -/Minskning+ av langfristiga fordringar, netto - -51 -227 -152
Kassaflode fran investeringsverksamheten 25 097 25 458 96 291 -90 896
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -2576 -2 363 -10177 -8 203
Inlosta aktieoptioner 1789 - 7 838 -
Inbetald optionspremie - 104 - 1561
Aterkop av egna aktier -15141 -23512 -50 376 -98 336
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15928 25771 52715 -104 978
Periodens forandring av likvida medel 4197 13955 -41 686 -47 045
Kursdifferenser i likvida medel -462 -111 -257 529
Likvida medel vid periodens borjan 262 669 294 503 308 347 354 863
Likvida medel vid periodens slut 266 404 308 347 266 404 308 347
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UPPDELNING AV INTAKTER

Okt-Dec Jan-Dec
KSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomsittning per intidktsslag
Hardvara 59 546 63058 233 449 226173
Mjukvarulicenser 68 192 22155 166 306 85572
Support & tjanster* 34736 39804 159 613 163 373
Summa 162 474 125017 559 368 475118
Nettoomsittning per region
EMEA 96 204 73986 313963 264 442
AM 49 430 38580 158 514 161706
APAC 16 840 12 451 86 890 48 970
Summa 162 474 125017 559 368 475118
Tidpunkt for intaktsredovisning
Varor och tjanster 6verforda vid ett tillfalle 122220 81644 384793 302 088
Varor och tjanster 6verforda dver tiden* 40 254 43373 174 575 173 030
Summa 162 474 125017 559 368 475118
*) Varav NRE-avgift; 2,2 MSEK (7,1) Okt-Dec, 23,4 MSEK (28,2) Jan-Dec
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Koncernens finansiella instrument per kategori 31 Dec 2023 31 Dec 2022
Varderade till Varderade till
upplupet Vérderade till upplupet Vérderade till
anskaffnings- verkligt varde via anskaffnings- verkligt varde via
KSEK Viardeniva varde resultatrakningen Viardeniva varde resultatrakningen
Tillgangar i balansrakningen
Derivatinstrument, valutaterminer 2 682 2 -
Kundfordringar och andra fordringar, exklusive icke
finansiella fordringar 148 828 140 200
Likvida medel 266 404 308 347
Summa 415232 682 448 547 -
Koncernens finansiella instrument per kategori 31 Dec 2023 31 Dec 2022
Vérderade till Viérderade till
upplupet Varderade till upplupet Varderade till
anskaffnings- verkligt varde via anskaffnings- verkligt varde via
KSEK Vardeniva viarde resultatrakningen Virdeniva viarde  resultatrakningen
Skulder i balansrakningen
Derivatinstrument, valutaterminer 2 2 787
Leverantorsskulder och andra skulder, exklusive icke
finansiella skulder 45974 47 368
Leasingskulder 24290 32167
Summa 70 264 - 79 535 787

Redovisat varde pa kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder och 6vriga skulder utgdr en rimlig approximation av

verkligt varde.

Finansiella instrument i niva 2

Det verkliga vérdet for derivatinstrument faststélls genom anvandning av kurser for valutaterminerna pa balansdagen.
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Okt-Dec Jan-Dec

KSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomsaéttning 162 474 124781 559 368 474707
Kostnad for salda varor och tjénster -59 881 -48 005 -217 319 -177 684
Bruttoresultat 102 593 76776 342 049 297 023
Forséljnings- och marknadsforingskostnader -41 790 -36176 -156 167 -131 021
Administrationskostnader -16 501 -13 567 -62 136 -52 757
Utvecklingskostnader -15794 -13970 -53 351 -52 536
Ovriga intékter och kostnader -457 -3741 -4763 -5438
Rorelseresultat 28 051 9 322 65 632 55 271
Finansnetto -244 2895 7434 8087
Resultat fore skatt 27 807 12217 73 066 63 358
Skatt -5936 -1931 -16 116 -13 693
Periodens resultat 21871 10 286 56 950 49 665
MODERFORETAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

KSEK 31 Dec 2023 31 Dec 2022

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 236 461 198 200

Ovriga immateriella tiligdngar 1057 1673

Inventarier 11438 14670

Andelar i koncernforetag 3173 3173

Uppskjuten skattefordran 1044 2 657

Depositioner 4 855 4628

Summa anldggningstillgangar 258 028 225 001
Omsittningstillgangar

Varulager 88 638 84249

Kundfordringar 140 467 130180

Fordringar koncernforetag 346 346

Kortfristiga fordringar 24 541 30113

Likvida medel 258014 300 860

Summa omsittningstillgangar 512 006 545748

SUMMA TILLGANGAR 770 034 770 749

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 327 488 277 979

Fritt eget kapital 249 485 284 581

Summa eget kapital 576 973 562 560

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 50 269 60 557

Summa langfristiga skulder 50 269 60 557

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 38 066 35617

Skulder koncernféretag 8763 7 504

Ovriga kortfristiga skulder 95963 104 511

Summa kortfristiga skulder 142792 147 632

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 770 034 770 749
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
Deldrsrapportering och tillampbara regler i Arsredovisningslagen.
Deldrsrapporten for moderforetaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9:e kapitel Del&rsrapport och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Upplysningar enligt IAS 34 framkommer forutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhorande noter aven i dvriga delar av
delarsrapporten.

Det finns inga nyheter och tillagg till IFRS under 2023 som haft
nagon vasentlig inverkan pa bolagets finansiella rapporter.

Bolaget har andrat uppstaliningen i kassaflddesanalysen att den
utgar fran rorelseresultatet, dé det ar det resultatmatt som bolaget
normalt foljer upp verksamheten utifran, bade internt och externt.

Forutom ovanstdende har koncernen och moderforetaget tilldmpat
samma redovisnings-principer och berakningsgrunder som i den
senaste arsredovisningen. | rsredovisningen for 2022 finns en
beskrivning av dessa redovisningsprinciper.

Upprattandet av deldrsrapporten kréver att féretagsledningen gor
beddémningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar
foretagets resultat och stéllning samt Idmnad information i dvrigt.
Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under raddande forhallanden. |
arsredovisningen for 2022 finns en beskrivning av dessa
uppskattningar och bedomningar.

Numeriska uppgifter angivna inom parentes i denna rapport avser
jamforelse med motsvarande period eller dag foregdende ar, om inte
definierat pa annat satt. Avvikelser pa grund av avrundningar kan
férekomma i denna rapport.

Skatt

Koncernen redovisade en skatt om totalt -6,4 MSEK (-2,9) for perioden
oktober-december 2023, vilket motsvarar en effektiv skattesats om
totalt -22,0% (-22,8). Koncernen redovisade en skatt om totalt -17,3
MSEK (-14,9) for heldret 2023, vilket motsvarar en effektiv skattesats
om totalt -22,3% (-21,6). Den effektiva skattesatsen péverkas av
skattemassiga justeringar och de relativa effekterna av utlandska
skattesatser.

De kvarvarande skatteméssiga underskotten om 12,9 MSEK som
bolagen i koncernen hade per 31 december 2022 har utnyttjats under
aret.

Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital
Aterképsprogrammet som beslutades av styrelsen med stéd av
mandat frén arsstdmman 2022 pagick under perioden juli 2022 till

februari 2023. Inom programmet aterkdpte moderforetaget totalt
12 877 000 egna B-aktier pa Nasdaq Stockholm for 70,1 MSEK,
inklusive transaktionskostnader, varav 1 297 000 aktier till for 8,5
MSEK under perioden januari-februari 2023.

Arsstamman 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att fram till
nasta arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om forvarv av
s& manga egna aktier att bolagets innehav vid var tid inte dverstiger
tio procent av samtliga aktier i bolaget. Vidare beslutade arsstémman
att bemyndiga styrelsen att fram till ndsta arsstdamma, vid ett eller
flera tillféllen, fatta beslut om overlatelse av egna aktier.

Vid styrelsemaéte i juni 2023 fattade styrelsen i Net Insight AB
beslut om att utnyttja det aterkdpsmandat som gavs pa arsstdmman
2023. Aterkdpsprogrammet inleddes den 7 juni 2023 och kommer att
paga fram till ndsta arsstdmma och omfattar aterkdp om som mest
50 MSEK.

Under juni-december 2023 dterkopte moderforetaget 9 268 000
egna B-aktier pd Nasdaqg Stockholm for 41,9 MSEK, inklusive
transaktionskostnader.

Arsstamman 2023 beslutade att bolagets aktiekapital ska minskas
med 511 000 kronor fér avsattning till fritt eget kapital med
indragning av 12 775 000 B-aktier som bolaget har i eget férvar. Den
11 augusti verkstalldes indragningen.

Vid drets utgang uppgick moderforetagets innehav av egna B-aktier
till 9 370 000 aktier, till ett genomsnittligt anskaffningspris om 4,54
kr/aktie och med ett kvotvarde om 0,04 kr per aktie. Aktierna innehas
som egna aktier. Moderforetaget har ratt att sélja dessa aktier vid en
senare tidpunkt.

Teckning av aktier i av drsstdmman 2020 beslutat ldngsiktiga
incitamentsprogram (LTI 2020 serie 1 och 2) har gjorts under 2023.
Totalt 3 055 000 teckningsoptioner har getts ut i programmen och
varje option beréttigar innehavaren att teckna en (1) B-aktie mot en
forutbestamd teckningskurs om 2,80 kr respektive 2,00 kr. Under juni-
december har 3 055 000 teckningsoptioner utnyttjats, vilket resulterat
i att antalen B-aktier och roster i Net Insight AB har okat med 3
055 000 och aktiekapitalet har ket med 122 200 kronor.

Bolaget har ytterligare tva aktiva teckningsoptionsprogram (LTI
2022 i serie 1 och 2) med totalt 1 805 000 utgivna teckningsoptioner.
Vid berdkning av resultat per aktie uppkommer en utspadningseffekt
nar genomsnittskursen for perioden dverstiger l16senkursen for
optionerna. For mer information om programmen och
redovisningsprinciper, se not 7 pa sidan 82 i arsredovisningen for
2022.

Alla aktier som emitterats av moderféretaget &r till fullo betalda.

31 Dec, 2023 31 Dec, 2022
Uppdelning av aktier A-aktier B-aktier Totalt A-aktier B-aktier Totalt
Utestaende aktier 1000 000 348 668 009 349 668 009 1000 000 356 178 009 357 178 009
Aterkopta aktier 9370000 9 370 000 11 580 000 11 580 000
Utgivna aktier 1 000 000 358 038 009 359 038 009 1000 000 367 758 009 368 758 009
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE GRANSKNING

Under 2023 har moderforetaget anlitat ett till medlem i
ledningsgruppens nérstaende persons bolag for konsulttjanster.
Kostnadsférda arvoden under aret uppgar till 0,8 MSEK (-).

Denna rapport har inte granskats av féretagets revisorer.

HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intréffat efter rapportperiodens utgéang.
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DET HAR AR NET INSIGHT

Affarsidé och affarsmodell

Net Insight definierar framtidens sétt att transportera media och
driver transformationen av videonatverk mot IP, virtualisering och
molnbaserade I6sningar som gor det majligt for kunder att enkelt och
kostnadseffektivt skapa liveupplevelser.

Med produktomradet Media Networks mojliggor Net Insight for
kunder att producera och leverera innehall pa nya satt till tittare
oavsett var de befinner sig. Intakter genereras genom forsaljning av
hard- och mjukvaruldsningar samt tjanster.

Produktomradet tidssynkronisering mojliggor en kostnadseffektiv,
sakrare och snabbare utrullning av 5G-nat och andra kritiska natverk.

Strategi

Net Insights malséattning &r att satta standarden for mediatransport
och hjalpa tv-bolag, produktionsbolag, tjansteleverantorer och
féretagskunder att transformera sin mediaaffar — gora det mojligt for
dem att dra fordel av nya mjukvarudefinierade, virtuella och
distribuerade arbetsfloden utan att behdva frangé sina befintliga
hardvaruinvesteringar. Net Insight vill géra det majligt for kunder att
jobba smartare genom distansproduktion, distribuerade arbetsfloden
och flexibla natverk.

Net Insight ar teknikagnostiska och har byggt branschens mest
Oppna molnbaserade plattform for mediatransport som gor det
mojligt for kunder att leverera innehall ver vilket natverk som helst.

Den overgripande strategiska malsattning ar att accelerera Net
Insights tillvaxt, bade pa befintliga och narliggande marknader och
kundsegment. Bolaget ska uppnéa detta genom en kombination av
den unika portfoljen och branschkannedom, mer konkurrenskraftiga
|6sningar och forbattrad intern exekvering.

Viardedrivande faktorer

Varldens ledande mediabolag anvander vara I6sningar for sina
afféarskritiska medianatverk. Ny teknologi gor det mojligt fér vara
kunder att hitta nya kostnadseffektiva och flexibla sétt att producera
och leverera innehall. Net Insight spelar en viktig roll genom att stétta
vara kunder under denna gradvisa 6vergang.

Net Insight gynnas av underliggande marknadstrender som den
generella 0kningen av videotrafik, livestromning och filbaserade
overforingar. Andra trender som gynnar bolagets tillvaxtmaojligheter &r
att allt fler events sénds live, en forflyttning mot distansproduktion
samt att internet och molnbaserade I6sningar i allt storre
utstrdckning anvands for mediaproduktion och -transport.

Rapportdatum

Publicering av arsredovisning 2023 16 april, 2024
Deldrsrapport januari — mars 23 april 2024
Arsstamma 2024 7 maj 2024
Deldrsrapport januari — juni 18juli 2024

Deldrsrapport januari — september 7 november 2024

Solna den 16 februari 2024

Crister Fritzson
Verkstéllande direktor

For ytterligare information vanligen kontakta

Crister Fritzson, vd Net Insight AB (publ)
Telefon: +46 (0)8-685 04 00
E-post: crister.fritzson@netinsight.net

Joakim Schedvins, finanschef, Net Insight AB (publ)
Telefon: +46 (0)8-685 04 00
E-post: joakim.schedvins@netinsight.net

Net Insight AB (publ), org.nr. 556533-4397
Box 1200, 171 23 Solna
Telefon: +46 (0)8 - 685 04 00

www.netinsight.net

Denna information &r sddan information som Net Insight AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
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FINANSIELL INFORMATION

Okt-Dec Jan-Dec
MSEK (om inte definierat pa annat sitt) 2023 2022 2023 2022
Resultat
Nettoomsaéttning 162,5 125,0 559,4 475,1
Bruttoresultat 102,6 77,6 341,8 297,7
Rorelsekostnader 72,3 61,6 266,4 234,2
Totala utvecklingsutgifter 39,9 37,6 145,2 139,0
EBITDA 46,2 28,7 142,5 122,7
EBITDAC 21,7 41 49,1 35,1
Rérelseresultat 294 13,2 709 60,5
Resultat fore skatt 29,0 12,8 774 68,9
Periodens resultat 22,6 99 60,1 54,0
Finansiell stillning och kassaflode
Likvida medel 266,4 308,3 266,4 308,3
Rorelsekapital 117,0 102,7 113,6 76,5
Totalt kassaflode 42 14,0 -41,7 -47,0
Aktien
Utdelning per aktie, SEK - - - -
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 0,06 0,03 0,17 0,15
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,06 0,03 017 0,15
Kassaflode per aktie, fore utspadning, SEK 0,01 0,04 -0,12 -0,13
Kassaflode per aktie, efter utspadning, SEK 0,01 0,04 -0,12 -0,13
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 1,78 1,68 1,76 1,65
Eget kapital per aktie efter utspédning, SEK 1,78 1,66 1,75 1,63
Genomshnittligt antal utestaende aktier, fore utspéddning, tusental 348 580 359 326 353 291 367 083
Genomsnittligt antal utestaende aktier, efter utspadning, tusental 349 905 364136 356 334 370840
Antal utestaende aktier vid periodens utgang, fore utspédning, tusental 346 613 357178 346 613 357178
Antal utestaende aktier vid periodens utgang, efter utspadning, tusental 348 368 361988 348 368 361988
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 5,20 6,06 5,20 6,06
Anstéllda och konsulter
Anstallda och konsulter under perioden 196 183 191 176
Nyckeltal
Nettoomsattning, jmf motsvarande period fg ar 30,0% 15,9% 17,7% 24,8%
Bruttomarginal 63,1% 62,1% 61,1% 62,7%
Totala utvecklingsutgifter/nettoomsattningen 24,5% 30,0% 26,0% 29,2%
Rorelsemarginal 18,1% 10,6% 12,7% 12,7%
EBITDA-marginal 28,4% 23,0% 25,5% 25,8%
EBITDAC-marginal 13,4% 3,3% 88% 7,4%
Nettomarginal 13,9% 7,9% 10,7% 11,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital 8,0% 9,0% 8,0% 8,9%
Soliditet 74,2% 71,6% 74,2% 71,6%
Avkastning pa eget kapital 9,7% 8,7% 9,8% 8,7%
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ALTERNATIVA NYCKELTAL OCH ANDRA DEFINITIONER

| del&rsrapporten refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt som anvands for att hjélpa saval investerare som
ledning att analysera foretagets verksamhet. De métt som presenteras i denna rapport kan avvika fran méatningar med
liknande namn i andra foretag. Avsnittet har dven kompletterats med négra 6vriga definitioner.

Angivna nyckeltal i text, diagram eller tabeller som inkluderar perioder tidigare an 1 april 2021 avser kvarvarande
verksamhet, dvs exklusive effekt frén avyttrade verksamheter. For mer information, se delarsrapporter och

a&rsredovisning for 2022.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS regelverket samt

nagra ovriga definitioner

Resultatmatt

Icke IFRS-resultatmatt

Olika typer av resultatmatt samt marginalmatt uttryckta i procent av omséttningen.

Beskrivning

Orsak till anvandning av matt

Bruttomarginal

Bruttomarginal exkl.
avskrivningar pa aktiverade
utvecklingsutgifter

Rorelsekostnader

Rorelsekostnader/
Nettoomséttning

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelsemarginal (EBIT%)

Nettoomséttning jmf
motsvarande period fg ar

Fordndring av nettoomséttning
i jdmforbara valutakurser

Nettomarginal

Totala utvecklingsutgifter
Aktiveringsgrad

Totala utvecklingsutgifter/
nettoomséattning

EBITDA

EBITDAC

EBITDA- & EBITDAC-marginal
Regioner

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning.

Bruttoresultat exkl. avskrivningar pa aktiverade
utvecklingsutgifter i procent av nettoomséattning.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnader,
administrationskostnader och
utvecklingskostnader.

Rorelsekostnader i procent av nettoomsattning.

Berdknas som rorelseresultat fore finansiella
poster och skatt.

Rorelseresultat i procent av periodens
nettoomsattning.

Relationen mellan periodens nettoomsattning och
jamforelseperiodens motsvarande omsattning.

Relationen mellan periodens nettoomsattning,
omréknad med jamforelseperiodens valutakurser
och jamforelseperiodens motsvarande
omsaéttning. Ingen omrakning gors av periodens
omsattning for forvarvade verksamheter som inte
agts under hela jamforelseperioden.

Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.

Periodens utvecklingskostnader och aktiverade
utvecklingsutgifter.

Periodens aktiverade utvecklingsutgifter i procent
av totala utvecklingsutgifter.

Totala utvecklingsutgifter i relation till
nettoomsattning.

Berdknas som rorelseresultat fore avskrivningar av
materiella och immateriella tillgédngar.

Berdknas som rorelseresultat fére avskrivningar av
materiella och immateriella tillgdngar samt
aktivering av utvecklingsutgifter.

Resultatmattet EBITDA-2 har under &ret &ndrat

begreppsnamn till EBITDAC, definitionen ar
oférandrad.

EBITDA & EBITDAC i procent av nettoomsattning.
Definition av regioner for fordelning av intakter:

« EMEA - Europa, Mellanostern och Afrika

« Americas (AM) - Nord- och Sydamerika

« APAC - Asien och Stillahavsregionen
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Métten &r viktiga for att visa marginalen for att
tacka foretagets rorelsekostnader, kompletterat
med marginalen for att tacka rorelsekostnaderna
samt kostnaderna for avskrivningar pé aktiverade
utvecklingsutgifter.

Visar bolagets totala rorelsekostnader. Att satta
dem i relation till omsattningen visar foretagets
kostnadseffektivitet.

Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala
resultatgenereringen i den operativa
verksamheten.

Rorelsemarginal ar en nyckelkomponent
tillsammans med forsaljningstillvaxt och
sysselsatt kapital for att folja vardeskapande.
Forsaljningstillvaxt ar en nyckelkomponent
tillsammans med rorelsemarginal och sysselsatt
kapital for att folja vardeskapande.

Mattet ar av stor vikt for ledningen for att folja
underliggande forsaljning drivet av volym-, pris-
och mixandringar for jamforbara valutakurser
mellan olika perioder.

Nettomarginalen visar hur stor del av
nettoomsattningen som kvarstar efter att alla
foretagets kostnader har dragits av.

Mattet ar ett bra komplement till
utvecklingskostnader da det visar bolagets totala
investering i utveckling.

Utvecklingsutgifternas paverkan pé resultat och
finansiell stéllning samt presentation i kassaflodes
analysen paverkas av periodens aktiveringsgrad.

Att komplettera EBITDA med EBITDAC, dar aven
aktiverade utvecklingsutgifter aterldggs, ger ett bra
komplement till rorelseresultat da det visar,
forenklat, det kassamaéssiga resultatet fran
verksamheten samt att det ar rensat for
resultateffekter fran forandringar i aktiveringsgrad i
foretagets utvecklingsprojekt.

Definition av regioner for fordelning av intakter.



Forandring av nettoomsattning i jamforbara valutakurser Okt-Dec Jan-Dec
MSEK (om inte definierat pa annat sitt) 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 162,5 125,0 559,4 475,1
Netto valutaeffekter jamforbara valutor -3,4 -13,1 -23,9 -43,7
Nettoomsittning i jamforbar valuta 159,1 1119 535,5 431,5
Forandring av nettoomsittning i jamforbara valutakurser 27,2% 3,7% 12,7% 13,3%
Nyckeltal resultatrakning Okt-Dec Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat sitt) 2023 2022 2023 2022
Nettoomséttning 162,5 125,0 5594 4751
Nettoomséttning, jmf motsvarande period fg ar 30,0% 15,9% 17,7% 24,8%
KSV exkl. avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter -47,0 -35,6 -162,4 -131,3
Bruttoresultat exkl. avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter

1155 89,5 396,9 3438

Bruttomarginal exkl. avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter 71,1% 71,6% 71,0% 72,4%
KSV avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter -12,9 -11,9 -55,1 -46,2
Bruttoresultat 102,6 77,6 3418 297,7
Bruttomarginal 63,71% 62,1% 61,1% 62,7%
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -40,3 -353 -152,1 -130,0
Administrationskostnader -16,6 -13,4 -62,4 -52,8
Utvecklingskostnader -15,4 -12,9 -51,8 -51,4
Rorelsekostnader 72,3 -61,6 -266,4 -234,2
Rérelsekostnader/Nettoomséttningen 44,5% 49,3% 47,6% 49,3%
Ovriga rorelseintéikter och kostnader -0,8 -2,8 -4,5 -3,0
Rorelseresultat 29,4 13,2 709 60,5
Rérelsemarginal 18,1% 10,6% 12,7% 12,7%
Finansnetto -0,5 -0,4 6,5 84
Resultat fore skatt 29,0 12,8 774 68,9
Skatt -6,4 29 -17,3 -149
Periodens resultat 22,6 99 60,1 54,0
Nettomarginal 13,9% 7,9% 10,7% 11,4%
EBITDA-marginal Okt-Dec Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat sétt) 2023 2022 2023 2022
Nettoomsittning 162,5 125,0 559,4 4751
Rorelseresultat 29,4 13,2 70,9 60,5
Avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter 12,9 11,9 55,1 46,2
Ovriga avskrivningar 39 3,6 16,5 14,5
Nedskrivningar - - - 1,5
EBITDA 46,2 28,7 1425 122,7
EBITDA-marginal 28,4% 23,0% 25,5% 25,8%
Aktiverade utvecklingsutgifter -24,5 -24,6 934 -87,6
EBITDAC 21,7 4,1 49,1 35,1
EBITDAC-marginal 13,4% 3,3% 8,8% 7,4%
Utvecklingsutgifter Okt-Dec Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat sitt) 2023 2022 2023 2022
Utvecklingskostnader 15,4 12,9 51,8 51,4
Aktiverade utvecklingsutgifter 24,5 24,6 93,4 87,6
Totala utvecklingsutgifter 39,9 37,6 145,2 139,0
Aktiveringsgrad 61,4% 65,6% 64,3% 63,0%
Nettoomsaéttning 162,5 125,0 559,4 4751
Totala utvecklingsutgifter/nettoomsittning 24,5% 30,0% 26,0% 29,2%
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KAPITAL- OCH

AVKASTNINGSMATT
Icke IFRS-matt
Rorelsekapital

Sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt
kapital
Soliditet

Avkastning pa eget kapital

Investeringar

Totalt kassafléde/Kassaflode

Kapitalmatten visar hur kapital nyttjas samt féretagets finansiella styrka. Avkastning &r ett ekonomiskt
begrepp som beskriver hur mycket en tillgang forandras i varde fran en tidigare tidpunkt.

Beskrivning

Genomsnittliga omsattningstillgdngar minus
likvida medel, leverantorsskulder och 6vriga
rantefria kortfristiga skulder. Bolaget har inga
rantebarande skulder, férutom leasingskulder.
Forandring i rérelsekapital i kassaflodesanalysen
inkluderar &ven justeringar for ej likviditets-
paverkande poster samt forandringar i langfristiga
rorelserelaterade fordringar och skulder.
Koncernens sysselsatta kapital berdknas som ett
genomsnitt av balansrékningens totala tillgangar
minskat med totala skulder, exklusive rante-
barande skulder. Koncern har inga rantebarande
skulder, forutom leasingskulder.

Rorelseresultat, plus ranteintakter, rullande fyra
kvartal (R4Q), i procent av sysselsatt kapital.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget
kapital, rullande fyra kvartal (R4Q).

Periodens forvarv av immateriella och materiella
anlaggningstillgéngar.

Avser periodens férandring av likvida medel,
exklusive kursdifferens i likvida medel.

Orsak till anvandning av matt

Mattet visar hur mycket rorelsekapital som binds i
rorelsen och kan sattas i relation till netto-
omsattningen for att forsta hur effektivt det
bundna rorelsekapitalet anvants.

Det centrala mattet for att mata avkastning pa allt
det kapital som binds i verksamheten.

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk,
uttryckt som hur stor del av det bundna kapitalet
som finansierats av dgarna.

Avkastningen pa eget kapital visar total-
avkastningen pa dgarnas kapital och aterspeglar
effekten av saval rorelsens Iénsamhet som av
finansiell havstdng. Mattet anvands framst for att
analysera agarlonsamheten over tid.

Definitioner till rader i kassaflodesanslysen.

Rorelsekapital Okt-Dec Jan-Dec

MSEK 2023 2022 2023 2022
Omsattningstillgangar 522,1 547,8 533,5 548,4
Likvida medel -264,5 -301,4 -276,4 -328,4
Ej rantebarande kortfristiga skulder -140,5 1437 -143,5 -143,5
Rorelsekapital 117,0 102,7 113,6 76,5
Avkastning pa sysselsatt kapital Okt-Dec Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat sétt) 2023 2022 2023 2022
Sysselsatt kapital

Balansomslutning 838,8 836,2 841,6 831,1
Ej ranteb&rande skulder -195,9 -193,9 -201,0 -175,5
Sysselsatt kapital 642,9 642,3 640,6 655,6
Rorelseresultat minus ranteintakter R4Q

Rorelseresultat R4Q 70,9 60,5 70,9 60,5
Ranteintakter R4Q 19,6 24 19,6 24
Rorelseresultat minus ranteintakter R4Q 51,3 58,1 513 58,1
Avkastning pa sysselsatt kapital 8,0% 9,0% 8,0% 8,9%
Soliditet Okt-Dec Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat sitt) 2023 2022 2023 2022
Eget kapital 622,2 605,1 622,2 605,1
Balansomslutning 8384 845,2 8384 845,2
Soliditet 74,2% 71,6% 74,2% 71,6%
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Avkastning pa eget kapital Okt-Dec Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat sitt) 2023 2022 2023 2022
Resultat R4Q 60,1 54,0 60,1 54,0
Genomshnittligt eget kapital R4Q 618,0 624,2 612,4 624,2
Avkastning pa eget kapital 9,7% 8,7% 9,8% 8,7%

AKTIEAGARINFORMATION MATT RELATERADE TILL AKTIEN

Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak till anvandning av matt

Genomshittligt antal Totalt antal antalet aktier i moderforetaget minus Definition av IFRS-matt. Matten visar hur mycket
utestdende aktier fore och koncernforetagens innehav av aktier i moder- per aktie som aktiedgarna far fran koncernens
efter utspadning foretaget (egna aktier). totala verksamhet.
Utdelning per aktie Periodens utdelning dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier for perioden.
Resultat per aktie fére och Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
efter utspadning antal utestdende aktier for perioden.
Kassaflode per aktie Totalt kassaflode, dividerat med genomsnittligt Matten visar hur mycket per aktie som aktiedgarna
antal utestdende aktier for perioden. far frdn koncernens totala verksamhet.
Eget kapital per aktie fore och Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier
efter utspadning vid periodens utgéng.
Anstéllda Matt relaterade till anstéllda
Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak till anvandning av matt
Medelantal anstéllda och Genomsnittligt antal anstéllda samt konsulter for Att komplettera antalet anstallda med konsulter ger
konsulter/medarbetare positioner som inte ar tillfalliga (Iangre &n nio en battre bild av kostnadsmassan.

manader) och som inte ersétter franvarande

anstéllda. Avser FTE (full sysselséttning).

Medelantal anstillda och konsulter under Okt-Dec Jan-Dec

perioden 2023 2022 2023 2022
Antal anstéllda 153 138 146 131
Antal konsulter 43 45 45 45
Totalt antal anstallda och konsulter 196 183 191 176
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VASENTLIGA RESULTATPOSTER

Koncernen har identifierat ett antal poster som &r vasentliga antingen pa grund av sin karaktar och/eller belopp. De presenteras har nedan for
att tydliggora koncernens finansiella resultat samt kassaflode:

Vasentliga resultatposter Okt-Dec Jan-Dec

MSEK Not 2023 2022 2023 2022

Valutakursdifferenser

Del av 6vriga rorelseintékter och kostnader -0,1 -2,7 -5,0 -1,9
Del av finansnetto -2,5 -1,3 -0,8 6,9
Total 25 -4,0 -5,7 51

Statliga bidrag Covid-19
Reducering av personalkostnader - - - R

Ovriga rérelseintakter - - . 01

Total - - - 0,1

Jamforelsestorande poster

Omstrukturering (a) = - - 1,2
Statliga bidrag Covid-19, dvriga rorelseintakter (b) - - - 0,1
Statliga bidrag elstdd, dvriga rorelseintakter - - 0,6 R
Nedskrivning av immateriella anldggningstillgéngar (c) - - a 41,5
Total = - 0,6 2,6

Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster

Rorelseresultat 29,4 13,2 70,9 60,5
Jamforelsestorande poster, enligt ovan - - -0,6 2,6
Total 29,4 13,2 70,3 63,1

Rorelseresultat exklusive valutakursdifferenser

Rorelseresultat 29,4 13,2 70,9 60,5
Valutakursdifferenser, enligt ovan 0,1 2,7 50 1,9
Total 29,5 15,9 75,9 62,4

Rorelseresultat exklusive valutakursdifferenser & jamforelsestorande poster

Rorelseresultat 29,4 13,2 70,9 60,5
Valutakursdifferenser, enligt ovan 0,1 2,7 50 1,9
Jamforelsestdrande poster, enligt ovan - - -0,6 2,6
Total 29,5 15,9 753 65,0
Kassaflode exklusive aktierelaterade transaktioner (d)

Periodens forandring likvida medel 4,2 14,0 -41,7 -47,0
Aterkop av egna aktier 15,1 235 50,4 98,3
Inlosta aktieoptioner -1,8 - -7,8 -
Total 17,5 375 09 51,3

Alla poster i tabellen ovan paverkar rérelseresultatet, forutom (d) som paverkar kassaflodet.

(a) Avser kostnader for uppsagning av personal i samband med foréndringsarbete.

(b) Covid-19 relaterade statliga bidrag fér personal och andra resurser som fortfarande bidrar till att skapa véarde for bolaget.

(c) Under det tredje kvartalet 2022 gjordes en omstrukturering, bl a for att fa en tatare integration av Nimbra- och Aperi-plattformarna. Som en
konsekvens av detta lades nagra utvecklingsprojekt ned.

(d) Att presentera kassaflodet utan effekter fran aterkdpsprogrammet av egna aktier och inlésta optioner ger en battre bild och jamforelse av den
underliggande verksamhetens kassaflode.
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