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Lipigon har fatt godkint av Likemedelsverket att starta kliniska studier och under 2022 vintar viktiga

avldsningar. Vi justerar vart motiverade virde efter den aviserade foretridesemissionen.

Lipigon — numera ett klinisk forskningsbolag

Efter att Lipigon presenterat en tillfredstillande sikerhetsprofil i det prekliniska arbetet med bolagets
lipidsdnkande lakemedelskandidat Lipisense erhélls godkédnnande om start av klinisk prévning fran
Liakemedelsverket i onsdags forra veckan. Det prekliniska arbetet bestod av fyra sdkerhetsstudier med Lipisense.
Utover god sdkerhetsdata lyckades bolaget dven utldsa effektmétt, dir Lipisense siankte triglyceridnivéerna i djur

pé ett dosberoende sitt.

viktiga avldsningar under 2022

Lipigon planerar att inleda fas 1-studien under andra kvartalet 2022 och behandla den f6rsta patienten redan i
juni. CTCi Uppsala ar kontrakterad for att utféra studien. Studien &r uppdelad i tva delar, SAD (engéngsdosering)
och MAD (upprepade, stigande doser), och planeras inkludera totalt 52 patienter. Merparten av patienterna
kommer vara friska frivilliga men i MAD-delen inkluderas 4ven atta patienter med typ 2-diabetes. Typ 2-
diabetiker l6per hogre risk for kardiovaskulira sjukdomar samt har férhojda triglyceridnivaer.

Syftet med fas 1-studien ar fraimst att utvirdera sikerhetsparametrarna toxicitet (grad av giftighet) och
farmakokinetik (upptagikroppen). Utéver det dr férvantningarna att kunna utlésa ytterligare biomarkorer,
sasom triglycerider, vilket kan vara mojligt eftersom halveringstiden med Lipisense dr mycket lang. Utlasningen
av savil effektsom sakerhetsdata forvintas redan under fjarde kvartalet 2022 f6r SAD-studien, en viktig trigger
for aktien. Merparten av effektdata férvéntas utlidsas i studiens senare del (MAD) under 2023. Berdknad top line-

data for fas 1-studien ar under férsta halvaret 2023.

Aviserar 90 procent garanterad foretridesemission

Vi har i véra tidigare rapporter flaggat for att kassan bor racka till slutet av férsta halvaret 2022. Den 3 maj
aviserade Lipigon om en foretradesemission. Teckningskursen ar faststalld till 2,15 kronor och omfattar en
nyemission om hogst 11,7 miljoner nya aktier (~55 procent utspadning). Emissionen ar garanterad till 90 procent
via teckningsataganden samt garantidtaganden och véntas inbringa en nettolikvid om 21,2 MSEK. Vi ér klart

positiva till att fas 1-studien nu ér finansierad men villkoren var sdmre 4n vi raknat med i var kalkyl.

Justerat motiverat virde efter storre utspidning

Godkénnandet fran Likemedelsverket om klinisk prévning medfor att vi justerar upp var sannolikhet i
prekliniskt stadie till 100 procent. Géllande emissionen hade vi riknat med en storre emission for att finansiera
hela fas 1-studien men samtidigt till battre villkor. Vi raknar med att emissionen blir fulltecknad och efter
justering for utspadningen sinks vart motiverade varde i basscenariot till 11,6 (12,6) kronor. Vart

varderingsintervall uppgar till 3,3-18,8 kronor.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-lipigon-erhaller-godkannande-att-starta-kliniska-

studier
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