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Finansiell 6versikt

Vasentliga hindelser under perioden

| samband med arsbokslutet skrev Cardeon ned vérdet pa sin portfolj med 37
MSEK fo6r att battre aterspegla aktuella marknadsvarden. Efter dessa nedskriv-
ningar uppgick det bokférda vardet pa portféljen till 105 MSEK.

Under kvartalet genomforde Cardeon en foretradesemission av units, vilket tillfor-
de bolaget 16,6 MSEK fére emissionskostnader. Cardeons VD, Masoud Khayyami,
tecknade units fér 8 MSEK bade direkt och via bolag. Aven bolagets ordférande,
Tomas Kramar, tecknade units fér 200 KSEK.

| februari férvarvade Cardeon 19 procent av medtech-bolaget Deep Light Vision
for 6 MSEK, finansierat genom den genomférda féretradesemissionen.

Portféljbolaget Lumito, verksamt inom digital patologi, mottog i februarisin férsta
order pa bolagets reagenskit.

SpectraCure, som bedriver kliniska studier for behandling av aterfall av prosta-
tacancer, meddelade i bérjan av mars att de kan ta nasta steg i arbetet med en ny
klinisk studie rérande primar prostatacancer.

Visentliga hindelser efter periodens slut

Prolight Diagnostics har natt betydande framsteg. | april fardigstélldes testkort
som ska anvandas kommersiellt pa plattformen, och i maj tilldelades bolaget ett
brittiskt statligt bidrag om 17 MSEK i samarbete med en ledande sjukhussam-

manslutning.

Styrelsenaviserade i april ett utdelningsférslag av aktier i dotterbolaget TEQCool. Forsta kVaI'talet, 2024 -1 jallual“i =31 MMars
Det fullstandiga forslaget kommer att presenteras pa arsstimman. Det bokférda

vardet pa de aktier som avses att delas ut uppgar till cirka 17,8 MSEK, vilket mot- Avser koncernen

svarar cirka 46 procent av bolagets totala innehav.

Omsattningen uppgick till 1 266 (870) kSEK
procent, vilket tillférde Cardeon ytterligare cirka 1 MSEK. Rérelseresultatet uppgick till -9 005 (-11 848) kSEK

Cardeon avyttrade hela sitt innehav i Neola Medical, vilket tillférde bolaget 4,7 Periodens kassaflode uppgick till 3225 (-551) kKSEK
MSEK i likviditet. Resultat per aktie! fore utspadning uppgick

till -0,02 (-0,04) SEK

Teckningsoptioner fran foretradesemissionen av serie TO1 nyttjades till cirka 8,13

Likvida medel uppgick pa balansdagenttill 4 120 (1 381) kSEK
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ardeon identifierar tidiga utvecklingsprojekt och tar
dom sedan till kommersiella produkter som kan lanseras

globalt. Nagra bolag hinner under tiden noteras pa en
C ARD E O N marknadsplats och portfoljen bestar saledes bade av noterade

och onoterade innchav. Investeringar i noterade bolag ir frimst

mojliggor for allménheten att investera i bolag i tidigt skede inom tilliggsinvesteringar i befintliga innehav. Oavsett notering eller
medicinteknik och life science som kan bli véirldsledare inom sitt omrade. inte ir Cardeons strategi att gora bolagen publika och 6ppna

upp for en bredare dgarkrets.

O1

Sverige har en stark stillning internationellt med lang his-
torik av forskning och utveckling i varldsklass inom bade
lakemedel och medicinsk teknik. Vi har flera helt livsav-
gorande innovationer som exempelvis Losec, pacemakern
och dialysmaskinen.

Cardeon har sitt siate och ursprung i Lund. Genom sina
langa och goda relationer med Lunds Universitet och det
omfattande kluster av bolag inom medicinteknik och life
science som finns i regionen far Cardeon ett kontinuerligt
flode av nya affarsmojligheter.
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Cardeons absoluta styrka ligger i fasen mellan
ett lovande forskningsprojekt och att det finns en
kommersiell produkt att lansera. Genom lang erfarenhet
och djup kunskap inom medicinteknik och life science
hjalper Cardeon portféljbolagen att identifiera ratt
applikationer och anvandningsomraden for sina
produkter och affarsidéer. | manga fall kan dessa skilja
sig at fran vad som var den ursprungliga tanken nar
projektet val startade. Vidare stottar Cardeon aven
sina portféljbolag att bygga organisation, rekrytera
nyckelpersoner och tillhandahaller vissa administrativa
tjanster och funktioner. Detta for att bolagen ska kunna
fokusera pa sin kdarnverksamhet. Cardeons filosofi ar att
vara aktiva dgare sa lange vi ser att vi kan bidra och 6ka
vardet pa var investering.
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Var strategi bygger pa att investera tidigt i utvecklingsbolag, inom life science och medicinteknik,
dar vikan bidramed var erfarenhet och expertis. Att investerai tidigt skede innebér stor potential
till hég vardetillvaxt men kréver att vi ar aktiva och I6pande utvarderar vara befintliga och
potentiella investeringar. Under arets forsta manader har vi genomfort ett antal forandringar i
var totala portfdlj i syfte att skapa langsiktigt aktiedgarvarde.

| februari genomférde vi en féretradesemission, bestdende av bade aktier och teckningsoptio-
ner. Inklusive de forsta optionerna som forféll i maj har vi starkt kassan med ca 17,6 MSEK fére
emissionskostnader. | augusti/september kan vi tillforas ytterligare likviditet da teckningsperi-
oden for resterande optioner infaller. Jag tecknade sjalv, direkt samt via bolag, units for 8 MSEK
i emissionen och var styrelseordférande Tomas Kramar tecknade units for motsvarande 200
KSEK. Jag tror starkt pa var investeringsfilosofi och &r stolt 6ver att vi mojliggor for allmanheten
att investeraibolagi tidigt skede som kan bli varldsledande inom sitt omrade.

Vi ér langsiktiga dgare men agerar vid behov och efter periodens slut har vi bland annat avyttrat
helavartinnehaviNeola Medical vilket tillférde bolaget 4,7 MSEK i likviditet. Neola Medical var
ett mindre innehav och uppgick till knappt 5 procent av den totala portféljen. Styrelsen aviserade
i april ett utdelningsforslag av aktier i dotterbolaget TEQCool och det fullstandiga forslaget
kommer att presenteras pa stimman den 13 juni. Det bokférda vardet pa aktier som avses att
delas ut uppgar till cirka 17,8 MSEK och motsvarar ca 46 procent av bolagets totala innehav.
Da vi investerar i tidig fas bedomer vi att det i nartid inte finns forutsattningar fér utdelningar
fran kassaflode i verksamheten varfor styrelsen dven har beslutat att anta en utdelningspolicy
avseende innehav i den noterade portféljen. Syftet med utdelningspolicyn ar att skapa varde
for vara aktiedgare i avvaktan pa kassaflode fran verksamheten.

Den noterade portféljen utvecklades negativt under forsta kvartalet med 21,8 procent vilket var
svagare an index. Under samma period utvecklades OMXSPI positivt med 6,7 procent samtidigt
som First North All-Share hade en negativ utveckling pa 1,9 procent. Vara stoérre innehav Prolight
Diagnostics och SpectraCure hade ett svagt forsta kvartal pa bérsen men har den senaste tiden
gjort viktiga framsteg vilket jag ser kommer att skapa aktiedgarvarde pa sikt.

Vart storsta noterade innehav, SpectraCure, som bedriver klinisk studie for behandling av
aterfall av prostatacancer, kunde i bérjan av mars meddela att de kan ta nastastegiarbetet med
den nya kliniska studien géllande primar prostatacancer. FDA har inte uttryckt nagra specifika
kommentarer pa bolagets inskickade protokoll, vilket mojliggor att ga vidare till nasta steg.
Arbete pagar nu med att skriva tillaggsavtal med redan etablerade sjukhus i den tidigare studien.
Genom den nya studien breddar bolaget rekryteringsbasen och éppnar upp foér en betydligt
storre marknad.

Prolight Diagnostics har efter periodens slut natt stora framsteg. | april fardigstalldes testkort
som &r tankt att anvandas kommersiellt pa plattformen och i maj tilldelades bolaget statligt
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brittiskt bidragom 17 MSEK i samarbete med
ledande sjukhussammanslutning.

Portféljbolaget Lumito som ar verksamma
inom digital patologi, tog i februari den
forsta ordern av bolagets reagenskit. Vidare
kommunicerades att det framsta och stérsta
arbetet med SCIZYS skanner &r fardigt och
Lumito bedomer det mojligt att CE-marka
SCIZUS under forsta delen av 2024. Det
ar ett strategiskt viktigt steg i bolagets
kommersialiseringsfas att etablera SCIZYS
produkterbjudande pa marknaden.

Vi utvarderar I6pande investeringsmojlig-
heter i syfte att bygga en stark portfélj och i
februarifoérvarvadevi 19 procent av aktierna
imedtech-bolaget Deep Light Vision som ut-
vecklar en ny form av medicinsk bildgivande
metod som kallas Ultrasound Optical Tomo-
graphy (UOT). Metoden ger mdjlighet att avbilda syresattningen inuti organ som hjarna, hjérta
eller andra kroppsdelar med misstankt cancer. Syftet ar att genom en "digital” biopsi tillhanda-
halla en snabb och enkel diagnos av sjukdomstillstdnd som stroke, hjartinfarkt, cancertumaorer
samt ett flertal andra medicinska tillstand. Képeskillingen uppgick till 6 MSEK och erlades genom
en rantefri skuldrevers som kvittades i samband med foretradesemissionen. Jag ar valdigt glad
att Deep Light Vision nu ar ett av Cardeons portfoljbolag da jag ser stor potential i deras teknik.

Efter forsaljningen av Neola Medical och investeringen i Deep Light Vision bestar portféljen
av elva bolag med ett bokfort varde uppgaende till 106 MSEK. | samband med arsbokslutet
anpassades det bokforda vardet till verkligt varde, vilket baserades pa stangningskursen per
den 29 december 2023 for den noterade portféljen och senaste genomférda kapitalanskaffning
for den onoterade portféljen

Arets forstamanader har varit intensiva och vi har tagit manga beslut i syfte att skapa langsiktigt
varde for er aktiedgare. Jag ar véldigt glad 6ver den senaste tidens framsteg for vara portféljbolag
dadedemonstrerar var styrka att identifiera, analysera och investerai tidigt skede for att sedan
ta bolagen vidare till kommersiell produkt. Jag ar tacksam 6ver att ni & med pa var resa och
hoppas att vi ses pa bolagsstamman den 13e juni!

Masoud Khayyami
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Totalt aterfinns fem noterade bolag i portféljen samt sex
onoterade innehav. Tio av portféljbolagen ar svenska.
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Marknadsplats: First North Stockholm
Market cap*: 267,1 MSEK
Kursutveckling kvartal 1: -28,76%
Kapitalandel: 3,16% /3073 193 aktier

SPECTRACURE
(SPEC)

SpectraCure utvecklar framtidens system fér behandling av prostatacancer. Bolagets ambition
ar att erbjuda patienter med aterfall i prostatacancer en effektiv behandling med fa biverkningar.
SpectraCures egenutvecklade och patenterade behandlingsystem lampar sig for behandling
av inre solida tumorer. Som férsta applikation har SpectraCure valt att adressera aterfall av
prostatacancer eftersom det idag saknas en vedertagen behandling som ar bade effektiv och har
fa biverkningar. | manga fall ordineras en livslang behandling med hormoner, vilket forknippas
med betydande biverkningar.SpectraCure har dessutom beslutat om att anséka om tillstand att
inleda klinisk studie av primar lokaliserad prostatacancer for att bredda rekryteringsbasen och
adressera en stérre marknad.
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Marknadsplats: Nordic SME Sweden
Market cap*: 280,8 MSEK
Kursutveckling kvartal 1: -14,89%
Kapitalandel: 1,51%/ 3 125 168 aktier
260428 TO5,260428 TO6

LUMITO
(LUMITO)

Lumito specialiserar sig pa medicinsk teknik for digital patologi och stravar efter att
forbattra vavnadsdiagnostik med sin patenterade teknologi. Med en teknologi baserad pa
uppkonverterade nanopartiklar (UCNP) genereras hogkvalitativa bilder med hogre kontrast
och minskad mangd bakgrundsinformation. Dessa bilder kortar ner analystiden och ger
en hogre kvalitet pa underlaget for analysen. Lumito ar en spinoff fran en forskargrupp
vid Lunds universitets avdelning for atomfysik och lasercentrum, och planerar att initialt
lansera sin produkt SCIZYS f6r forskningslaboratorier.

‘Baserad pd stdngningskurs per 28 mars 2024
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P RO L I G H T Marknadsplats: Nordic SME Sweden N EO DY N A M I CS m::::tag:zla;sl E;rssltz:jorth Sl

Market cap*: 94 MSEK
Kursutveckling kvartal 1: -37,54% Kursutveckling kvartal 1: -56,82%

D IAG N OST I CS Kapitalandel: 2,28 % / 11 406 812 aktier ( N EO D) Kapitalandel: 0,10% / 33 413 aktier
(PRLD)

Prolight utvecklar nytt, flexibelt patientnara testsystem, sa kallat point-of-care (POC) system, NeoDynamics ar ett svenskt medicintekniskt foretag som arbetar med att forbattra
med samma kanslighet och precision som sjukhuslaboratorier for att ldkare och vardpersonal diagnostik och behandling av cancer. Féretaget har utvecklat ett innovativt
snabbt och sikert ska kunna stalla korrekt diagnos. Malet ar att kunna erbjuda beslutstod for precisionsbiopsisystem, NeoNavia®. Biopsisystemet bygger pa en patenterad pulsteknik,
adekvat behandling redan nar patienten undersoks vid forsta provtagningstillfallet av till exempel baserad pa forskning som bedrivits vid Karolinska Institutet i Sverige. NeoNavia® utvirderas
ambulanspersonal, pa akutmottagningen, pa en vardcentral eller pa ett dldreboende. Under 2022 for diagnos av bréstcancer pa ledande kliniker i Storbritannien, Tyskland och Sverige och
forvarvades och integrerades dotterbolaget Psyros Diagnostics som utvecklar en unik digital fick i september 2022 FDA godkannande. NeoNavia kommer introduceras kommersiellt
immunanalysplattform. i USA fran 2023.

Cardeon AB Delarsrapport 1, jan-mar 2024 ‘Baserad pd stdngningskurs per 28 mars 2024 8
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CARDEON (CARDEO)

Marknadsplats: Nordic SME Sweden
Market cap': 10,1 MSEK
Vardeutveckling Q12 14,3%
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Marknadsplats: First North Stockholm
N EO LA M E D I CA L Market cap*: 134,7 MSEK

3 Andelar av |
Kursutveckling kvartal 1: -1,54% delar av totala Na”f§Ch°
T 4 portfoljvardet g
N E O LA Kapitalandel: 3,44% /2 412 887 aktier
Neola Medical utvecklar medicinteknisk utrustning for kontinuerlig 6vervakning av lungorna
hos for tidigt fédda barn. Bolagets vision ar att for tidigt fodda barn ska fa en battre start i livet, ey
och genom att férse den neonatala intensivvarden med innovationen Neola® (Neonatal Lung 53%
Analyzer) bereder Bolaget en méjlighet till att uppgradera omhandertagandet av for tidigt fédda
barn. Neola® anvander en patenterad teknologi baserad pa en spektroskopisk metod utvecklad Vid berékning av det totala portféljvardet har verkliga virden anvénts med féljande definitioner:
vid Lunds universitet i Sverige. - Bérsnoterad portfélj: aktuella stangningskurser vid sista bérsdagen i aktuellt kvartal
- Onoterad portfolj (exkl. dotterbolag): virdet fran senast genomférda eller pAgdende emissioner
- Dotterbolag: bokférda varden i koncernen med héansyn tagen till eventuella nedskrivningsbehov
- Koncernens vardepappersportfélj redovisas i balansrakningen till anskaffningsvarden justerat for nedskrivningar.
Nedskrivning gbrs om portféljen pa balansdagen bedéms ha bestaende lagre varde dn anskaffningsvardet. Verkliga
varden vid berékning av portfoljvardet kan alltsé vara annat dn bokférda varden.
- Portfoljvardet pa balansdagen beraknat efter verkliga varden &r totalt 100,4 MSEK. Utéver portféljvardet finns det i
‘Baserad pd stdngningskurs per 28 mars 2024 koncernen en nettoskuld pa 3,6 MSEK, sa substansvardet i koncernen ar pa balansdagen netto 96,8 MSEK.

1Baserat pd stdngningskurs per 28 mars 2024
A q W 2Fordndring i Market Cap under kvartal 1 dr paverkad av nyemission
Cardeon AB Dela I’SI’appOI’t 1 Jan-mar 2024 3Se not Virdeférdndring aktieinnehav for bérsnoterad portfolj 9



Portféljbolag
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CELLESTIA BIOTECH

Kapitalandel: 0.45% / 30 000 aktier

Cellestia ar ett forskningsforetag fran Schweiz som utvecklar innovativa forstklassiga
terapier for att kontrollera och modulera patogena genuttryck i flera sjukdomsomraden
genom selektiv hamning av transkriptionsfaktorer i cellkdrnan. Dessa terapier kan leda
till ett botemedel mot tidigare obotliga cancerformer. Den ledande substansen CB-103
har avancerat till fas 2 for att behandla patienter med multiresistenta cancerformer.
Vidare utvecklar Cellestia en rik FoU-pipeline av nya transkriptionsfaktorinhibitorer,
inom onkologi, autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.
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NANOECHO

Kapitalandel: 5,09% / 2 446 043 aktier

NanoEcho vill erbjuda varden en mer precis, enkel och kostnadseffektiv
diagnostik aviforsta hand rektalcancer. Idag saknas tillforlitliga metoder
for att med sdkerhet faststilla om rektalcancer har spridit sig till
narliggande lymfkortlar vilket ar en viktig markor pa hur langt gangen
rektalcancern ar.

NanoEcho utvecklar en ny anvandarvanlig, bildgivande metod som kallas
magnetomotoriskt ultraljud, dar nanoteknologi kombineras med modern
ultraljudsteknologi. Mangden ansamlade nanopartiklar mojliggor
differentiering mellan frisk och sjuk vévnad.
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Portféljbolag
—

RECCAN DIAGNOSTICS

Kapitalandel: 14,06% / 1 062 506 aktier

Reccan utvecklar en biomarkérplattform for tidig diagnos av pankreascancer.
Pankreascancer ar en sjukdom dér tidig upptackt avsevart férbattrar prognosen
for patienten. Reccans test kommer ge ldkaren tillgang till ett provsvar som kan
stodjaiatt utesluta pankreascancer hos patienter med hogrisk for att utveckla
cancer.

Testet ska vara tillgéngligt i alla vardmiljéer och 1att att skala upp med hjalp av
befintlig infrastruktur och laboratorieservice. Metoden &r snabb, exakt och
behdéver bara en liten droppe blod.
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TEQCOOL

Kapitalandel: 57,2% / 227 084 275 aktier

TEQCool &r ett medicintekniskt bolag som utvecklar en selektiv hjarn-
kylningsbehandling av allvarligt hjarnskadade patienter och tillhérande system.
Behandlingsmalet &r oftast att uppna och uppratthalla normotermi (normal
temperatur) i hjarnan hos hjarnskadade patienter.

Systemet kommer priméart anvandas pa sjukhus som erbjuder avancerad vard
av patienter i behov av neurointensivvard eller ordinarie intensivvard. Bolaget
ar baserat i Lund och samarbetar med Skanes universitetssjukhus i Lund for
utvardering av systemet och behandlingen.

11
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CARRYGENES THERAPEUTICS

Kapitalandel: 1,71% / 25 472 aktier

CarryGenes och dess partner fran USA har revolutionerat kromosomtekniken
med en innovativ genterapi som riktar sig mot cancer i ett avancerat skede.
Detta dynamiska samarbete leds av den prisbeldnta professorn Ola Wingvist,
vd fér CarryGenes, som har bidragit med flera banbrytande innovationer under
sin langa karriar inom lakemedelsbranschen.

Genom att utveckla en sdker och effektiv genterapi sa nar CarryGenes den
globala marknaden med I6sningar som bekampar en mangd olika cancerformer.

Cardeon AB Delarsrapport 1, jan-mar 2024

DEEP LIGHT VISION

Kapitalandel: 19,05% / 20 000 000 aktier

Deep Light Vision utvecklar en ny form av medicinsk bildgivande metod som
kallas Ultrasound Optical Tomography (UOT), som kan ge méjlighet att avbilda
syresattningen inuti organ som hjarna, hjarta eller delar kroppen med misstankt
cancer. Metoden avser att ge en snabbare och enklare diagnos av sjukdomstillstand
som stroke, hjartinfarkt, cancertumaorer samt ett flertal andra medicinska tillstand.

Den funktionella avbildningen 6ppnar for mojligheten till icke-invasiv eller "digital”
biopsi, det vill saga att utlasa funktionell information inne i ett organ utan fysisk
provtagning

12
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AGARFORTECKNING

Namn Antal aktier Kapital
Masoud Khayyami 292 607 341 45,70%
Nordnet Pensionsforsakring 16 767 836 2,62%
Gerhard Dal 16 602 218 2,59%
Exelity AB 16 602 216 2,59%
Avanza Pension 12011 660 1,88%
Tuvedalen Ltd 8434671 1,32%
Rune Loderup 8301 108 1,30%
Per Nilsson 7357373 1,15%
Leo Graf 6 500 000 1,02%
Varsity Capital Group AB 4980 666 0,78%
I:l NAN Sl E LL Totalt 10 390 165 089 60,94%
Ovriga 250120715 39,06%
Totalt antal aktier 640 285 804
Arssta mma 13 ju N i 2024 Kalla: Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear,
Morningstar och Finansinspektionen. Agande privat och via bolag summeras i dgarlistan.
- H | band med Bolagets foretrad issi it: der det forsta kvartalet 2024 emitterades teckni ti ieTO1
Delarsrapport 2 2P e LR e RS e il oo i)
utestaende teckningsoptioner av serie TO1, for teckning av 56 388 250 aktier till en teckningskurs om 0,018 SEK per aktie. Genom
Delérs rappo rt 3 22 novem ber 2024 nyttjandet av teckningsoptionerna av serie TO1 tillférs Cardeon cirka 1 MSEK fore emissionskostnader.
Bolaget har utestaende teckningsoptioner serie TO2 om 693 749 960. TO2 ger ritt att teckna en nya aktie i bolaget under perioden

20 f b . 202 5 26 augusti 2024 till 9 september 2024. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas fullt ut for teckning av nya
epruari aktier blir det en utspadningseffekt om cirka 49,9 % av totala antalet aktier och réster i bolaget.

Bokslutskommuniké

Delarsrapport 1 15 maj 2025

Cardeons aktie handlas pa Nordic Growth Market, NGM SWE, under namnet CARDEO.

Cardeon AB Delarsrapport 1, jan-mar 2024



FORSTA KVARTALET

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Cardeon AB (publ), org.
nr. 556713-3672, och dotterféretagen MTT Capital AB
och TEQCool AB.

Omsittning och resultat

Koncernens nettoomsattning for forsta kvartalet uppgick
till 1 266 (870) kSEK och bestod framst av debiterade
konsulttjanster fran moderféretaget till portféljforetagen.
Den ldagre omséattningen i koncernen jamfort med
moderbolaget beror pa att fakturering till dotterbolag
elimineras i koncernen. Aktiverade utvecklingskostnader
om 1 166 (2 358) kSEK avsag utveckling av patenterad
I6sning for selektiv hjarnkylningsbehandling av allvarligt
hjarnskadade patienter i dotterféretaget TEQCool.

Under kvartalet uppgick 6vriga externa kostnader till -2
099 (-4 290) kSEK och personalkostnaderna till -3 423
(-4 412) kSEK. Kostnadsminskningen kom fran minskade
konsult- och finansieringstjanster samt andra besparingar
i koncernen.

Avskrivningar uppgick for kvartalet till -6 010 kSEK (-6 374
kSEK) och avsag framst goodwill fran forvarvet av TEQCool
AB.

Resultat fran finansiella poster uppgick for helaret till
-432 (607) kSEK och avsag framst rantekostnader fran lan
som upptogs under forra aret. Féregdende ar inkluderade
realisationsvinst pa 882 kSEK fran férsaljningen av en del
av aktiernai Lumito.

Cardeon AB Delarsrapport 1, jan-mar 2024

Finansiell utveckling

Kassaflode, investeringar och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for kvartalet
blev-1992 (-4 037) kSEK. Férbattringen kom fran minskade
kostnader i moderbolaget och TEQCool.

Kassaflédet fran investeringsverksamheten var svagt
positivt med 24 (-514) kSEK, med negativ paverkan av
investeringar i utveckling i TEQCool och positiv effekt av
forsaljning av aktier i TEQCool. Féregaende ar inkluderade
forsaljning av aktier i Lumito.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var positivt
med 5 194 (4 000) kSEK genom nyemission i moderbolaget
under kvartalet. Féregaende ar avsag upptaget lan fran en
kvalificerade investerare.

Cardeon forvarvade under kvartalet 19 % av aktierna i
Deep Light Vision AB for en kdpeskilling om 6 000 kSEK.
Finansieringen av forvarvet gjordes med nyemitterade
aktier i Cardeon.

Finansiell stdllning

Soliditeten uppgick den 31 mars 2024 till 91 (94) procent
och det egna kapitalet var 142 394 (200 180) kSEK, varav
102 293 (163 092) kSEK var hanforligt till moderbolagets
aktiedgare. Minskningen berodde till stor del pa
nedskrivningen av tillgangar med 37 421 kSEK i fjarde
kvartalet 2023. Likvida medel pa balansdagen var 4 120
(1 381) kSEK.

Moderbolaget

Omsittning och resultat

Moderbolagets nettoomsattning fér kvartalet uppgick
till 1 345 (1 241) kSEK och bestod framst av debiterade
konsulttjanster till portféljféretagen.

Ovriga externa kostnader uppgick for kvartalet till -1 043
(-2 452) kSEK och personalkostnaderna uppgick till -2
826 (-3 146) kSEK. Kostnadsminskningen avsag framst
konsult- och finansieringstjanster.

Resultat fran finansiella poster uppgick for forsta
kvartalet till -303 (787) kSEK. Foregdende ar inkluderade
realisationsvinst pa 882 kSEK fran férsaljning aven del av
aktiernai Lumito.

Finansiell stdllning

Soliditeten uppgick den 31 mars 2024 till 90 (94) procent
och det egna kapitalet var 108 677 (147 938) kSEK. Under
kvartalet genomférdes en foretradesemission som 6kade
det totala antalet aktier i bolaget med 416 249 976
aktier till 640 285 804 aktier. Aktiekapitalet minskades
forst med 7 169 kSEK, med motsvarande avsattning
till fritt eget kapital, i syfte att sdnka aktiens kvotvarde
infor emissionen. Darefter 6kades aktiekapitalet med
7 492 kSEK genom emissionen till 11 525 kSEK. Bolagets
egna kapital tillférdes genom emissionen 16 650 KSEK
fore emissionskostnader om 5 456 kSEK, varav 6 000
kSEK betalades med revers for finansiering av férvarv av
19% aktierna i Deep Light Vision AB. Finansieringen av
forvarvet skedde saledes genom féretradesemissionen.

I samband med emissionen tecknades ocksa 693 749 960
teckningsoptioner av serie TO1 och 693 749 960
teckningsoption avserie TO2. TO1 ger ratt att tecknaenny
aktieibolaget under perioden 22 april 2024 till 7 maj 2024
och TO2 ger ritt att teckna en nya aktie i bolaget under
perioden 26 augusti 2024 till 9 september 2024. Vid fullt
utnyttjande av TO1 kan bolaget tillféras ett kapitaltillskott
om41,6 MSEK och vid fullt utnyttjande av TO2 ytterligare
41,6 MSEK fore emissionskostnader.

Likvida medel pa balansdagen var 4 099 (1 304) kSEK.
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Risker och osdikerhetsfaktorer

Cardeons verksamhet utsatts for ett antal risker och osdkerhetsfaktorer, vilka i olika
omfattning kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten. Bdde omvarlds-,
operativa och finansrelaterade risker kan pa kort och lang sikt paverka bolaget negativt.
Cardeon arbetar kontinuerligt med att inventera och hantera derisker och osdkerhetsfaktorer
som verksamheten utsitts for i syfte att begransa riskexponeringen och en eventuell paverkan
om en risk aktualiseras. En utforlig beskrivning av risker aterfinns i arsredovisningen for
rakenskapsaret 2023.

Hantering av osdkerhetsfaktorer

Pagéaende krig i Europa och Mellanéstern, och lagkonjunktur innebéar en allman osdkerhet och
forandringar av makroekonomiska faktorer. Bolaget foljer utvecklingen noggrant och vidtar
vid behov atgarder for att begransa negativa effekter.

——

Redovisningsprinciper

Denna rapport har sammanstéllt enligt Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1
Ars-och koncernredovisning (K3). Tillimpade redovisningsprinciper dr oférindrade mot dem
som anvandes i 2023 ars arsredovisning. En utférlig beskrivning av redovisningsprinciper
aterfinns i arsredovisningen fér rakenskapsaret 2023.

Cardeon AB Delarsrapport 1, jan-mar 2024

_Finansiell utveckling

Uppskattningar och bedomningar

For att kunna uppratta de finansiella rapporterna, gér styrelsen och bolagsledningen
bedémningar och antaganden som paverkar bolagets resultat och stéllning samt lamnad
information i 6vrigt.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historiska erfarenheter
och andra faktorer, inklusive férvantningar om framtida hdandelser som bedéms rimliga
under radande forhallanden. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda bedémningar.
De omraden dar uppskattningar och antaganden skulle kunna innebira betydande risk
for justeringar i redovisade varden for resultat och finansiell stallning under kommande
rapportperioder, ar framst bedémningar om marknadsférutsattningar och aktieborsutveckling
ochdérmed virdet pa bolagets immateriella och finansiella anlaggningstillgangar. Det samlade
marknadsvérdet fér bolagets noterade aktieportfélj minskade under kvartalet med 21,8%
justerat fér omvand spliti Lumito, och det bokférda véardet dr hogre an verkligt varde berdknat
efter aktuella borskurser. Styrelsen och bolagsledningen gér bedémningen att skillnadeninte
ar bestaende och ndgon nedskrivning har darfor inte gjorts i kvartalet.

Revisors granskning

Bokslutskommunikén har inte granskats av bolagets revisor.

NYCKELTAL FOR KONCERNEN . 2024 . 2023 202.,3

jan-mar jan-mar helar
Nettoomsittning, kSEK 1266 870 3578
Resultat efter finansiella poster, KSEK -9437 -11241 -80812
varav nedskrivningar 0 0 -39040
Balansomslutning, KSEK 156 290 213233 153849
Likvida medel, kSEK 4120 1381 895
Soliditet, % 91% 94% 91%
Kassalikviditet, % 41% 27% 31%
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,02 -0,04 -0,31
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,00 -0,04 -0,31
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 0,16 0,73 0,44
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,04 0,73 0,44
Genomsnittligt antal aktier under perioden 365835270 223428899 223886174
Antal aktier vid periodens slut 640 285 804 224035828 224035828
Medelantalet anstéllda 10 14 12

Definitioner av nyckeltal fér koncernen se not 6
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Finansiella rapporter

FINANSIELLA RAPPORTER
2024 2023 2023
Resultatrakning, koncernen (kSEK) jan-mar jan-mar helar
Nettoomsittning 1266 870 3578
Aktiverade utvecklingskostnader 1166 2358 6212
Ovrigarorelseintakter 6 0 0
2438 3228 9790
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2009 -4 290 -10 965
Personalkostnader -3423 -4412 -15330
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar -6010 -6 374 -30485
Ovriga rorelsekostnader 0 -1 -48
-11443 -15076 -56 828
RORELSERESULTAT -9005 -11848 -47 038
Resultat frdn finansiella poster
Nedskrivning av vardepapper 0 0 -34292
Resultat vid férséljning av vardepapper 24 882 2405
Rénteintakter och liknande resultatposter 0 1 2
Réntekostnader och liknande resultatposter -456 -276 -1888
-432 607 -33774
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -9437 -11241 -80812
Forandring uppskjuten skatt 0 0 2163
PERIODENS RESULTAT -9437 -11241 -78 648
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -6 687 -8822 -68 328
Minoritetsintresse -2750 -2419 -10321
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Finansiella rapporter

Balansrikning, koncernen (kSEK) Not 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 Balansrikning, koncernen (kSEK) Not 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléggningstillgdngar Eget kapital hanférligt till moderbolagets
Immateriella anléggningstillgdngar aktiedgare
Aktiverade utvecklingskostnader 16 889 11870 15724 Aktiekapital 11525 56 009 11202
Patent 2 3526 3409 3526 Ovrigt tillskjutet kapital 66289 62588 62588
Goodwill 77 324 107 193 83272 Annat eget kapital 31166 53316 92867
Summa immateriella anldggningstillgangar 97739 122472 102521 Periodens resultat -6 687 -8822 -68 328
i L 102293 163092 98 329
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 544 843 607 Eget kapital minoritetsintresse 40100 37089 41142
Summa materiella anlaggningstillgangar 544 843 607
Summa eget kapital 142394 200 180 139472
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga virdepappersinnehav 4 52313 86939 46313 Avsittningar
Summa finansiella anliggninstillgangar 52313 86 939 46313 Uppskjuten skatteskuld 0 2163 0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 150596 210254 149 440 Summa avsattningar 0 2163 Y
Korfristiga fordringar
Kundfordringar 577 565 412 Kortfristiga skulder
Bvriga kortfristiga fordringar 407 606 188 Skulder till kreditinstitut 7200 4876 7200
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 590 427 2914 Leverantdrsskulder 250 2046 3294
Summa kortfristiga fordringar 1574 1598 3514  Aktuellaskatteskulder 7 274 0
Ovriga kortfristiga skulder 621 556 510
Kassa och bank 4120 1381 895 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 3089 3138 3373
Summa omsattningstillgangar 5694 2979 4409 Summa kortfristiga skulder 13896 10889 14377
SUMMA TILLGANGAR 156 290 213233 153849 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 156 290 213233 153849

Cardeon AB Delarsrapport 1, jan-mar 2024
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Finansiella rapporter

2024 2023 2023

Kassaflédesanalys, koncernen (kSEK) jan-mar jan-mar helar
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -9005 -11848 -47 038
Justeringar fran poster som inte ingar i kassaflodet

- avskrivningar och nedskrivningar 6010 6374 30485

- 6vriga €j likviditetspaverkande poster 0 1247
Erhallenranta 0 1 2
Erlagd ranta -456 0 -1888
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital -3451 -5473 -17 192
Okning(-)/minskning(-) av rérelsefordringar 1940 -124 -2040
Okning(+)/minskning(+) av rérelseskulder -481 1560 2124
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1992 -4037 -17 108
Investeringsverksamheten
Aktiverade utvecklingsutgifter -1166 -2393 -6 363
Forsaljning av aktier i dotterbolag 1190 0 1190
Forvarv av langfristiga vardepappersinnehav 0 0 -1
Forsaljning av langfristiga vardepappersinnehav 0 1878 9711
Kassafléde fran investeringsverksamheten 24 -514 4538
Finansieringsverksamheten
Nyemission 10 650 0 0
Nyemission dotterforetag (minoritetsandel) 0 0 8304
Emissionskostnader -5456 0 -2771
Upptagna lan 0 4000 12000
Amortering av lan 0 0 -6 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5194 4000 11533
Periodens kassafléde 3225 -551 -1038
Likvida medel vid periodens bérjan 895 1932 1932
Likvida medel vid periodens slut 4120 1381 895
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2024 2023 2023
Férandringar i eget kapital, koncernen (kSEK) jan-mar jan-mar helar
Eget kapital vid ingangen av perioden 139472 211421 211421
Nyemission 16 650 0 8304
Emissionskostnader -5456 0 -2771
Forsaljning till minoritetsintresse 1166 0 1166
Periodens resultat -9437 -11241 -78 648
Eget kapital vid utgangen av perioden 142 394 200 180 139471
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 102293 163092 98 329
Eget kapital hanforligt till minoritetsintresse 40100 37088 41142
2024 2023 2023
Resultatrikning, moderbolaget (kSEK) jan-mar jan-mar helar
Nettoomsattning 1345 1241 4739
1345 1241 4739
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1043 -2452 -6 312
Personalkostnader -2826 -3146 SIME393
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -50 -56 -208
Ovriga rorelsekostnader 0 -1 -48
-3918 -5654 -17 961
RORELSERESULTAT -2573 -4413 -13221
Resultat frdn finansiella poster
Resultat vid férséljning av vardepapper 24 882 1564
Nedskrivning av vardepapper 0 0 -41845
Rénteintakter och liknande resultatposter 129 181 663
Réntekostnader och liknande resultatposter -456 -276 -1704
Summa resultat fran finansiella poster -303 787 -41322
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -2876 -3626 -54 544
Bokslutsdispositioner 0 0 3340
PERIODENS RESULTAT -2876 -3626 -51204
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Finansiella rapporter

Balansrikning, moderbolaget (kKSEK) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31 Balansrikning, moderbolaget (kSEK) 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Materiella anldggningstillgdngar: Bundet eget kapital
Inventarier, verktyg, installationer 447 696 497 Aktiekapital 11525 56 009 11202
Summa materiella anlaggningstillgangar 447 696 497 Summa bundet eget kapital 11525 56009 11202
Finansiella anldggningstillgdngar: Fritt eget kapital
Andelar i dotterbolag 49 207 70748 49 207 Overkursfond 66289 62588 62588
Andelariintressebolag 24498 22079 25664 Balanserat resultat 33739 32967 77774
Andra langfristiga vardepappersinnehav 39076 56 679 33076 Periodens resultat -2876 -3626 -51204
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 112781 149 505 107 947 Summa fritt eget kapital 97 152 91929 89158

" o SUMMA EGET KAPITAL 108 677 147 938 100 360
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 113 227 150 201 108 443

L . Kortfristiga skulder
Omsattningstillgangar . e
Skuld till kreditinstitut 7200 4876 7 200

Kortfristiga fordringar: Skuld till koncernféretag 537 0 537
Kundfordringar 577 565 412 Leverantdrsskulder 891 638 2103
Fordran hos koncernféretag 14 10 13 Aktuella skatteskulder 0 210 o
Fordran hos intressebolag 1832 3935 1403 Ovriga kortfristiga skulder 510 425 399
Skattefordringar e 0 14 Upplupna kostnader och frutbetalda intakter 2666 2554 3017
Ovrigakortfristiga fordringar 20y 199 15 Summa kortfristiga skulder 11803 8703 13256
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 512 427 2837

— - SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 120480 156 641 113616
Summa kortfristiga fordringar 3154 5136 4694
Kassa och bank 4099 1304 479
Summa omsattningstillgangar 7 253 6439 5173
SUMMA TILLGANGAR 120 480 156 641 113616

Cardeon AB Delarsrapport 1, jan-mar 2024
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Noter

(kSEK)
Not 1 Aktiverade utvecklingskostnader

2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31

Ingadende ackumulerat anskaffningsvarde 15724 9512 9512
Arets anskaffning 1166 2358 6212
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 16 889 11870 15724
Ingdende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Arets avskrivningar 0 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Utgdende redovisat vérde 16 889 11870 15724

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillimpas aktiveringsmodellen, vilket innebér att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar forutsattningar enligt K3 ar uppfyllda.

Not 2 Patent

2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Ingédende ackumulerat anskaffningsvarde 3526 3375 3375
Periodens anskaffning 0 35 151
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 3526 3409 3526
Ingdende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Periodens avskrivningar 0 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0 0
Utgdende redovisat varde 3526 3409 3526

Not 3 Goodwill

2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Ingdende ackumulerat anskaffningsvarde 125743 126110 126110
Periodens anskaffning 0 0 0
Periodens avyttringar 0 0 -367
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 125743 126110 125743
Ingdende ackumulerade avskrivningar -37723 -12611 -12611
Periodens avskrivningar -5948 -6 305 -25217
Periodens avyttringar 0 0 105
Utgdende ackumulerade avskrivningar -43671 -18916 -37723
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -4748 0 0
Periodens nedskrivningar 0 0 -4748
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -4748 0 -4748
Utgdende redovisat varde 77 324 107 193 83272
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Noter
—

Not 4 Andra langfristiga vardepappersinnehav

2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Ingéende redovisat varde 82355 89684 89684
Periodens anskaffning 6000 0 1
Periodens avveckling 0 -996 -7330
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 88355 88 689 82355
Ingéende ackumulerade nedskrivningar -36042 -1750 -1750
Periodens nedskrivningar 0 0 -34292
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -36042 -1750 -36042
Utgédende redovisat varde 52313 86939 46313

Koncernens vardepappersportfolj bestar bade av noterade och icke noterade andelar och redovisas till anskaffnings-
varde justerat for nedskrivningar. Marknadsvardet pa balansdagen fér koncernens noterade vardepappersinnehav
uppgar till 19 508 kSEK.

Not 5 Vardeférandring aktieinnehav for bérsnoterad portfélj

For aktier som innehas saval vid ingangen som utgangen av perioden utgérs marknadsvardeférandringen av skillnaden
ivarde mellan dessa tillfallen. For aktier som realiserats under perioden utgérs marknadsvérdeférandringen av
skillnaden mellan erhallen likvid och vérdet vid ingangen av perioden. For aktier som férvarvats under perioden utgors
marknadsvardeférandringen av skillnaden mellan anskaffningsvardet och vérdet vid periodens utgang.

Not 6 Definitioner av nyckeltal foér koncernen

Soliditet: Totalt eget kapital i férhallande till den totala balansomslutningen.
Kassalikviditet: Kortfristiga fordringar samt kassa och bank i férhallande till kortfristiga skulder.

Resultat per aktie fore/efter utspadning: Periodens resultat i férhallande till det viagda genomsnittliga antalet aktier
utestaende i perioden. | det fall det finns nagra utestaende instrument som innebar utspadning av antalet aktier gors
korrigering fér det och visas separat.

Eget kapital per aktie fore/efter utspadning: Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i forhallande till
antalet aktier utestaende vid periodens slut. | det fall det finns nagra utestdende instrument som innebar utspadning
av antalet aktier gors korrigering for det och visas separat.
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Informationen Idmnades for offentliggérande den 31 maj 2024.

CARDEON AB
556713-3672
Gasverksgatan 3A
22229 Lund

www.cardeon.se

CARDEONS MENTOR
Amudova AB
Tel:08-545 017 58
E-mail: inffo@amudova.se
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SE-102 40 Stockholm
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