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Perioden i sammandrag

Tredje kvartalet i korthet

Nettoomsattningen uppgick till 82,2 MSEK (64,5),

vilket motsvarar en nettoomsattningstillvaxt om 27%.

Den organiska tillvaxten uppgick till 13% medan
nettofdrvarv och avyttringar under de senaste tolv
manaderna stod for 9,3 MSEK eller 14
procentenheter av tillvaxten.

EBITDA uppgick till 23,6 (6,3) MSEK, vilket innebar en
EBITDA-marginal om 29% (10%).

Justerad EBITDA-marginal uppgick till 29% (19%).
Rorelseresultatet uppgick till 7,2 (-8,5) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 2,5 (-5,5) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till 14,1 MSEK (-2,0).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick
till SEK 0,2 (-0,03).

Perioden januari - september i korthet

Nettoomsattningen uppgick till 250,3 (196,5) MSEK,
vilket motsvarar en nettoomsattningstillvaxt om 27%.

Den organiska tillvaxten uppgick till 14% medan
nettoférvarv och avyttringar under de senaste tolv
manaderna stod fér 28.1 MSEK eller 14
procentenheter av tillvaxten.

EBITDA uppgick till 49,6 MSEK (20,3), vilket innebar
en EBITDA-marginal om 20% (10%).

Justerad EBITDA-marginal uppgick till 20% (16%).
Rérelseresultatet uppgick till 1,7 (-30,4) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 19,8 (21,4) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till 5,6 (-18,0) MSEK.

Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick
till SEK 0,08 (-0,25).

MSEK

Arligen &terkommande intakter (ARR)
Organisk ARR tillvaxt
Nettointaktsretention

Kundbortfall

Nettoomsattning

- varav abonnemangsbaserade
- varav transaktionsbaserade

- varav konsult och évrigt

Bruttoresultat
Bruttomarginal

Rapporterad EBITDA
Engangskostnader
Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-marginal

Rorelseresultat
Rérelsemarginal

Rapporterad EBITDAC
Rapporterad EBITDAC-marginal

Periodens resultat
Resultat per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Fritt kassaflode, exklusive férvarv och rantor
Kassabehallning

Antal aktier

Antal aktier (exkl. egna aktier)

Qntal anstallda

~

Q3 IELESE ) Jan-Sep
2024 YoY% 2024 YoY%
255 27% 255 27%
17% 17%
112% 112%
-2% 2%

64,5 27% 196,5 27%
50,4 33% 148,6 32%
9,9 4% 334 2%
4,2 11% 14,5 34%
55,1 27% 166,8 27%

85% 85%
6,3 275% 20,3 144%
6,0 10,2
12,3 92% 30,5 62%
19% 16%
-8,5 nm -30,4 nm
-13% -15%
-2,2 nm -12,9 nm
-3% 7%
-2,0 nm -18,0 nm
-0,03 -0,25
-5,5 nm 21,4 nm
-141 nm -12,8 nm
264 -34% 264 -34%
72,3 72,3
72,3 -3% 72,3 -3%
169 16% 169
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Kommentar

| tredje kvartalet fortsatter var goda utveckling med stark marginalexpansion och vi nar nu upp till
en EBITDAC-marginal pa 15%. Det ar resultatet av god kostnadskontroll och I6pande

effektiviseringar. Vi kommer att fortsatta expandera vara marginaler allt eftersom vi fortsatter vaxa.

Organisk tillvaxt pa 13% i kvartalet ar lagre an vad vi skulle vilja. Detta beror, som tidigare
kommunicerat, till del pa att inférandet av Metodika hos Volvat (Capio Norge) har mer timmar an
planerat, vilket leder till missade alternativa intakter och fordrdjning av licensintakter. | tillagg har vi i
kvartalet, i samband uppsattning av nya faktureringsrutiner, upptackt ett fatal Webdoc-kunder dar
faktureringen har varit lite for hog. Nedjustering av detta i kombination med viss aterbetalning

drabbar Webdocs tillvaxt i kvartalet. Vi forvantar oss inga fler effekter av detta slag.

Viktigare ar dock att den organiska ARR-tillvaxten uppgar till 16%, framst drivet avimplementering
av storre kliniker i Norge under slutet av det andra kvartalet. Detta ar vart framsta tillvaxtmatt

eftersom vi alltid prioriterar langsiktiga aterkommande intdkter framfor kortsiktiga engangsintakter.

Vi ligger fortsatt fast vid vara finansiella mal for 2025. For att na dit ar vi beroende av ett starkt fjarde
kvartal. Vi ser goda férutsattningar for detta, bland annat genom planerade leveranser inom
Metodika samt forvantade projekt for Data-AL i Tyskland. Det ar samtidigt avgorande att dessa

leveranser sker enligt plan utan férseningar.

| Tyskland har vi under kvartalet tagit nya steg och paborjat uppbyggnaden av en kommersiell
organisation. Vart mal ar att sta val forberedda for en bredare utrullning nar produkten ar redo for

marknaden inom kort.

Generellt ar vi i ett mycket spannande lage dar flera stora utvecklingsprojekt nu narmar sig eller ar i
pilotfas. Detta galler t.ex. kirurgi dar Webdoc kan rikta sig till en ny kundgrupp och darmed utdka sin
adresserbara marknad, Webdoc X for den tyska marknaden, nya |6sningar for digital
kommunikation och var Al-assistent som ger automatiska journalférslag. Det kdnns riktigt
spannande och initialt mottagande ar positivt och dessa tillsammans med 6vrig utveckling lagger
grunden for god tillvaxt under lang tid framat. Vart mal ar att ha ett betydligt hogre

utvecklingstempo an vara konkurrenter och att darigenom Iépande ¢ka gapet och skapa starkare

incitament att byta till vara system.

Daniel ®hman
CEO
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Koncernutveckling

Omsattning

Nettoomsattning

Nettoomsattning om 82,2 MSEK under tredje kvartalet 2025, en 6kning med 27% jamfért med 64,5
MSEK under tredje kvartalet 2024. Omsattningstillvaxten drevs av en organisk tillvaxt pa 13%
(konstant valuta) och forvarvet av Data-AL som konsoliderades fran bérjan av november. Den

organiska tillvaxten drevs framst av dterkommande intaktstillvaxt.

Intadkterna uppgick till 250,3 MSEK under januari-september 2025, en 6kning med 27% jamfért med
196,5 MSEK under motsvarande period 2024.

Nettoomsattning per kategori

Fran och med tredje kvartalet 2025 redovisas intdkterna i nya kategorier: abonnemangsbaserade
intakter, transaktionsbaserade intakter samt konsult- och 6vriga intakter. Férandringen gors i syfte
att ge en tydligare bild av var affarsmodell. Mer information om bakgrunden till den nya indelningen

finns i not 2.

De abonnemangsbaserade intdkterna 6kade med 33% jamfort med samma kvartal féregaende ar till
67,2 MSEK (varav organiskt 18%). Transaktionsbaserade intakter 6kade med 4% jamfort med samma
kvartal foregdende ar till 10,3 MSEK. Tillvaxten inom transaktionsbaserade intakter paverkas av att
vissa kundavtal har andrats till abonnemangsbaserad modell. Konsult- och 6vriga intakter 6kade
med 11% till 4,7 MSEK under tredje kvartalet 2025, hanforligt till forvarvet av Data-AL. Vart fokus ar

fortsatt pd att generera langsiktigt aterkommande intakter.
Arligen aterkommande intékter (ARR) tillvaxt pa 27%

ARR vaxte till 323 (255) MSEK under tredje kvartalet 2025, vilket motsvarar en tillvaxt pa 27% jamfort

med samma kvartal féregdende ar. Organisk ARR-tillvaxt var 16%.

Kvartalsvis ARR (MSEK)

323
255
] i . I

Q32022 Q32023 Q32024 Q3 2025
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Resultat

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick till 70,2 MSEK under tredje kvartalet 2025, en 6kning med 15,1 MSEK eller
27% jamfért med samma kvartal féregaende &r. Okningen av bruttovinsten tillskrivs intaktstillvaxten
pa 27% jamfort med samma kvartal foregaende ar. Bruttomarginalen for tredje kvartalet 1ag pa

85,4%, som var samma niva som under samma kvartal foregaende ar

Bruttovinst pa 212,4 MSEK for januari-september 2025, en 6kning med 27% jamfort med 166,8
MSEK fér samma period 2024.

EBITDA

Resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 23,6 MSEK under tredje kvartalet 2025,
jamfort med 6,3 MSEK under tredje kvartalet 2024, dar marginalen 6kade fran 10% till 29%. Det
fanns inga engangsposter, sa justerad EBITDA var 23,6 MSEK under tredje kvartalet 2025, jamfort
med 12,3 MSEK under tredje kvartalet 2024.

Personalkostnaderna uppgick till 35,8 MSEK under tredje kvartalet 2025, en 6kning med 13,4%
jamfért med samma kvartal foregadende &r. Okningen drevs av férvérvet, och exklusive forvarvet

minskade personalkostnaderna med 3%.
Rérelseresultat

Resultat fére rantor och skatt (EBIT) uppgick till 7,2 MSEK i tredje kvartalet. Justerat resultat fore
rantor och skatt (Justerad EBIT) uppgick till 9,5 MSEK jamfért med -0,9 MSEK i Q3 2024, Justerad EBIT

ar justerad for PPA-relaterade avskrivningar om 2,3 MSEK.

EBIT uppgick till 1,7 MSEK for perioden januari-september 2025 jamfért med -30,4 MSEK for
motsvarande period 2024. Justerat for engangsposter och PPA-relaterade avskrivningar uppgick
EBIT for perioden januari-september 2025 till 8,8 MSEK jamfért med -9,8 MSEK fér samma period
2024.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt blev en vinst om 14,1 MSEK for tredje kvartalet 2025, jamfért med en forlust om
-2,0 MSEK for tredje kvartalet 2024. For perioden januari-september 2025 uppgick resultatet till en

nettovinst om 5,6 MSEK, jamfort med en nettoférlust om -18,0 MSEK fér motsvarande period 2024.
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Kassafldode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 2,5 MSEK under tredje kvartalet 2025
jamfort med -5,5 MSEK samma period foregaende ar. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 19,8 MSEK for perioden januari - september 2025, jamfért med 21,4 MSEK fér samma
period 2024. Som namndes under féregaende kvartal var en del av noteringskostnaderna
fortfarande utestadende vid arets slut, vilket 6kade leverantdrsskulderna vid drets slut och minskade

kassaflédet under innevarande period.

Investeringar

Kassaflodet fran investeringar uppgick till -10,5 MSEK under tredje kvartalet 2025 jamfort med -5,5
MSEK samma period féregaende ar. Investeringarna i materiella och immateriella tillgdngar uppgick
under tredje kvartalet 2025 till 11,5 MSEK. Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick
under tredje kvartalet till 0,2 MSEK. Aktiverad utveckling uppgick till 11,3 MSEK (8,5), en 6kning med
33% jamfort med tredje kvartalet 2024.

Q3 Jan-sep
MSEK 2024 2024
Befintliga marknader 53 20,6
Nya initiativ 32 12,7
Summa aktiverad utveckling 85 333

Aktiverad utveckling om 8,8 MSEK (5,3) var relaterad till expansion av vara befintliga marknader.

Detta inkluderade utveckling av befintliga och kommande produkter pa vara befintliga marknader.

De aktiverade utvecklingskostnaderna relaterade till nya initiativ uppgick till 2,5 (3,2) MSEK under Q3

2025. | de nya initiativen ingar endast utvecklingen av Webdoc X.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -73,7 MSEK under tredje kvartalet 2025,
huvudsakligen pa grund av aterképsprogrammet av egna aktier, och till -3,4 MSEK under tredje
kvartalet 2024. Nettoférandringen av likvida medel uppgick till -82,1 MSEK under tredje kvartalet
2025 och uppgick till -26,4 MSEK samma period féregaende ar.

Likvida medel

Likvida medel uppgick till 173 MSEK vid utgangen av tredje kvartalet 2025.

& 6

CRARASENT




Ovrig information

Vasentliga handelser under perioden
Aterképsprogram av aktier

| september 2025 inledde bolaget det aterkdpsprogram av egna aktier som offentliggjordes i
pressmeddelandet den 10 september 2025, med en maximal omfattning om 150 MSEK. Under det
tredje kvartalet aterkdpte Carasent sammanlagt 2 387 956 aktier till ett totalt belopp om 69,2 MSEK.
Syftet med programmet ar att optimera bolagets kapitalstruktur och skapa flexibilitet fér framtida
vardeskapande. Efter genomforda aterkdp uppgar det totala antalet aktier till 69 940 290 exklusive

egna aktier.
Bolagsstdmma

Vid arsstdmman den 23 april 2025 beslutades om omval av styrelseledaméterna Tomas Meerits,
Camilla Skoog och Henric Carlsson for tiden intill slutet av drsstdmman 2026. Dessutom valdes aven
Cecilia Lager, Johan Kallblad och Carol Wildhagen in for tiden intill slutet av drsstdmman 2026. Tomas

Meerits valdes till styrelseordférande fér samma period.

Ovriga beslut fran métet var bland annat:

+ Att bemyndiga styrelsen att, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
nyemission av aktier till ett antal som sammanlagt inte 6verstiger 10 procent av antalet
utestdende aktier i bolaget per dagen for drsstdmman.

+ Att bemyndiga styrelsen att besluta om forvarv och dverlatelse av egna aktier. Bemyndigandet
innebdr dels att styrelsen far forvarva Carasent-aktier pad Nasdaq Stockholm, dels att styrelsen far
avyttra sadana aktier. Hogst sa manga aktier far forvarvas att bolagets innehav vid var tid ej
Overstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

+ Attinfora ett ldngsiktigt incitamentsprogram for ledande befattningshavare och nyckelanstallda

inom bolaget genom utgivande av hogst 500 000 teckningsoptioner
Finansiella mal for 2025
Den 7 juli publicerade Carasent reviderade mal for 2025. De reviderade finansiella malen ar intakter
runt 345-350 miljoner kronor (tidigare 350 MSEK), EBITDA pa cirka 75 MSEK (tidigare 82-87 MSEK)

och EBITDAC pa cirka 35 MSEK (tidigare 44-49 MSEK).

Det har inte skett nagra ytterligare forandringar i de finansiella malen under tredje kvartalet, och de

kvarstar darmed oférandrade.

& v

CRARASENT




Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.

Ovrig information

Anstallda

Vid utgangen av Q3 uppgick antalet anstallda i koncernen till 196, en nettookning med 27 anstallda
jamfort med Q3 2024. 116 anstallda arbetar inom forskning och utveckling (FoU), 18 inom
forsaljning och marknadsféring (S&M), 14 inom koncernledning & administration (G&A) och 48 inom

drift, leverans och support. Carasent anvander sig dven av externa konsulter fér enskilda projekt.
Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet ar inriktad pa koncerngemensam forvaltning och finansiering. Férutom

koncernfunktioner har bolaget inga anstallda vid utgangen av perioden.

Rorelseresultatet i moderbolaget uppgick under det tredje kvartalet 2025 till -1,9 MSEK. Likvida
medel uppgick till 120,4 MSEK.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget ar i sin verksamhet utsatta for samma riskfaktorer, vilka kan paverka
resultatet eller den finansiella stallningen i mindre eller stérre omfattning. Dessa kan delas in i
bransch- och verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker. Ledningens generella syn pa de
risker som verksamheten kan komma att paverkas av beskrivs i den senast publicerade
arsredovisningen. For en mer detaljerad genomgang av riskbilden hanvisas till Carasents
arsredovisning for 2024, sidan 11, dar ytterligare information om bolagets riskfaktorer framgar.

Vasentliga transaktioner med narstaende

Moderbolaget har per 30 september 2025 koncerninterna lan till Carasent Sverige AB (96 MSEK) och

Carasent Holding AB (MSEK 40). Lanen anvands for att undvika en extern finansiering.
Rapporttillfdllen

+ Delarsrapport kvartal 4, 2025, presenteras den 12 februari 2026
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning

. Januari -
Juli - September September
2025 2024 2025 2024

(SEK 1 000) Not
Intakter 82196 64 540 250 250 196 522
Nettoomsattning 2 82 196 64 540 250 250 196 522
Kostnad fér salda varor (12 021) (9421) (37 861) (29 718)
Bruttoresultat 70175 55118 212 389 166 804
Rorelsekostnader
Personalkostnader (35 842) (31 614) (124 258) (100 599)
C)vriga externa kostnader 3 (10 757) (17 214) (38 560) (45 873)
Avskrivningar och nedskrivningar (16 337) (14 823) (47 902) (45 632)
Nedskrivning avimmateriella anldggningstillgdngar - - - (5089)
Summa rorelsekostnader (62 936) (63 651) (210 720) (197 193)
Rorelseresultat 7 239 (8 533) 1669 (30 389)
Finansiella poster
Ranteintakter/kostnader 438 2880 2731 10509
Ovriga finansiella intakter 488 4756 (3318) 3338
Summa finansiella poster 925 7 636 (587) 13 847
Resultat fore skatt 8 165 (897) 1082 (16 542)
Skattekostnad 5952 (1079) 4538 (1 484)
Resultat efter skatt 14 117 (1976) 5620 (18 026)
Hanférligt till moderbolagets aktiedgare 14117 (1976) 5620 (18 026)
Vinst per aktie:

Resultat per aktie fore utspadning 0,20 (0,03) 0,08 (0,25)

Resultat per aktie efter utspadning 0,20 (0,03) 0,08 (0,25)
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Koncernens rapport over totalresultatet

Juli - September Januari - September
2025 2024 2025 2024
(SEK 1 000)
Arets resultat 14117 (1976) 5620 (18 026)
Forandringar i omrakningsdifferenser (818) (3581) (6 645) (2 586)

Poster som senare kan komma att
omklassificeras till (818) (3581) (6 645) (2586)
resultatrdkningen

Férandringar i omrakningsdifferenser - 17 811 - 12959

Poster som inte kommer att
omklassificeras till - 17 811 - 12 959
resultatrakningen

Ovrigt totalresultat fér perioden (818) 14 230 (6 645) 10373

Arets totalresultat 13 299 12 254 (1025) (7 653)

Hénforligt till moderbolagets
aktiedgare

13 299 12254 (1 025) (7 653)
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Koncernens balansrakning

September 30,

December 31,

2025 2024
(SEK 1 000) Not
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 6 491 897 498 459
Kundrelationer 34030 40 236
173 4
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 3408 174134
AL . A 232 217
Ovriga immateriella tillgangar
Summa immateriella tillgangar 699 568 713 046
. A 3218 4237
Materiella tillgangar
. A 32637 38 549
Nyttjanderattstillgangar
Summa anlaggningstillgangar 735 422 755 833
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 48 001 31884
Ovriga fordringar 14139 10 685
7 644
Skattefordringar 3328
Férutbetalda kostnader 7674 6997
Likvida medel 172735 263562
Summa omsattningstillgangar 250 192 316 457
SUMMA TILLGANGAR 985 614 1072 290
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Koncernens balansrakning

September 30,

December 31,

2025 2024
(SEK 1 000) Not
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
Aktiekapital 500 500
Ovrigt inbetalt kapital 4,5 911711 979 365
Ovriga reserver 822 7 466
Balanserade vinstmedel (88 844) (94 463)
Totalt eget kapital 824 189 892 869
Langfristiga leasingskulder 22 556 30132
Uppskjutna skatteskulder 2796 8277
Ovriga langfristiga skulder 22113 23 640
Summa langfristiga skulder 47 465 62 049
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 8672 21297
Avtalsskuld 44 519 38196
Kortfristiga leasingskulder 12 825 11 066
Ovriga kortfristiga skulder 15993 14 856
Upplupna kostnader 31952 31957
Summa kortfristiga skulder 113 961 117 372
SUMMA eget kapital och skulder 985 614 1072290
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Koncernens kassaflodesanalys

Juli - September

Januari - September

2025 2024 2025 2024
(SEK 1 000) Not
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 8165 (897) 1082 (16544)
Ranteintakter/-kostnader (438) (2 880) (2731) (10 509)
Poster som inte ar kassaflédespaverkande 15849 10 067 51219 47290
Férandring av kundfordringar (10 344 (3389) (16116) (5348)
Forandring i leverantérsreskontra (6 818) (3704)  (12625) (2851)
Férandring av 6vriga omsattningstillgangar och (2 544) (3 225) 3316 14134
rérelseskulder
Betald inkomstskatt (1403) (1470) (4316) (4748)
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2468 (5 498) 19 829 21425
Investeringsverksamheten
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar (11 516) (8 602) (30 951) (34 227)
Mottagen ranta 988 3056 4245 11144
Kassafléde fran investeringsverksamheten (10 528) (5 546) (26 706) (23 084)
Finansieringsverksamheten
Betalning leasingskuld (4 064) (2 879) (9 963) (8313)
Inbetalning teckningsoptioner - - 1502 -
Betalade rantor (netto) (550) (557) (1514) (1763)
Reglering av aktierelaterade ersattningar - - - (854)
Aterkép av egna aktier (69 156) - (69 156) -
Kassafloden som anvénts i finansieringsverksamheten (73771) (3436) (79 131) (10 929)
Valutakursers inverkan pa likvida medel (223) (11 896) (4817) (8 390)
Nettoférandring av likvida medel (82 054) (26 376) (90 826) (20 979)
Likvida medel vid periodens bérjan 254788 374 483 263 562 369 086
Likvida medel vid periodens slut 172734 348 107 172736 348 107
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Forandringar i eget kapital for koncernen

Ovriga reserver

Ovrigt Utestdende Aktiebaserad Reserver for Balanserade Total

Aktie- inbetalt tecknings- betalnings- omraknings- vinstmedel Eget
kapital kapital optioner reserv differenser kapital
(SEK 1 000)
Eget kapital 95101 883987 1579 1556 13125 (52204) 943144
december 31, 2023
Arets resultat - - - - - (42259) (42259)
Ovr.igt totalresultat for 7) (63) - (14) (5 658) - (5742)
perioden
7 63 - 14 5658 42 259) (48 001
Totalresultat for perioden ) (63) 14 ( ) ( ) ( )
Aktierelaterade ersattningar - - - 174 - - 174
Aktierelaterade ersattningar
- - - (870) - - (870)
(kontant utbetalning)
Stangning av
gning - 847 - (847) - - -
aktieoptionsprogrammet
Annullering av
- - (1579) - - - (1579)
teckningsoptioner
Omklassificeringar med
(94 593) 94 593 - - - - 0
anledning av fusion
Eget kapital december 31,
500 979365 - - 7 467 (94 463) 892868

2024
Ovriga reserver
Ovrigt Utestdende Aktiebaserad Reserver fér Balanserade Total
Aktie- inbetalt tecknings- betalnings- omraknings- vinstmedel Eget
kapital kapital optioner reserv differenser kapital
(SEK 1 000)
Eget kapital december 31, 500 979365 - - 7 467 (94 463) 892 868
2024
- - - - - 5620 5620
Arets resultat
- - - - - 6 645 - (6645
Ovrigt totalresultat for perioden ( ) ( )
- - - - 6 645 5620 (1025
Totalresultat for perioden ( ) ( )
Utgivna teckningsoptioner i 1502 i i i - 1502
Aterkdp av aktier - (69156) - - - - (69 156)
Eget kapital september 30,
500 911711 - - 822 (88 843) 824189

2025
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Moderbolaget

Resultatrakning

Juli - September

Januari - September

2025 2024 2025 2024
(SEK 1 000) Not
Nettoomsattning - - - -
Ovriga intakter 5703 5560 16428 15993
Summa rorelseintakter 5703 5560 16 428 15993
Kostnad for salda varor - - - -
Bruttoresultat 5703 5560 16 428 15993
Rorelsekostnader
Personalkostnader (5765) (249) (15 255) (3007)
Ovriga rérelse- och
administrationskostnader (1832) (11209) (8 395) (22219)
Avskrivningar och nedskrivningar (12) (6) 17) (15)
Summa rorelsekostnader (7 609) (11 464) (23 668) (25 241)
Rorelseresultat (1906) (5 905) (7 240) (9 248)
Finansiella poster
Rantintakter/kostnader 2106 5140 7 493 17 781
Ovriga finansiella intakter 87 3699 (4 404) 2707
Summa finansiella poster 2193 8839 3089 20 487
Resultat efter finansiella poster 287 2934 (4 150) 11 240
Inkomstskatt - - 9 -
Periodens resultat 287 2934 (4142) 11 240
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Moderbolaget

Balansrakning

September 30,

December 31,

2025 2024
(SEK 1 000) Not
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstiligangar
Ovriga immateriella tillgdngar 232 217
Investeringar i dotterforetag 649 920 649 920
Summa immateriella tillgangar 650 152 650 137
Lan till koncernforetag 135 542 135535
Summa langfristiga tillgangar 135542 135535
Omsattningstillgangar
Fordringar koncernforetag 19677 56 811
Férutbetalda kostnader 1768 3866
Kassa och bank 120 444 193 296
Summa omsattningstiligangar 141 889 253973
SUMMA tillgangar 927 583 1039 644
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital 500 500
Fritt eget kapital 904 333 971 988
Balanserade vinstmedel (5 600) (1 461)
Summa eget kapital 899 233 971 027
Lan fran koncernforetag - 24478
Ovriga l&ngfristiga skulder 22113 23377
Summa langfristiga skulder 22113 47 855
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 826 11 506
Koncernskulder 101 1325
Upplupna kostnader 4122 6 595
Ovriga kortfristiga skulder 1189 1336
Summa kortfristiga skulder 6 237 20 763
SUMMA eget kapital och skulder 927 583 1039 644
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Not 1 - Allman information

Carasent AB (publ) ("Carasent", "Bolaget" eller "Koncernen") ar ett publikt bolag registrerat i Sverige
och noterat pa Nasdaq Stockholmsborsen med registrerad foretagsadress Nellickevagen 24, 412 63

Goteborg, Sverige.

Den koncernredovisningen fér Q3 godkandes av styrelsen for offentliggérande den 15 oktober

2025. Delarsrapporten har varit foremal for en dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Koncernredovisningen i sammandrag omfattar Carasent AB (publ) och dess dotterbolag.
Deldrsrapporten upprattas i enlighet med International Accounting Standard (IAS) 34. Den
konsoliderade finansiella informationen i sammandrag innehaller inte all information och alla
upplysningar som kravs i drsredovisningen och ska lasas tillsammans med koncernredovisningen
for aret som slutade den 31 december 2024, vilken har upprattats i enlighet med IFRS®

redovisningsstandarder sasom de antagits av EU (IFRS).

De redovisningsprinciper som Carasent tillampar i delarsrapporten ar forenliga med de principer
som galler for rakenskapsaret 2024. Presentationsvalutan ar SEK (svenska kronor). All finansiell
information presenteras i TSEK, om inte annat anges. Resultatrakningarna omraknas till den
genomsnittliga valutakursen hittills i ar. Rapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som tillampas

6verensstammer med de som beskrivs i drsredovisningen for 2024.

Carasent AB (publ) forvarvade den 29 oktober 2024 det tyska bolaget Data-AL Gmbh. Data-AL Gmbh
konsoliderades i koncernen fran och med den 1 november 2024. Foljaktligen inkluderar jamférbara

siffror for kvartalet som slutade den 30 september 2024 inte Data-AL Gmbh.

<
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Not 2 - Segmentsrapportering och intaktsdelning

Férandring i presentation av intaktskategorier

Fran och med tredje kvartalet 2025 har koncernen forandrat presentationen av intaktskategorier.
Syftet ar att ge en tydligare bild av koncernens affarsmodell och hur intéktsstrommarna uppstar,
samt att harmonisera extern rapportering med den interna uppféljningen. De tidigare kategorierna
Webdoc EHR, 6vriga EHR, Plattformsprodukter samt Konsultintakter och dvriga intakter har ersatts

av tre nya huvudkategorier:

« Abonnemangsbaserad - aterkommande licens- och abonnemangsintakter fran karnprodukterna.

« Transaktionsbaserad - anvandningsbaserade intakter kopplade till tilldggstjanster sdsom
patientkommunikation, digitala tester och andra tjanster som faktureras per transaktion.

» Konsult och dvrigt - konsulttjanster och 6vriga intakter, motsvarande den tidigare kategorin med

samma namn.

De tidigare kategorierna Webdoc EHR, Ovriga EHR och Plattformsprodukter innehéll bade
abonnemangsintakter och transaktionsintakter. Dessa har nu férdelats mellan Subscription och
Transaction beroende pa intéaktsmodell. Férandringen paverkar endast presentationen av intdkterna
i segmentrapporteringen och notupplysningar. Jamforelsesiffror har omraknats for att aterspegla

den nya indelningen. Den totala intaktsnivan for koncernen ar oférandrad.

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 JELEST) Jan-Sep

SEK 1000 2025 2025 2024 2024 2024 2024 2024
Intdkter
Abonnemangsbaserad 65145 64558 57426 50398 49228 48966 FEIFIHN 148 593

10986 12634 12571 9914 11585 11 888 EEEREEN 33 387
6742 7990 8744 4228 5076 5240 14544
82872 85182 78741 64540 65890 66094 pilii{i]196 523

Transaktionsbaserad
Konsult och &vrigt

Total nettoomsattning

Norden
57109 55462 51382 50302 49142 48861 HNANFAN 148 304

10986 12634 12571 9914 11585 11 888 EEERZEN 33 387
5466 6417 6915 4228 5076 5240 14 544
73562 74512 70868 64443 65803 65989 pXuNELY 196 235

Abonnemangsbaserad
Transaktionsbaserad
Konsult och 6vrigt

Total nettoomsattning

Tyskland

Abonnemangsbaserade 8035 9097 6044 96 87 105 288

Transaktionsbaserade - - - - - - -

Konsult och évrigt 1275 1573 1829 - - - -
9310 10670 7873 926 87 105 2388

Total nettoomsattning

1: Webdoc X-kategorin inkluderar intakter utanfor Tyskland. @
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Historisk presentation av intédktskategorier

For jamforelsens skull presenteras nedan intakterna enligt den historiska rapporteringsstrukturen.

Tabellen visar utfall for tredje kvartalet 2025.

YTD
SEK 1000 2025
Intékter
Webdoc EHR 113 844 99 730
Ovriga EHR 72139 43 830
Plattformsprodukter 44 826 38419
Konsultintakter och évriga intakter 19 442 14 544
Total nettoomsattning 250 250 196 522
Norden
Webdoc EHR 113844 99 442
Ovriga EHR 46 899 43830
Plattformsprodukter 44 826 38419
Konsultintakter och 6vriga intakter 15165 14 544
Total nettoomsattning 220734 196 235
Tyskland
Webdoc X! 288
Ovriga EHR -
Konsultintakter och évriga intakter -
Total nettoomsattning 288

Avstamning fran rérelsesegment till koncernsiffror

Koncernens segment ar indelade efter geografisk marknad och speglar koncernens interna
rapportering och uppféljning av koncernledningen. HQ inkluderar koncernens overheadkostnader.
Den koncerninterna faktureringen (intakter och kostnader) presenteras i linje med den interna

rapporteringen.

HQ &
Norden Tyskland elimineringar Summa koncern
SEK 1000 Q32025 Q32024 Q32025 Q32024 Q32025 Q32024 Q32025 Q32024
Nettoomsattning VPN 64 443 64 540
Intakter (fran andra segment) 721 2 200 (NN (2 200) -

Total intakter VXA 66 643 (XN (2 200) 64 540
Varukostnader (QLOVYZAN (9 421) - - (9421)
Personalkostnader (ZRC[0[0)N (30 830) (5765) (249) (31 614)
Ovriga driftskostnader (VAVPADN (6 455) (GRE[0PAN (10 759) (17 214)
EBITDA c[IF:E{W 19 937 (CAEYAN (13 208) BvEi-yZA 6 290

Avskrivningar och nedskrivningar (14 823)

Driftsresultat (8 533)
Finansnetto 7 636
Resultat fore skatt (897)

1: Webdoc X-kategorin inkluderar intakter utanfor Tyskland. @
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HQ &

Norden Tyskland elimineringar Summa koncern
SEK 1000, YTD 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 220 734 MERWEEY 29 516 - PASIOE10N 196 523
Intdkter (fran andra segment) 1678 6 879 299 RV (6 879) -
Total intdkter yyyX.3VN 203 114 BvLRE ((R:r7)N (6 879) WAELL(IN 196 523
Varukostnader (CPAEIHN (29 718) WERIE)! - - (VAN (29 718)
Personalkostnader (CEECEVAN (94 670) NUENZEIN (2 921) NUEWAERN (3 007) [@PZ¥A1)] (100 599)
Ovriga driftskostnader (PLZNGYIGN (24 429) MERRIE)) - (VAPZIN (21 444) NEEREEON (45 873)
EBITDA POEI 54297 BEXEEEN (2 633) NEZEELN (31 331) BEEEYAN 20 333
Avskrivningar och nedskrivningar (CYRCIOPAN (50 721)
Driftsresultat (NGISEAN (30 388)
Finansnetto (586) 13847
Resultat fore skatt (NOEERN (16 541)

Not 3 - Ovriga rorelsekostnader

Juli - September Januari - September
(SEK 1 000) 2025 2024 2025 2024
Marknadsféring 543 81 2124 763
Resor och underhallning 565 439 2008 1782
Hyror och kontorskostnader 286 1269 2911 4009
Professionella tjanster 4890 11955 16 476 28 534
Allmannyttiga tjianster och underhall 730 1015 2854 2756
IT-tjanster 2719 2030 9033 6 454
Ovriga rorelsekostnader 1025 425 3155 1574
Totala dvriga rorelsekostnader 10 757 17 214 38 560 45 873

Not 4 - Teckningsoptioner

I april 2025 har koncernen emitterat 362 755 teckningsoptioner till ledande befattningshavare och

nyckelanstéllda inom ramen for ett langsiktigt incitamentsprogram.

Teckningsoptionerna emitterades till en kurs motsvarande marknadsvardet beraknat enligt Black &
Scholes-modellen. Den slutliga premien per option faststalldes till 4,14 kronor med en teckningskurs
per aktie om 28 kronor. Detta innebar en 6kning av dvrigt tillskjutet kapital i eget kapital med ett
totalt belopp om 1 502 808,70 kronor. 20



Not 5 - Aterkopsprogram av aktier

| september 2025 inledde bolaget det dterkdpsprogram av egna aktier som offentliggjordes i
pressmeddelandet den 10 september 2025, med en maximal omfattning om 150 MSEK. Under det
tredje kvartalet aterkdpte Carasent sammanlagt 2 387 956 aktier till ett totalt belopp om 69,2 MSEK.
Syftet med programmet ar att optimera bolagets kapitalstruktur och skapa flexibilitet for framtida

vardeskapande.

Not 6- Goodwill

Forandringar i goodwill fran forvarvet under perioden framgar av tabellen nedan.

Valutakurs- September

2024 Forvarv differenser 2025

Carasent Sverige 62 218 - - 62 218
Carasent Norge 101 979 - (2818) 99 161
Metodika 108 982 - - 108 982
Medrave 107 586 - - 107 586
HPI 17 648 - - 17 648
Data-AL 100 047 - (3744) 96 303
Summa 498 459 - (6 563) 491 897
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Denna rapport ar avgiven av den verkstallande direktoren pa uppdrag av styrelse.

Goteborg, 15. oktober 2025

DANIEL OHMAN
Verkstallande
Direktor
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KPMG

Granskningsrapport

Till styrelsen | Carasent AB (publ)
Org. nr 550478-3440

Inledning

Vi har utfért en dversikilig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delérsrapportan) for
Bolaget per den 30 september 2025 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
Ueﬂigtéllande direktdren som:har ansvaret for att upprétta och presentera de[ma delarsrapport i er]IigIJet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversikiliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfrt var dversikiliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Gversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utfird av foretagets valda revisor. En dversikilig granskning bestar
av att gira forfrAgningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga fﬁraﬁnansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utfdra analytisk granskning och ait vidta andra dversikiliga granskningsatgarder. En dversikilig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfatining jamfort med den inrikining och omfattning som en revision enligt
IS4 och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversikilig granskning gir det inte
miijligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utférts. Den urlpalade slutsatsen grundad pd en dversikilig granskning har darfér inte
den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversikiliga granskning har det inte kommit fram nagra emstandigheter som ger oss anledning ait anse
att delarsrapporten inte, i allt vésentligt, &r upprattad for koncemnens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisnings-
lagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 15 okiober 2025

KPMG AB

Daniel Haglund

Auktoriserad revisor
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Alternativa nyckeltal

Carasent AB kan lamna upplysningar om alternativa nyckeltal som en del av sin finansiella
rapportering som ett komplement till de finansiella rapporter som upprattats i enlighet med IFRS.
Carasent AB anser att nyckeltalen ger anvandbar kompletterande information till ledning,
investerare och andra intressenter och ar avsedda att ge en 6kad inblick i den finansiella

utvecklingen av affarsverksamheten och att foérbattra jamférbarheten mellan perioder.

EBITDA definieras som resultatet fore inkomstskatt, finansnetto, och avskrivningar pa materiella och

immateriella tillgangar.

Justerad EBITDA definieras som EBITDA justerat for vissa sarskilda rorelseposter som paverkar

jamférbarheten.

EBITDA-marginal definieras som EBITDA i procent av intakterna.

Justerad EBITDA-marginal definieras som justerad EBITDA i procent av intakterna.
EBIT definieras som resultatet fore finansnettot och inkomstskatt.

Justerad EBIT definieras som EBIT justerat for vissa sarskilda rérelseposter som paverkar

jamfoérbarheten.

EBIT-marginal definieras som EBIT i procent av intakterna.

Justerad EBIT-marginal definieras som justerad EBIT i procent av intdkterna.

EBITDAC definieras som EBITDA minus aktiverad utveckling.

Justerad EBITDAC definieras som justerad EBITDA minus aktiverad utveckling.

Justerad EBITDAC-marginal definieras som justerad EBITDAC i procent av intakterna.

Arligen aterkommande intikter ("ARR") definieras som den ménatliga dterkommande intakten

("MRR") multiplicerad med 12. MRR definieras som de intdkter som koncernen forvantar sig att fa pa

manadsbasis fran kunder fran EHR-16sningar och plattformsprodukter.

< 24
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Juli - September Januari - September

2025 2024 2025 2024
(SEK 1 000)
Arets resultat 14 117 (1976) 5620 (18 026)
Skattekostnad 5952 (1 079) 4538 (1 484)
Summa finansiella poster 925 7 636 (587) 13 847
Rérelseresultat 7 239 (8533) 1669 (30 389)
Avskrivningar och
nedskrivningar 16337 14823 47 902 45 632
Nedskrivning avimmateriella i i 0 5089

anlaggningstillgangar
(a) EBITDA 23577 6 290 49 571 20 332
Justerad for:

Transaktionskostnader - - - 524
Aktierelaterade ersattningar - - - 8
Andra sarskilda driftsposter - 5966 - 7985
Omstruktureringskostnader - - - 1662
(b) Justerad EBITDA 23577 12 256 49 571 30511
(c) Nettoomsattning 82 196 64 540 250 250 196 522
EBITDA-marginal (a/c) 29% 10% 20% 10%
J(zx:)erad EBITDA-marginal 29% 19% 20% 16%
(d) Aktiverad utveckling (11 334) (8521) (30 346) (33273)
(e) EBITDAC 12 242 (2231) 19 224 (12 941)
EBITDAC-marginal (e/c) 15% -3% 8% 7%
(f) Justerad EBITDAC 12 242 3734 19 224 (2762)
Justerad EBITDAC-marginal (f/c) 15% 6% 8% -1%
Juli - September Januari - September
2025 2024 2025 2024
(SEK 1 000)
Arets resultat 14117 (1976) 5620 (18 026)
Skattekostnad 5952 (1079) 4538 (1 484)
Summa finansiella poster 925 7 636 (587) 13 847
(a) EBIT 7 239 (8533) 1669 (30 389)
Justerad for:
Transaktionskostnader - - - 524
Aktierelaterade ersattningar - - - 8
Andra sarskilda driftsposter - 5966 - 7985
Omstruktureringskostnader - - - 1662
Ql\glgrr:\églrng av immateriella i i i 5089
PPA avskrivningar 2259 1731 7118 5535
(b) Justerad EBIT 9499 (837) 8787 (9 586)
(c) Rérelseintakt 82 196 64 540 250 250 196 522
EBIT-marginal (a/c) 9% -13% 1% -15%
Justerad EBIT-marginal (b/c) 12% -1% 4% -5%

& 25
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CARASENT

Delarsrapport

Carasent fokuserar pa att utveckla digitala tjanster till halso- och sjukvardsindustrin. Bolagets strategi
ar att fortsatta utveckla och expandera digitalisering som hjalper kunderna att méta utmaningarna i
att tillhandahalla effektiva och kvalitativa hélso- och sjukvardstjanster. For mer information, besdk

carasent.com.

For ytterligare information:

Daniel Ohman (CEO) Svein Martin Bjernstad (CFO)
daniel.ohman@carasent.com svein.martin.bjornstad@carasent.com
+46 708 55 37 07 +47 979 69 493
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