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Adtraction redovisade minskad nettoomséattning och 6kad EBITA i det tredje
kvartalet. Nettoomsaéttningen uppgick till 285,9 MSEK (291,8), motsvarande en
tillvaxt pa -2,0 %. Bruttoresultatet uppgick till 54,0 MSEK (55,3), med en
bruttomarginal pa 18,9 % (19,0). Vidare uppgick EBITA till 11,9 MSEK (11,7), vilket
motsvarade en EBITA-marginal om 4,2 % (4,0). Periodens kassafléode uppgick till
15,7 MSEK (22,0) och kassan till 115,1 MSEK (114,8) vid kvartalets utgang.

Bibehallen Il6nsamhet trots svagt negativ tillvixt

Bruttoresultatet minskade med 2,4 % till 54,0 MSEK (55,3) och den negativa utvecklingen
hanfords helt till finansvertikalen, som minskade med 15,2 %. Nedgangen avtog dock i styrka och
den svenska marknaden visade tecken pa stabilisering. E-handelsvertikalen 6kade med 6,8 %,
drivet av en svagt positiv organisk tillvaxt och bidrag fran Adrecord. EBITA ckade med 1,8 % till
11,9 MSEK (11,7), med en marginal pa 4,2 % (4,0), trots det lagre bruttoresultatet, vilket visade
pa imponerande kostnadskontroll. Sammantaget var bruttoresultatet i linje med var férvantan,
medan EBITA var marginellt hdgre an estimerat.

Strategiska initiativ for tillvaxt och stéarkt plattform

Adtraction guidar for en svagt negativ tillvaxt aven under Q4, vilket indikerar en stabiliserad
nedgang inom finansvertikalen samt svagt positiv organisk tillvaxt inom e-handel. Bolaget
fortsatter driva flera interna initiativ for tillvaxt pa kort och lang sikt. Initiativen omfattar
uppdaterad sparningsteknik, implementeringen av Salesforce, ett mer segmenterat erbjudande
samt lansering av ett influencer-verktyg. Férvarvet av brittiska Affiliate Future, som konsolideras
frdn november, vantas bidra med nya kundrelationer och skapa natverkseffekter nar dess kunder
migrerar till Adtractions plattform. Pa kort sikt har forvarvet begréansad resultatpaverkan, men det
starker Adtractions tillvéxtmajligheter i Europa.

Outlook

Kvartalet visar fortsatt motstandskraft i Ionsamheten, men ocksa behovet av att aterga till tillvaxt.
Vi bedomer att kvartalet var ett steg i ratt riktning och bibehaller var tro pa att Adtraction atergar
till tillvaxt under 2026, drivet av en forbattrad marknadsdynamik och interna férbattringar som
succesivt vantas ge effekt. Aktien handlas till 6,3x EBITA R12, vilket vi bedémer framst speglar
kortsiktigt saljtryck an bolagets fundamenta. Vi menar att tillvaxt under 2026 kommer bidra till att
synliggéra den laga varderingen. Vart motiverade varde for 2026E uppgar till 51,5 SEK per aktie,
en uppsida om 95,9 %. Utover detta ser vi potential for fler forvarv, nagot ledningen uttryckt
ambition att genomfora.
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Las den fullstandiga analysen har
For mer information, vanligen kontakta:
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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