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Om Alzinova

Alzinova AB dr ett svenskt biofarmabolag som specialiserar sig pa
behandling av Alzheimers sjukdom.

Bolagets patenterade ABCC-peptidteknologi™
majliggér utveckling av sjukdomsmodifierande
behandlingar med potential att med stor traffsé-
kerhet oskadliggéra de giftiga ansamlingarna av
peptiden, sd kallade oligomerer, som d&r centrala for
Alzheimers uppkomst och utveckling. Med denna
teknologi kan vi utveckla effektiva behandlingar
vilka samtidigt har férdelaktig profil med lagre

risk fér biverkningar i jdmférelse med andra
behandlingar. Lovande prekliniska resultat har
erhdllits efter en studie pd hjdrnextrakt frén avlidna
Alzheimerpatienter, som pavisar bevis fér mekanis-
men hos dessa handlingar.

Alzinovas primdra fokus ér utveckling av ett vaccin
som specifikt inriktar sig p& och oskadliggor de
giftiga oligomererna. Vaccinet utvecklas som en
l&ngverkande behandling och férebyggande av
Alzheimers sjukdom. Vaccinkandidaten ALZ-101 &r
under klinisk utveckling och del A av fas 1b-studien
med Alzheimerpatienter startade Q3 2021. Baserat
pa positiva interimdata frdn A-delen beslutade
Bolaget i maj 2023 att initiera en férldngningsdel, del B,
av den pdgdende kliniska studien.

Alzinovas unika losning

+/ Madlinriktad behandling som specifikt angriper och

oskadliggér giftiga peptider (s.k. oligomerer) vilka &r centrala
fér sjukdomens uppkomst och utveckling.

Vaccin som stimulerar kroppen att sjélv producera
antikroppar riktade mot de giftiga oligomererna (ALZ-101).

Specifik behandling som sannolikt ger god effekt och minskar
risken fér allvarliga biverkningar.

Snabb, effektiv och okomplicerad vaccination utan Idnga och
dyra sjukhusvistelser.

Kan pébérja behandling tidigt i sjukdomen fér att motverka
sjukdomsférloppet.

Monoklonal antikropp (ALZ-201) som oskadliggér de giftiga
oligomererna och kan anvéndas som den dr eller som
komplement till vaccinet (ALZ-101).

Studiens A-del slutférdes vid drsskiftet 2023/2024
med positivt utfall dér ALZ-101 visar p& god sékerhet
och tolerabilitet samt ett tydligt immunologiskt
svar. Resultaten frédn den fullstdndiga analysen frén
A-delen 6ppnar upp fér mojligheten att utvérdera
ytterligare en hégre dos. Alzinova ansokte darfér

i bérjan pd 2024 om ett tilldgg i studien (A2) for

att utvérdera behandling med 400 g, vilket har
godkdnts av regulatoriska myndigheter. A2-delen
berdéiknas genomféras under 2024. Sammantaget
innebdr resultaten fran prekliniska och kliniska
studier att Alzinova har méjlighet att utveckla
behandling som d&r battre dn andra behandlingar
mot Alzheimers.

Baserat pd samma ABCC-peptidteknologi utvecklar
Bolaget éven antikroppen ALZ-201, som idag dr

i preklinisk utvecklingsfas. Projektportféljen for
utveckling av sjukdomsmaodifierande behandlingar
breddas genom att Bolaget férbereder antikroppen
for klinisk utveckling. Alzinova &r grundat av forskare
som verkat vid MIVAC forskningscenter inom
Goéteborgs Universitet, och av GU Ventures AB.

Andra aktorer inom fdltet

Utvecklar behandlingar som riktar
sig mot stérre ansamlingar av
amyloid-beta, sd kallade plack i
hjarnan vilka tros innehalla saval
giftigt som ofarligt protein.

Ospecifika behandlingar vilka
ddrmed inte enbart angriper och
neutraliserar de giftiga oligomererna.

Ofta komplicerade Iékemedels-
behandlingar som krdver kostsam
sjukhusvard.

Att rikta sig mot plack ger sannolikt
inte tillréckligt med god klinisk
effekt och kan resultera i allvarliga
biverkningar.
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Investeringsh

ojdpunkter

Vaccin med potential Kompletterande

att behandla Alzheimers @ behandling med antikropp @
\ \
4 \ [/ \

Alzinovas ledande kandidat, ALZ-101, &r Baserat pd samma teknologi

ett terapeutiskt vaccin fér behandling utvecklar Alzinova dven en

av Alzheimers sjukdom. Positiva resultat monoklonal antikropp, ALZ-201, som

frén A-delen i den pdgdende studien en kompletterande behandling fér att

visar pd& god sdkerhet och tolerabilitet bekdmpa Alzheimers sjukdom.

samt ett tydligt immunologiskt svar.

Best-in-class potential med Regulatoriska framsteg

gynnsam sakerhetsprofil @ framjar samarbeten ©
? 27 \

Data visar att den unika specificiteten Positiv feedback frén FDA och EMA

hos Alzinovas vaccin (ALZ-101) och samt évriga padgdende aktiviteter

monoklonala antikroppen (ALZ-201) infér ndéista kliniska utvecklingsfas, gor

har "best in class” potential med mer Alzinovas kandidater attraktiva fér

férdelaktig biverkningsprofil dn andra strategiska partnerskap.

behandlingar.

Robust Mojliggor ett

produktportfolj @ sjalvstandigt och aktivt liv @
? iy <

Stark produktportfélj och kommande
vardehdjande aktiviteter som backas
upp av en patentskyddad och
egenutvecklad vetenskaplig grund.

Alzinovas mdl ar att géra det majligt
féor Alzheimerpatienter att leva ett
sjalvstandigt och aktivt liv.
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VD Kristina Torfgard
har ordet

2028 var ett ar med manga framgangar och ddr vi nadde vara mal.
Det som jag dr extra stolt 6ver dr att vi i november kunde rapportera
positiva topline-data for Alzinovas fas 1b-studie 1 Alzheimerpatienter.
Den fullstindiga analysen av A-delen i fas 1b-studien som vi
presenterade 1 januari 2024 bekrifiar att ALZ-101 dr en lovande
vaccinkandidat mot Alzheimers sjukdom. Starka sikerhets- och
tolerabilitetsdata samt okat immunsvar med 6kat antal doser ger
0ss goda forutsdtiningar for den kliniska utvecklingen och fortsatta
partneringaktiviteter. Vart huvudfokus for 2024 dr att teckna ett
partneravtal for att accelerera den fortsatta kliniska och kommersiella
utvecklingen av ALZ-101.

«



VD Kristina Torfgdrd har ordet

Arsredovisning 2023 | Alzinova AB (publ)

Positiva fas 1b-resultat for vaccinkandidaten
ALZ-101

Arets, och en av Bolagets hittills viktigaste
milstolpar, ér de positiva topline-resultaten
frén var kliniska fas 1b-studie med vaccin-
kandidaten ALZ-101i patienter med Alzheimers
sjukdom. Studiens huvudmal &r att visa pé

att vaccinkandidaten tolereras vél och ér
sdker, ndgot som vi fatt bekraftat med starka
data. Resultaten visar att vi dven ndr studiens
sekunddra mdl om immunsvar ddr resultatet
pdvisar en hog frekvens av immunrespons. |
januari fick vi éntligen all data frdn studiens
A-del och genomférde en fullstéindig analys
vilken bekr&ftade de positiva topline-
resultaten frédn november. Att vi nu har natt
malet med studien ar ett styrkebesked for
Bolaget, och vi tar nu tillféllet i akt att samla
pd oss ytterligare information infér kommande
studier.

Med all data och information som vi nu har
kan vi stolt konstatera att vi framgdngsrikt
ndtt malet med fas 1b-studien och fatt posi-
tiva data som ar avgoérande fér den framtida
utvecklingen av var lovande vaccinkandidat.
Vi ser med glddje och spdnning fram emot att
presentera dessa fina resultat fér potentiella
partners samt vid kommande internationella
konferenser, samtidigt som vi fortsatter férbe-
redelserna fér att initiera ndsta kliniska fas.

» Vart huvudfokus for 2024
dr att teckna ett partneravtal
for att accelerera den fortsatta
kliniska och kommersiella
utvecklingen av ALZ-101.«

Starka resultat méjliggér for optimerad
behandlingseffekt med ALZ-101

B&da doserna av ALZ-101 som undersoktes i
fas To-studien visade pé en god sdkerhet och
tolerabilitet samt att de stimulerar immunsys-
temet. Utifrdn dessa resultat vill vi nu under-
so6ka en hégre dos av ALZ-101 for att optimera
designen av fas 2. Vi har darfér ansékt och

fétt godkant frén FIMEA for att gora ett tilldgg

i studien, del A2, ddr sex patienter kommer att
behandlas med en hégre dos av ALZ-101 under
16 veckor. Denna del av studien inleddes under
boérjan av 2024.

Jag a&r mycket nojd dver hur vi arbetar adap-
tivt i tidig fas genom att bygga vidare pd den
pdgdende studien i takt med att nya data
framkommer. P& det sdttet har vi mojlighet att
samla in mycket vérdefull information som ger
oss en fordjupad férstéelse och kunskap om
var ldkemedelskandidat ALZ-101. Ddrigenom
kan vi optimera designen och genomférandet
av kommande studier.

Parallellt fortsatter forldngningsdelen, del

B, av studien. Vi valjer att I&dgga till denna
férlangning for att I&ra oss mer om vaccin-
kandidatens profil infér fas 2. Var nuvarande
uppfattning dr att vi kan inhédmta information
om l&ngsiktig sdikerhet och tolerabilitet ndr vi
ansoker om att starta fas 2-studien, dvs. innan
del B &r fullstéindigt rapporterad.

Myndighetskontakter i USA och Europa

Som en del av férberedelserna infér fas
2-studien har vi under &ret genomfoért

ett pre-IND-médte med den amerikanska
lakemedelsmyndigheten (FDA) samt erhdllit
vetenskaplig rédgivning frén den europeiska
lédkemedelsmyndigheten (EMA). Med den
positiva och tydliga feedback som vi erhdllit
frén FDA och EMA angdende det planerade
utvecklingsprogrammet fér ALZ-101 kan vi nu
sdkerstdlla att utvecklingsplanen fér ALZ-101
uppfyller de regulatoriska kraven bdde i USA
och i Europa. Det gér att vi snabbare kan

nd viktiga milstolpar i utvecklingsprocessen
med mdlet att erbjuda en ny behandling fér
patienter som lider av Alzheimers sjukdom.
Detta ar ocksd viktiga steg for den kommersi-
ella utvecklingen och framtida partnerskap fér
ALZ-101.

Vi tecknade under sommaren 2023 ett avtal
med PolyPeptide, en ledande peptidtillverkare
som sdkrar var produktionskapacitet infér
kommande kliniska studier. En stabil tillverk-
ning med flera tillverkare av peptiden ar viktig
fér Idkemedelsutveckling och, i ett senare led,
vid den kommersiella produktionen. Vi kom-
mer ha en stor férdel i att redan nu ha sékrat
och bockat av detta.

Stdrkt patentposition och "best in class”
potential

Parallellt med vaccinkandidaten ALZ-101,
fortsatter vi att utveckla den monoklonala
antikroppen ALZ-201. Arbetet resulterade i
en patentansdkan fér en vidareutvecklad
form av antikroppen, och vi fortsétter med

«
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den prekliniska utvecklingen fér att kunna

ta in antikroppen i klinik. Bada vdra ldkeme-
delskandidater &r oligomer-specifika, vilket
innebdr att vara kandidater ar utvecklade

fér att specifikt angripa det som anses ligger
bakom sjukdomens uppkomst och utveckling,
och darfér férvéintas ge en mer férdelaktig
effekt- och biverkningsprofil jimfért med
andra amyloid-beta-inriktade terapier. Starka
fas 1-data med vaccinet ALZ-101 ger oss "best
in class”- potential.

Utékat team och fokus pé synlighet

Alzinova stdrkte under dret organisationen
genom rekryteringen av Kirsten Harting till
rollen som Chief Medical Officer och Sebastian
Hansson som Business Development Director.
Vi har ett starkt fokus pé klinisk utveckling
med mdlet att starta fas 2. Dessutom har vi
vidareutvecklat vér afférsstrategi och posi-
tionering av Bolaget, vilket har intensifierats
ytterligare efter positiva data frén fas 1b-stu-
dien. Vi har starkt vért varumdrke och ékat
var synlighet med fler investerarmoéten och
partneringaktiviteter.

Under dret deltog vi bland annat vid den
internationella Alzheimerkonferensen AD/PD,
BIO US och BIO-Europe ddr vi kunde presen-
tera den fina kliniska data fér ALZ-101 och Gven
prekliniska data fér ALZ-201. Sammantaget
noterade vi ett stort intresse fér var projekt-
portfélj och den padgéende kliniska studien.
Var hoégsta prioritet fér 2024 &r nu att tillvarata
detta intresse med huvudmadl att teckna ett
partneravtal som tar den kliniska och kom-
mersiella utvecklingen vidare.

Jag dr mycket stolt éver allt som vi &stadkom
under 2023. Alzinovas framsteg ger mig hopp
och inbringar en kdnsla av att vi ar pé vag att
hitta en I6sning for att férebygga, och till och
med bota, denna hemska sjukdom. Alzheimers
drabbar inte bara miljontals ménniskor vérl-
den 6ver, utan dven s& mdnga ndra och kéra.

Med de fina resultaten vi har &stadkommit
med ALZ-10], ett forstarkt Alzinova-team och
styrelsens support, har jag stort fértroende for
att Bolaget pd ett framgdngsrikt satt kommer
att fortsétta denna spénnande resa dven efter
min avgdng. Jag ser jag fram emot att se
Alzinova-teamet ta ALZ-101 in i ndsta kliniska
fas och dérmed ett steg nérmare mdlet - ett
unikt vaccin mot Alzheimers sjukdom.

Kristina Torfgard,
VD, Alzinova AB @
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Arets milstolpar

20238 var ett ar med manga framgangar och ddr vi nadde vara mal.
Alzinova har haft utmdrkande framgangar med vaccinkandidaten
ALZ-101, deltagit vid flera konferenser och arbetat aktivt med
Bolagets synlighet i branschen. Nedan presenteras ett urval av de
hédndelser som varit viktiga for Bolaget under 2023.

X/

januari
\

\
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Aret inleddes med att Alzinova meddelade
att en ny vetenskaplig artikel publicerats i den
ansedda tidskriften Alzheimer’s Research &
Therapy med prekliniska resultat som pdvisar
att antikroppen ALZ-201 har specificitet for de mars )
giftiga oligomererna som anses vara orsaken A\
bakom Alzheimers sjukdom. En planerad extern sékerhetsgranskning
av Bolagets kliniska fas 1b-studie i
Senare samma manad, den 24 januari, Alzheimerpatienter genomférdes — med en
meddelade Alzinova att Bolaget forstarkt sin positiv bedoémning att fortsdtta vaccin-
ledningsgrupp genom att utse Sebastian studien enligt plan.

Hansson till Business Development Director.
Alzinova ldmnade in en ny patentan-

sokan for en vidareutvecklad form av
Bolagets monoklonala antikropp ALZ-201.
Patentansdkan ar en del av Alzinovas stra-

aprll tegiska vidareutveckling av patentportféljen
\ for Ildkemedelskandidater.

~-

/
Alzinova erholl ett regulatoriskt godkénnande
fr@n den finska Idkemedelsmyndigheten,
Fimea, samt finska nationella etikkommittén,
for att initiera en férléngningsdel (del B) av
fas 1b-studien. Foérléingningsdelen syftar till
att ge information om I&ngsiktig sékerhet
och tolerabilitet, immunrespons samt éven
information om effekter p& biomarkérer och
kognitiva funktioner.

Bolaget presenterade studier och data for
vaccinkandidaten ALZ-101 vid den interna-
tionella konferensen AD/PD™ som hélls i
Goteborg den 28 mars — 1 april.

Alzinova meddelade att samtliga patienter
som deltar i fas 1b-studien med vaccinkandi-
daten ALZ-101 mot Alzheimers sjukdom hade
fatt sin fjarde och sista dos av vaccinet ALZ-101
eller placebo.
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Maj inleddes med att Alzinova meddelade att
en andra planerad interimanalys genomférts
av den pégdende kliniska fas 1b-studien med
vaccinkandidaten ALZ-101 mot Alzheimers
sjukdom. Analysen visade pd positiva data
med fortsatt god sékerhet och tolerabilitet
samt ett tydligt immunologiskt svar, det vill
sdga att specifika antikroppar bildats. Baserat
pé& denna positiva andra interimanalys fat-
tade Bolaget ett beslut om att genomféra en
férlangningsdel (B-delen) av studien.

Senare samma mdanad initierades B-delen av

fas 1b-studien med vaccinkandidaten ALZ-101,
och férsta patienten doserades.

augusti

juni

7\

~

Alzinova rekryterade Kirsten Harting till rollen
som Chief Medical Officer (CMO).

Alzinova genomférde ett pre-IND méte med
FDA och erhéll positiv terkoppling pd det
planerade kliniska utvecklingsprogrammet fér
vaccinkandidaten ALZ-101.

Senare i augusti tecknade Alzinova ett
avtal med PolyPeptide Laboratories Holding
(PolyPeptide) fér tillverkning av Alzinovas
peptid (ABCC) avsett for framtida kliniska
studier.

november

Bolaget meddelade i juni att en ansékan
lédmnats in om ett pre-IND méte med den
amerikanska lékemedelsmyndigheten (FDA)
samt en ansékan om Scientific Advice frdn
den europeiska I[dkemedelsmyndigheten
(EMA).

september

Y

I november deltog Alzinova vid Europas
storsta Life science-konferens BIO-Europe.
Konferensen, som &r en samlingsplats fér
partnerméten, gav Alzinova maéjligheten att
presentera vaccinkandidaten ALZ-101 och
antikroppen ALZ-201 fér potentiella partners.

Alzinova kunde i november meddela positiva
fas Ib-resultat med vaccinkandidaten ALZ-101
mot Alzheimers sjukdom. Topline-resultaten
visade att vaccinkandidaten ALZ-101 méter
studiens primdra mal rérande sdkerhet och
tolerabilitet. Vidare svarade patienterna som
behandlats med ALZ-101 p& behandlingen
med antikroppsnivéer som 6kade med antalet
givna doser.

S~

Alzinova meddelade att Bolaget har mottagit
ett positivt svar frdn EMA angdende det
planerade kliniska utvecklingsprogrammet
for vaccinkandidaten ALZ-101. Detta innebdr
betydande steg i férberedelserna fér

att inkludera europeiska studiecenter i
kommande kliniska studier.

/
\
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Om Alzheimers

Alzheimers, som dr den vanligaste demenssjukdomen, borjar ofiast
med milda symtom, forvdrras éver tiden och slutar med allvarliga
hjgrnskador och dod. Alzheimers orsakar problem med bland
annat minne, tankande, beteende och personlighetsforandringar.
Symptomen utvecklas generellt sett langsamt, blir virre med tiden
och stor dagliga sysslor. Till slut paverkas dven kroppens fysiologiska
funktioner och patienten dor vanligtvis inom cirka sju ar efter
faststdlld diagnos.

Vad orsakar Alzheimers?

Vid Alzheimers sjukdom skadas nervcellerna i
hjarnan av onormala proteininlagringar som
framst bestar av amyloid-beta 42 (AB42), ett
litet protein som férekommer dven i en frisk
hjarna. Nar AB42 molekylen klumpar ihop sig
bildas stabila ansamlingar i hjarnan, plack,
men dven sd kallade oligomerer.

Oligomerer skiljer sig strukturellt frén placken
och dr, till skillnad frédn placken, mycket
giftiga fér hjarnans celler. De skadar viktiga
funktioner som gér att kontaktytorna mellan
nervcellerna, synapserna, slutar fungera nor-
malt. Synapserna ar de stdllen i hjarnan dar
elektriska och kemiska signaler éverférs fréin

en nervcell till en annan, och dess funktion dar Alzheimers ér Vanli ast
kritisk fér att vi skall kunna minnas, reagera, . . g
tdnka och handla. Efterhand dér nervcellen. forekommande 1 den
Sjukdomen péverkar férst de delar av hjérnan aldre POPUIatlonen
som hanterar nédrminnet, men efterhand dar lav 9 6V€I' 65 2011' él’
sprider sig sjukdomen éver hela hjérnan och

patienten far allt svdrare att utféra dagliga drabbade och avdem
sysslor. Till slut kan patienten inte klara sig . o . .

sjalv, utan kraver vard och kontinuerlig tillsyn. ar 65% kvinnor. Cirka

R o 5% av fallen far dock sin
Alzheimers ar en sjukdom som i princip alla

kan f&, och som &r starkt dldersberoende. Over dlagnos ) | tldlgare alder.
95% av alla fall drabbar de som dr éver 65 Ar,
och det finns i dessa fall inte en stark genetisk
komponent som driver sjukdomen.
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Alzinovas behandlingar

Marknaden for behandling av Alzheimers sjukdom dr stor da det 1
dagsldget inte finns nagon effektiv behandling for att bota sjukdomen.
Alzinovas inriktning, att ta fram ett terapeutiskt vaccin som specifikt

riktar in sig pa de gifiiga ansamlingarna av amyloid-beta i form
av oligomerer 1 hjdrnan, har flera fordelar jimfort med andra
behandlingsmetoder. Andra aktorer har utvecklat eller utvecklar
behandlingar som riktar sig mot stérre ansamlingar av amyloid-
beta, sa kallade plack 1 hjdrnan, vilka tros innehalla savdl gifiigt som
ofarligt protein. Det har visat sig att dessa sannolikt inte ger tillrdckligt
med behandlingseffekt och kan resultera 1 allvarliga biverkningar.

Alzinova har till skillnad fran dessa lyckats identifiera en
behandlingsmetod som skulle kunna specifikt angripa det gifiiga
1 hjdrnan, amyloid-beta-oligomerer, en av de bakomliggande
orsakerna till Alzheimers sjukdom.
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ALZ-101 &r en aktiv terapeutisk oligomerspecifik vaccinkandidat. En vaccination med ALZ-
101 innebdr att kroppen genererar sina egna antikroppar, specifika mot giftiga ansamlingar
av amyloid-beta-oligomerer i hjdrnan. Dessa giftiga peptider forvdntas dé oskadliggoéras,
och pd sd satt skyddas hjarnans synapser frén att ta skada vilket skulle kunna hindra
utvecklingen av Alzheimers sjukdom. Behandlingsmetoden foérvéntas ocksé ha en lagre
risk fér biverkningar som blédningar och é6dem, vilka férknippas med behandlingar som
dar inriktade pd plack. Bolaget anser darfér att man sannolikt kommer att lyckas battre till
skillnad frdn andra bredare angreppssdtt mot Alzheimers sjukdom. Alzinovas arbete med
att utveckla och framstdlla Idkemedelssubstans fér det oligomerspecifika vaccinet
ALZ-101 sker idag i industriell skala, vilket medfér en robust och kvalitetssékrad tillverkning
av ALZ-101.

| november 2023 kunde Alzinova meddela positiva topline-resultat frén sin kliniska fas
Ib-studie med vaccinkandidaten ALZ-101. En férsta analys av studiedata visade att ALZ-101
har fortsatt god tolerabilitet, en acceptabel sdkerhetsprofil och en hég immunrespons.
Vidare visade resultaten att patienter som behandlats med ALZ-101 svarade med anti-
kroppsnivder som 6kade med antalet givna doser.

En komplett analys av datasetet frédn del A av fas 1b-studien, som meddelades januari
2024, bekraftar den férdelaktiga sékerhets- och tolerabilitetsprofilen som observerades
i alla dosgrupperna och en hég frekvens av immunrespons, samt att patienter som
behandlats med ALZ-101 svarade med antikroppsnivder som 6kade med antalet givna
doser. Analysen visar ocksd att de patienter som doserats med den hégsta dosen av
vaccinet, 250 ug, svarade i hogre grad pd behandlingen jamfért med de som erhéll den
légre dosen pd 125 ug.

Alzinova fortsétter med férléngningsdelen (del B) av fas 1b-studien, dér alla patienter frén
A-delen blir erbjudna aktiv behandling med 250 pg av ALZ-101 under en 20-veckorsperiod.
Patienterna féljs sedan under 48 veckor. B-delen av studien syftar till att ge information om
l&ngsiktig sdkerhet och tolerabilitet, den Idngsiktiga immunresponsen, samt information
om signaler av effekt p& biomarkérer och kognitiva funktioner.

De starka resultaten frédn den kompletta dataanalysen frédn A-delen éppnar upp fér moj-
ligheten att utvardera ytterligare en hégre dos av ALZ-101. Alzinova ansokte darfér i bérjan
p& 2024 om ett tillagg i studien (A2) fér att utvardera behandling med 400 g av ALZ-101,
vilket sedan dess har godkdénts av regulatoriska myndigheter. Férlédngningen gérs som en
6ppen del av studien och inkluderar sex patienter som behandlas med 400 pg av ALZ-101
under en 16-veckorsperiod med fyra behandlingstillféllen. Patienterna kommer sedan att
foljas upp efter ytterligare 4 veckor. Alzinova vdljer att undersoka ytterligare en dosnivé av
ALZ-101 for att optimera dosen infér fas 2 och dérmed maximera behandlingseffekten.
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Om ALZ-201

ALZ-201 &r en monoklonal antikropp baserad pd Alzinovas ABCC teknologi utvecklad for
att specifikt kunna angripa och neutralisera de giftiga formerna av peptiden amyloid-
beta-42 (“AB42"), s& kallade oligomerer vilka anses vara den bakomliggande orsaken
till Alzheimers sjukdom. Antikroppen ALZ-201 binder inte till andra, ofarliga, former av
amyloid-beta sé& som fibriller och plack vilket bevisats i prekliniska studier p&d mdénskligt
material. De prekliniska resultaten indikerar att det ér en liten méngd AB42-oligomerer
som star fér den huvudsakliga giftiga effekten i Alzheimers sjukdom, och att specificitet
for denna form sannolikt ér nédvandigt for att erhdlla en god terapeutisk effekt av en
antikroppsbehandling. De prekliniska resultaten ger stéd fér att ALZ-201 har potential att
stoppa eller bromsa den progressiva férsémring av kognition som ses hos patienter med
Alzheimers sjukdom.

Alzinova utvecklar i dagslaget en humaniserad version av ALZ-201 fér kliniska fas 1-studier
pd patienter med Alzheimers sjukdom. En passiv immunoterapi med ALZ-201 kan utvecklas
till ett effektivt komplement och ett sjukdomsmodifierande alternativ till det terapeutiska
vaccinet ALZ-101. Bolagets forskning visar att béde ALZ-201 och vaccinet ALZ-101 har "best
in class”-potential, och kliniska resultat frén andra aktérer inom fdltet stérker Bolagets
strategi.
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ALZ-101 kliniska fas 1b-studie

Alzinovas vaccinkandidat, ALZ-101, befinner
sig i klinisk fas Tb-studie. Det primd&ra syftet
med studien d&r att utvérdera sékerheten och
tolerabiliteten av upprepade doseringar med
ALZ-101 hos patienter med tidig Alzheimers
sjukdom. Studien inkluderar dven sekunddra
och explorativa effektmatt relaterade till
immunrespons och biomarkérer.

Fas 1b-studien, som dr uppdelad i tvé delar,
en A-del och en B-del, undersoker tvé olika
dosstyrkor av ALZ-101 - 125 och 250 ug samt
placebo. | studiens A-del behandlades 20
av patienterna med vaccinet ALZ-101 och
sex patienter med placebo. | november
2023 meddelade Alzinova topline-resultat
frdn den férsta behandlingsdelen (del A)
dd alla patienter fick fyra doser under en
20-veckorsperiod. Dessa resultat bekrdftades
sedan i en fullstéindig analys vilken
publicerades i januari 2024.

Baserat pd A-delens positiva data har
Alzinova ansékt om och féatt godkdnt att
utvérdera en hégre dos (400 pg) av ALZ-101
(part A2). Denna del inleddes under véren
2024 och omfattar 6 patienter som behandlas
med ALZ-101 (400 pg) under 16 veckor.

6 patienter
med tidig AD*

26 patienter
med tidig AD*

*Enligt National Institute of Aging — Alzheimer’s
Association (NIA-AA). MCI — Mild Cognitive Impairment;
AD - Alzheimer’s Disease; CSF — Cerebrospinal

fluid; AB— amyloid-beta

**Randomisering

***&dmplighetsbeddmning

B-delen, som ar en férléingningsdel av fas
1b-studien, ér pdgdende och innebdr att alla
patienter frén A-delen blir erbjudna aktiv
behandling med ALZ-101 (250 pg) under en
20-veckorsperiod. Patienterna féljs sedan
under 48 veckor. B-delen syftar till att ge
information om I&ingsiktig séikerhet och
tolerabilitet, den langsiktiga immunresponsen,
samt information om effekt p& biomarkérer
och signaler pé kognitiva funktioner efter
administrering av ALZ-101.

Fas 1b-studie: Dubbelblindad, randomiserad,
placebokontrollerad studie av sdkerhet,
tolerabilitet och immunogenicitet.

Del A: ALZ-101 (125 och 250 pg) eller placebo,
givet vid veckorna 0, 4, 8 och 16, om inte
kvalificerad till del B gérs uppféljning i
ytterligare 48 veckor.

Del A2: ALZ-101 (400 pg), givet vid veckorna 0,
4, 8 och 16, uppféljning i 4 veckor.

Del B: ALZ-101 (250 pg), ges vecka 0, 4, 8 och
16 under ytterligare 48 veckor.

ALZ-101
400 pg
N=6

ALZ-101
250 ug
N=10

ALZ-101
125 pg
N=10

ALZ-101
250 pg
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Alzinovas
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ALZ-101 - ett vaccin under
utveckling av Alzinova

3 injektioner Administrerad hemma, pd&
om dret klinik eller i primdrvarden

.

Y nuvarande antikroppsbehandlingar

S |

26 droppbehandlingar Administrerad pda
om dret sjukhus eller klinik

Kostnad for samhallet
~300 USD

S®

Minskade kostnader
fér samhdllet

av kostnaden

20/ jémfért med andra
o behandlingar

Kostnad fér samhallet
~15 000 USD

2 J

Okade kostnader
fér samhdallet

Baserat pd statistik frdn SCB om det svenska sjukvdrdssystemet, och att de tvd behandlingarna har likvérdig
klinisk effekt, total behandlingstid och Idkemedelskostnad.

Alzinova utvecklar en vaccinkandidat fér att
behandla Alzheimers sjukdom. Vaccinet, till
skillnad frdn andra behandlingsmetoder till
exempel antikroppar, férvantas kréva enbart
nagra f& doser om dret i stdllet for s ofta
som varannan vecka. Dessutom kan det ges
till patienter pd ett mycket tidseffektivt satt
genom en enkel injektion inom primarvdérden
eller i hemmet utav en skéterska. Andra

behandlingar ar tidskrévande och kréver
sjukhusvard. Ser man till samhdéllskostnaderna
sd& 6kar dessa kraftigt for att kunna behandla
patienter med en antikroppsbehandling vilket
leder till att farre patienter kan behandlas.
Med Alzinovas vaccin kan man, jdmfért med
antikroppsbehandling, séinka vard- och
samhdllskostnaderna vilket skapar méjlighet
for fler att f& vard.
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Affarsmodell

Alzinovas afférsmodell ér att driva projekt in i
klinisk utveckling i syfte att dokumentera att
Idkemedelskandidaterna ér séikra och tole-
reras vdl samt sékra proof-of-concept, fér
att pavisa effekt i patienter med Alzheimers.
Baserat pd kliniska data avser Bolaget att
identifiera en eller flera strategiska partners
som har resurser och egen kompetens att
genomfdra de studier som behévs for regist-
rering och kommersialisering. Det kan ske
genom utlicensiering med ett partnerskap
ddr Bolaget gemensamt med samarbets-
partnern tar Idkemedilet till marknaden, eller
genom ett komplett forvérv av lakemedel-
skandidaten fér vidare utveckling.

Utlicensiering

Ett vanligt alternativ fér utvecklingsbolag som
Alzinova d&r att utlicensiera projekt till ett eller
flera regionala Ikemedelsbolag. Antingen
kan dessa f& exklusivitet pd en avgrénsad
marknad och man avtalar med flera partners
for att tdcka marknaden globalt, eller sé har
man en global partner som tar Idkemedlet

till hela varldsmarknaden. Ett typiskt upplédgg

fér utlicensiering ar initial ers@ttning och
ddarefter framtida delbetalningar kopplade till
férdefinierade milstolpar under den fortsatta
utvecklingen, den regulatoriska processen
och kommersialiseringen med héga intékter
kopplade till framtida Idkemedelsférsaljning.

Bolaget har hittills tagit flera viktiga steg mot
utlicensiering och kommersialisering. Data
visar pd "best in class” potential, vilket ar
mycket attraktivt fér partnering. Med positiva
resultat i Bolagets b&da ldkemedelsprojekt,
ALZ-101 och ALZ-20], finns flera alternativ. Det
primdéra alternativet infér fas 2 studien ér

att utlicensiera vaccinet ALZ-101 till ett stérre
ldkemedelsféretag, och ett annat alternativ
dr att Bolaget tar ALZ-101 genom fas 2 och
ddrefter utlicensierar denna till en partner.
Fér antikroppen ALZ-201 skulle denna kunna
utlicensieras redan under preklinisk fas,
alternativt efter fas 1b-studier. Bolagets fokus
framover dr just pd afférsutveckling med
flera pdgdende dialoger parallellt med klinisk
utveckling av projektportféljen.
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Marknaden for Alzheimerlakemedel

Varje ar insjuknar runt 10 miljoner ménniskor
i vérlden i ndgon form av demens, varav
Alzheimers sjukdom star for cirka 60-70 %.
Idag uppskattar man att det finns cirka 55
miljoner patienter med demens i vériden
men det ar svart att diagnostisera demens
idag. Darfér rédknar man med att det finns ett
stort mérkertal och att siffran ér betydligt
hogre. Detta antal berdéknas oka till mer én
130 miljoner @r 2050. Uppskattningsvis har
idag mer ¢in 30 miljoner personer i vérlden
Alzheimers sjukdom och antalet férvéntas
tredubblas till 2050'.

Samhdllets kostnader fér demenssjuk-
domar uppskattas idag till 1 300 miljarder
USD drligen? Ldkemedelskostnaden for
Alzheimermediciner, som enbart ér symp-
tomlindrande, uppgdr till cirka 6 miljarder
USD drligen. Medan de forsta Idkemedlen for
sjukdomsmodifiering nyligen har godkdants
i USA, Japan och Kina finns det fortfarande
en mycket l&ng vag att gé for att verkligen
behandla och férhindra utvecklingen av
Alzheimers sjukdom.

-

Férsdljnings- och intéktspotentialen fér ett
nytt effektivt sjukdomsmodifierande Idkeme-
del &r darfér betydande éven om det endast
skulle f& en initialt begrénsad marknadsandel.
Fram till 2026 férvéntas Idkemedel mot
Alzheimers sjukdom vara representerat bland
2 av 7 férvéntade storsdljare (Iékemedelsbo-
lag), med en férvantad @rlig omsattning pd
1,7-4,5 miljarder USD3. Anledningen att férsalj-
ningsuppskattningarna initialt ér relativt Idga
ar att det inte funnits ndgra bra medicinska
alternativ. Med effektiva behandlingsalternativ
som kommer till marknaden, till exempel
Alzinovas lékemedel, s& uppskattar Bolaget
att den drliga férsdljningen kan méangdubblas
jamfért med idag.

Den drliga forsdaljningsvolymen for sjukdoms-
modifierande behandlingar mot Alzheimers
sjukdom berdknas 6ka frdn 2,1 miljarder USD
2020 till 13,5 miljarder USD 2030 pd& de atta
stérsta marknaderna. En godkénd sjukdoms-
modifierande behandling mot Alzheimers
sjukdom har potential att generera en érlig
toppforsdljning éverstigande 10 miljarder USD“.

) World Health Organization (WHO) - Facts about Dementia, March 2023.

2 World Alzheimer’s Report, 2021.
3 Drugs to watch report, 2022.

4 US, Germany, France, UK, Italy, Spain, Japan, China. GlobalData, Pharma, June 7, 2023.
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Alzinova 1 samarbete med
Alzheimerfonden

Ijanuar: 2022 inledde Alzinova ett samarbete med Alzheimerfonden
som dr den insamlingsorganisation som bidrar allra mest till forskningen
kring demenssjukdomar i Sverige. Genom samarbetet kan Alzinova och
Alzheimerfonden tillsammans é6ka forstaelsen och intresset for sjukdomen och
stodja forskningen med det slutliga malet — att stoppa Alzheimers sjukdom.
Under 2028 deltog och sponsrade Alzinova bland annat Alzheimerloppet. 1
slutet av 2028, efier att Alzinova presenterat positiva topline-resultat fran sin
fas 1b-studie med vaccinkandidaten ALZ-101, genomforde Alzheimerfonden en
intervju med Alzinovas VD Kristina Torfgard.

Vad kommer resultaten som ni nu presenterat
fran fas 1b-studien att betyda for patienter
med Alzheimers och ndr tror du att ett vaccin
kommer vara tillgangligt for drabbade i
framtiden?

— Det ar mycket positivt att vi i den férsta klin-
iska studien kunnat visa att vaccinet dr sdkert
och tolereras vdl och att patienterna uppvisar
ett immunsvar med specifika antikroppar mot
giftiga oligomerer. En klinisk utvecklingsfas
inom lékemedelsutveckling brukar ta 8-10

ar fér den har typen av Idkemedel men man
hoppas kunna korta ner tiden med hjdlp av

ny teknologi, nya forskningsrén och kortare
regulatoriska processer (Fast Track i USA). Trots
I&dnga ledtider kénner vi att vi tagit ett rejélt och
viktigt kliv framdt genom vdra senaste resultat.

Vad betyder vaccin (terapeutiskt vaccin) i
kampen mot Alzheimers sjukdom?

— Ett terapeutiskt vaccin som specifikt inriktar
sig pd& och oskadliggér de giftiga ansamlin-
garna av amyloid-beta oligomererna dr unikt
i sitt slag. Alzinovas vaccinkandidat ALZ-101
utvecklas som ett l&dngverkande Idkemedel for
behandling och férebyggande av Alzheimers
sjukdom genom att kroppen utvecklar
antikroppar mot de skadliga oligomererna och
pd sd vis hindrar sjukdomens utveckling. Vi ér
i en tidig fas men de initiala resultaten som vi
nu fatt visar att de patienter som féitt vaccinet
tolererar det val och att de uppvisar férhéjda
antikroppsnivder.

Hur skiljer sig det mot andra sjukdomsmodifi-
erande metoder?

— Vaccinet, till skillnad fréin andra behandling-
smetoder till exempel antikroppar, férvantas
kréva enbart ndgra f& doser om dret i stdllet for
sd ofta som varannan vecka. Dessutom kan det

ges till patienter pd ett mycket tidseffektivt séitt
genom en enkel injektion inom primdrvarden
eller i hemmet utav en skéterska. Andra behan-
dlingar dr tidskrévande och kréver sjukhusvard.
Ser man till samhdallskostnaderna sé ékar
dessa kraftigt for att kunna behandla patienter
med en antikroppsbehandling vilket leder till att
farre patienter kan behandlas. Med Alzinovas
vaccin kan man, j@mfért med antikropps-
behandling, séinka vérd- och samhdills-
kostnaderna vilket skapar maéjlighet for fler att
f& vard.

Den som far en alzheimerdiagnos i dag och

dr orolig fér om barnen kan béra pé risk-
genen APOE4, kan vaccin komma att vara
tillgéngligt for dem ddr det finns en drftlig risk
i framtiden?

— Vart mal ar att utveckla effektiva och sdkra
behandlingar mot Alzheimers sjukdom dar
vaccinet férst utvecklas som ett terapeutiskt
vaccin att behandla patienter som har en
bekraftad Alzheimerdiagnos. Om vi far drémma
och hoppas sé dr givetvis det ultimata malet
att det dven skall kunna utvecklas till ett vaccin
fér att kunna férebygga Alzheimer sjukdom.

Alzheimer
fonden 9

Alzheimerfonden har gjort fler intervjuer med Alzinova som
finns tillgéngliga p& https://www.alzinova.com/news/.
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Alzinovas regulatoriska
arbete — En intervju med

Head of Regulatory Affairs
Margareth Jorvid

I den dynamiska virlden av likemedelsutveckling dr navigeringen av
regulatoriska regelverk en avgdrande aspekt for att ta innovativa behandlingar
till marknaden. Alzinova, med sin banbrytande vaccinkandidat ALZ-101,
har varit 1 framkant ndr det gdller konstruktiva dialoger med regulatoriska
myndigheter. Vi hade formanen att sitta ned med Margareth Jorvid, Head of
Regulatory Affairs pa Alzinova, for att utforska innebérden av dessa dialoger och
vad det medfor ur ett regulatoriskt perspektiv.

«
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Under 2023 hade Alzinova positiva dialoger
med bade FDA och EMA. Vad innebdr detta
for Alzinova och specifikt fér vaccinkandida-
ten ALZ-101, ur ett regulatoriskt perspektiv?
— Med vér innovativa vaccinkandidat ALZ-101
ar det extra viktigt att ha en tidig dialog med
de regulatoriska myndigheterna. Genom
denna dialog fér myndigheterna information
om nytdnkande nér det gdller behandling av
sjukdomarr, i detta fall Alzheimers sjukdom, ddr
patienter och sjukvdarden dr i stort behov av
nya behandlingar. Vidare fér Alzinova klarhet

i de regulatoriska krav och férvéntningar som
myndigheterna har, samtidigt som det dr ett
bra tillfalle att stdmma av att Alzinova dr pé
réitt vég med vart utvecklingsprogram for
ALZ-101.

»Genom att navigera dessa
regulatoriska processer kan vi
fortsdtta Alzinovas stravan
att gora verklig skillnad for
patienter som kdmpar mot
denna svara sjukdom.«

Vad dr ett pre-IND-moéte respektive Scientific
Advice Procedure och varfor har Alzinova
haft dessa?

— 1 USA stdr IND for Investigational New Drug
och Pre-IND d&r ett méte med FDA infér att
ansékan om klinisk prévning i USA (IND)
skickas in till FDA. Vid Pre-IND kan féretaget
stémma av och f& svar frdn FDA pd fradgor
kring tillverkning, pre-kliniska studier och hur
den planerade kliniska studien i USA dr ténkt
att genomféras. Alzinova fick tydliga och
positiva svar pd frdgorna i skriftlig form, vilket
ar vanligt for Pre-IND méte under och efter
pandemin.

| Europa dr pd motsvarande sdtt en Scientific
Advice Procedure (SAP) med EMA ett bra
satt att f& svar pd viktiga frédgor kring
tillverkning, pre-kliniska studier och design
av ndsta planerade kliniska studie. En
Rapporteur/Co-rapporteur utses bland EU:s
medlemsldnder, men samtliga EU-I&nder ar

representerade i proceduren och stér bakom
de svar som foretaget far. Alzinova fick dven
har tydliga och positiva svar pd fradgorna.

Alzinova valde att genomféra Pre-IND med
FDA och SAP med EMA som en viktig del i
férberedelsearbetet infér den planerade fas
2-studien. | bdda dessa procedurer samman-
stdllde vi ett informationsmaterial till myndig-
heterna fér att kunna fé& bra och tydliga svar
pd de frdgor som stdlldes. Myndigheternas
svar blev en bra avstdmning och gedigen
grund fér den planerade fas 2-studien.

Vad dar Alzinovas néista steg pd den regulato-
riska fronten?

— Nasta regulatoriska steg fér Alzinova dér att
planera fér och sammanstdlla det material
som behovs fér ansékan om klinisk prévning
(fas 2-studien) i aktuella I&dnder i Europa samt
att sammanstdlla en IND ansékan till USA.

Genom att navigera dessa regulatoriska
processer kan vi fortsd@tta Alzinovas strévan
att géra verklig skillnad fér patienter som
kédmpar mot denna svdra sjukdom. ®

Om Margareth Jorvid

Margareth Jorvid har 6ver 30 &rs
erfarenhet av Regulatory Affairs och

har arbetat pa Ldkemedelsverket samt

pa stora och sma lakemedelsforetag,
sdsom Roussel Nordiska, Hoechst Marion
Roussel (Stockholm och Paris, Frankrike)
och Neopharma. Hon ar sedan 2006
konsult inom regulatory affairs och QA

for lakemedel, avancerade terapier och
medicintekniska produkter genom sitt
foretag Methra Uppsala AB, LSM group.
Hon ar medlem och hedersmedlem i
TOPRA (Organisation for Professionals in
Regulatory Affairs), styrelseledamot och
TOPRA:s ordférande mellan 2005-2006.
Hon ar apotekare och har en MSc i Medical
Technology Regulatory Affairs fran Cranfield
University, UK, och en Executive Master
of Business Administration (MBA) frén
Handelshogskolan i Stockholm. Margareth
borjade 2022 arbeta med Alzinova och ar
ansvarig for regulatoriska fragor i rollen
som Head of Regulatory Affairs.
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Var vision
tt gora det mojligt for patienter att
a ett sjalvstdandigt och aktivt liv utan
paverkan av Alzheirmers sjukdom genom

att utveckla nya behandlingar som
modifierar sjukdomen.«

22



Arsredovisning 2023 | Alzinova AB (publ)

~

s

Vara malsattningar
Mal for 2024

¥

Presentera resultaten fradn Al-delen i fas

Ib-studien vid internationella vetenskapliga
moten.

~N

Genomféra analys av och presentera

Genomféra initial analys av B-delen i
fas 1b-studien.

7\

A2-delen i fas 1b-studien.

~

Ansoka hos FDA om Fast Track status

Forbereda samt ansdéka om att starta fas
2-studien.

7/

7~

Férbereda antikroppen ALZ-201 infér kliniska
fas To-studier.

7\

Vart langsiktiga mal

» Vart langsiktiga mal dr att

utveckla ett sjukdoms-

modifierande terapeutiskt vaccin for behandling och

forebyggande av utvecklingen

av Alzheimers sjukdom.

Ett langtidsverkande likemedel kommer att gora det

mojligt for patienterna att leva ett aktivt och sjilvstindigt

l1v utan paverkan fran sjukdomen. <
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Ledningen

Kristina Torfgard

Uppdrag
Verkstdallande Direktér sedan 2019.

Bakgrund

Kristina har 30 érs erfarenhet frén ledande roller i ldkemedels- och
biotechindustrin. Hon har tidigare arbetat pé AstraZeneca med forsk-
ning och utveckling inom bdde tidig och sen fas samt varit globalt
ansvarig fér marknadsférda produkter. Kristina har éiven arbetat pé
biotechféretaget Albireo AB/Pharma Inc.

Utbildning
Apotekare och medicine doktor i klinisk farmakologi.

Pagdende uppdrag
Styrelseledamot i GU Ventures.

Innehav i Bolaget
50 000 aktier privat per den 28 mars 2024.

Anders Sandberg

Uppdrag
Chief Scientific Officer sedan 2015.

Bakgrund

Anders dr en av Alzinovas grundare och var éven Bolagets VD under
en dvergdngsperiod. Han har éver 20 d&rs erfarenhet av proteinforsk-
ning med betoning pd neurotoxiska peptidaggregat. Han har som
tidigare operativ chef drivit mycket av Bolagets verksamhet. Anders
ar meduppfinnare till Alzinovas ABCC-teknologi och &r sedan 201
styrelsesuppleant.

Utbildning
PhD i kemi - inriktning biokemi.

Pagdende uppdrag
Inga andra pagdende uppdrag.

Innehav i Bolaget
135 144 aktier privat per den 28 mars 2024.

Hakan Skogstrom*

Uppdrag

Chief Financial Officer sedan 2020.

Bakgrund

Hakan har 20 d&rs erfarenhet frén ledande ekonomibefattningar inom
sjofartsnaringen. Han har tidigare arbetat som CFO och VD pd ett
privatégt svenskt rederi med internationell verksamhet dér han varit
delaktig i att bygga upp bolagets ekonomi- och finansfunktion. Hékan
har arbetat som CFO fér Safe at Sea AB.

Utbildning
Kandidatexamen smaféretagsekonomi.

Pagdende uppdrag
Inga andra pagdende uppdrag.

Innehav i Bolaget
37 751 aktier privat per den 28 mars 2024.

*FORANDRINGAR | LEDNINGEN
Efter utgdngen av 2023 gick CFO Hakan Skogstrém i pension och avslutade ddrmed sin anstdlining.
Alzinova har utsett Erik Kullgren som interim CFO fran mars 2024 medan processen att rekrytera en permanent CFO fortléper.
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Kirsten Harting

Uppdrag
Chief Medical Officer sedan 2023.

Bakgrund

Kirsten har mer &n 30 érs erfarenhet av medicin, kliniska studier och
Idkemedelsutveckling samt affé@rsutveckling och av att ta produkter
till marknaden frén bland annat Lundbeck, Pfizer, ALK och Novo Nord-
isk. Hon ar fér ndrvarande CMO pd SynAct Pharma och Tetra Pharm
Technologies och ar Medical & Compliance Manager pé Sandoz.

Utbildning
MD och Executive MBA.

Pagdende uppdrag
Inga andra pdgdende uppdrag.

Innehav i Bolaget
0 aktier per den 28 mars 2024.

Stefan Pierrou

Uppdrag

Development Project Director sedan 2021.

Bakgrund

Stefan har 25 d&rs erfarenhet av Idkemedelsupptéckt och utveckling.
Han har arbetat som preklinisk forskningsledare och tidig klinisk pro-
jektledare for att ta fram substanser for klinisk testning och mer. Stefan
har arbetat pd AstraZeneca i olika projektledande och styrande roller
inom forskning och utveckling. Han arbetar ocksé som seniorkonsult
som stodjer mindre bioteknik- och Idkemedelsutvecklingsféretag.

Utbildning
MSc i Kemiteknink, PhD i Molekylarbiologi.

Pagdende uppdrag

CEO, ESP Life Science Consulting AB.

Innehav i Bolaget

16 925 privat och genom bolag per den 28 mars 2024.

Sebastian Hansson

Uppdrag

Business Development Director sedan 2023.

Bakgrund

Sebastian har mer &n 15 drs erfarenhet av Ikemedelsutveckling och
klinisk utveckling, CRO:s och GMP-produktion av APL.er (Active Pharma-
ceutical Ingredients). Han har l&ng erfarenhet av startups och affarsut-
veckling. Innan han bérjade pd Alzinova har han varit Chief Operating
Officer p& SWIPP AB, Project Manager och Key Account Manager pé
Polypeptide Group och Business Development Manager pé Solve R&C.

Utbildning
Civilingenjér i kemi, doktor i molekyldr biofysik, MBA, certifierad
styrelseledamot.

Pagdende uppdrag
Styrelseledamot i Bulb Intelligence AB, Tyto Competitive Intelligence
Solutions AB and Scientific Intelligence Consulting Oresund AB.

Innehav i Bolaget
29 000 aktier genom bolag per den 28 mars 2024.
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Styrelsen

Julian Aleksov

Uppdrag
Styrelseordférande sedan 2023.

Bakgrund

Julian har mer én 25 drs erfarenhet av finans och internationell
afférsutveckling inom Iékemedels- och teknikindustrin, bland an-
nat frdn Oasmia Pharmaceutical AB. Julian ér en entreprendr som
drivit egna bolag under ménga &r inom flera olika affadrsomrdden,
framst IGkemedelsutveckling. Han &r en aktiv investerare och ge-
nom bolag dven storéigare i ett antal bérsnoterade bolag.

Utbildning
Ekonom.

Pagdende uppdrag
Styrelseledamot i Maida Vale Capital AB och Hunterhex AB.

Innehav i Bolaget
6 748 920 aktier genom bolag per den 28 mars 2024.

Anders Blom

Uppdrag
Styrelseledamot sedan 2021.

Bakgrund

Anders har mer &n 25 ars erfarenhet av internationell ekonomi och
affé@rsutveckling inom l&ékemedels- och medicinteknisk industri.
Hans erfarenhet inkluderar Pharmacia & Upjohn, Q-Med AB, partner
och VD pd riskkapitalbolaget Nexttobe AB och EVP och CFO pé
Oasmia Pharmaceutical AB. Dessutom har Anders l&dng styrelse-
erfarenhet fran ldkemedels- och tekniksektorn.

Utbildning
Kandidatexamen inom féretagsekonomi vid Uppsala universitet.

Pagdende uppdrag

Styrelseordférande i Maida Vale Capital AB, Globopetz AB och Pep-
tonic Mecical AB, styrelseledamot i Terranet AB, Rosland Nordic AB,
Hunterhex AB och Wonderboo Holding AB.

Innehav i Bolaget
6 748 920 aktier genom bolag per den 28 mars 2024.
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Clas Malmestrom

Uppdrag

Styrelseledamot sedan 2015.

Bakgrund

Clas dar 6verldkare vid MS-Centrum, neurosjukvérden, samt vid labo-
ratoriet for klinisk immunologi vid Sahlgrenska Universitets-sjukhu-
set i Géteborg. Han har sedan 2001 bedrivit forskning inom Multipel
Skleros (MS) péd sjukhusets MS-centrum samt institutionen fér klinisk
neurovetenskap, Géteborgs universitet. Forutom akademisk forsk-
ning har han deltagit i flera kliniska Idkemedelsprévningar av MS un-
der ledning av Biogen-ldec, Merck, Novartis, Roche och Sanofi, varav
flera resulterade i dagens standardbehandlingar fér MS.

Utbildning
Medicinsk doktorsexamen, éverlékare Neurologi och klinisk immunologi.

Pagdende uppdrag
Inga andra pdgdende uppdrag.

Innehav i Bolaget
12 000 aktier privat per den 28 mars 2024.

Per-Goran Gillberg

Uppdrag

Styrelseledamot sedan 2020.

Bakgrund

Per-Goran har 35 drs erfarenhet frén Iékemedelsindustrin. Han

har en bred erfarenhet inom farmakologi och neurofarmakologi
fran Kabi/Kabi Pharmacia, Pharmacia/ Pharmacia & Upjohn och
AstraZeneca. Per-Goéran @r grundare av Albireo AB och var tidigare
VP Development for Albireo Pharma Inc. Han ér ocksé anknuten till
avdelningen fér translationell Alzheimerneurobiologi vid Karolinska
institutet i Stockholm.

Utbildning
PhD i medicinsk vetenskap, adjungerad professor i neurovetenskap
vid Uppsala universitet.

Pagdende uppdrag
Styrelseledamot i Dicot AB. Adjungerad till Centrum fér Alzheimer-
forskning vid Karolinska Institutet.

Innehav i Bolaget
19 500 aktier privat per den 28 mars 2024.

Carol Routledge

Uppdrag

Styrelseledamot sedan 2018.

Bakgrund

Carol har éver 30 &rs erfarenhet inom Idkemedels- och bioteknik-
féretag. Hon har haft en nyckelroll i GSK Biopharmaceuticals, inom
omrddena fér immunoinflammatoriska sjukdomar och neurove-
tenskap. Hon hanterade nyligen en demensfond med inriktning

pd sjukdomsmodifierade mekanismer fér behandling av alla olika
typer av demens. Carol var ocksd chef for forskningsavdelningen vid
Alzheimer’s Research UK och tidigare Chief Medical and Scientific
Officer vid Small Pharma Ltd. Hon &r nu en oberoende konsult inom
biomedicinsk forskning.

Utbildning
PhD i neurofarmakologi.

Pagdende uppdrag

Steering Committee member and Advisor of EDoN, Alzheimer’s Re-
search UK, Advisory Board of Ro5.Al, London, UK, Advisory Board of
Cognetivity Neurosciences Ltd, Vancouver och Honorary Professor
& EIR, Exeter University, UK.

Innehav i Bolaget
0 aktier per den 28 mars 2024.
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Anders Waas

Uppdrag
Styrelseledamot sedan 2018.

Bakgrund

Anders har haft flera seniora roller i Astra, AstraZeneca, CV Thera-
peutics, Actogenics och Tikomed AB. Han har tidigare erfarenhet av
féretagsledning, afférsutveckling och Iékemedelsutveckling.

Utbildning
Utbildad tandlékare (DDS).

Pagdende uppdrag

Styrelseordférande i Sobrera Pharma AB, och SiMSen Diagnos-
tics AB. Styrelseledamot i Transmed Gothenburg AB, Toleranzia
AB, Anders Waas AB, och Nexocure Therapeutics AB. Xandrax AB,
Cerlnvent AB.

Innehav i Bolaget
0 aktier per den 28 mars 2024.

Lena Degling Wikingsson

Uppdrag

Styrelseledamot sedan 2020.

Bakgrund

Lena har 25 drs erfarenhet fran Idkemedelsindustrin. Hon har en
bred erfarenhet inom regulatory affairs och utveckling av biologis-
ka ldkemedel och vacciner bland annat frdn Dilafor AB, Avaris AB,
Independent Pharmaceutica AB, SBL Vaccines, Accuro Immunology
samt Lakemedelsverket. Lena dar fér ndrvarande VD foér Dilafor AB.

Utbildning
Apotekare och PhD i farmaceutisk vetenskap.

Pagdende uppdrag
Styrelseordférande i Simplexia AB, samt Dilafor Incentive AB. Styrel-
semedlem i XNK Therapeutics.

Innehav i Bolaget
0 aktier per den 28 mars 2024.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Alzinova AB (org.nr.
5566861-8168), hdrefier "Alzinova” eller "Bolaget’, avger hdrmed
arsredovisning for rikenskapsaret 2023. Alzinova dr ett publikt
aktiebolag.

Alzinova AB dr ett svenskt biofarmabolag som specialiserar sig p& behandling av Alzheimers sjuk-
dom. Bolagets patenterade ABCC-peptidteknologi™ méjliggdr utveckling av sjukdomsmodifierande
behandlingar med potential att med stor tréffsdkerhet oskadliggéra de giftiga ansamlingarna

av peptiden amyloid-beta, sé kallade oligomerer, som dr centrala for sjukdomens uppkomst och
utveckling. Vaccinkandidaten ALZ-101 &r under klinisk utveckling och del A av fas 1b-studien med
Alzheimerpatienter startade Q3 2021. Studiens A-del slutférdes vid drsskiftet 2023/2024 med positivt
utfall dar ALZ-101 visar pé god sdkerhet och tolerabilitet samt ett tydligt immunologiskt svar. Baserat
pd positiva interimdata frdn A-delen beslutade Bolaget i maj 2023 att initiera en férldngningsdel,
del B, av den pdgdende kliniska studien. Resultaten frén den fullsténdiga analysen frdn A-delen
dppnar upp fér méjligheten att utvérdera ytterligare en hégre dos. Ett tilldgg i studien (A2) har god-
kdnts av regulatorisk myndighet och utvérdera behandling med en hégre dos. A2 delen berdknas
genomféras under 2024. Baserat pd samma teknologi utvecklar Bolaget éven antikroppen ALZ-201,
som idag dr i preklinisk utvecklingsfas. Alzinova utvecklar i dagsldget en humaniserad version av
ALZ-201 for kliniska fas 1-studier pd patienter med Alzheimers sjukdom.

Alzinova ér grundat av forskare som verkat vid MIVAC forskningscenter inom Gdteborgs universitet
och av GU Ventures AB.

Bolaget har sitt séte i Géteborg.

29



Vésentliga hdndelser under rdkenskapsdret 2023

Arsredovisning 2023 | Alzinova AB (publ)

Viktiga handelser under rakenskapsaret 2023

Forsta kvartalet

Alzinova meddelade den 3 januari att en
ny vetenskaplig artikel har publicerats

i den ansedda tidskriften Alzheimer’s
Research & Therapy med prekliniska
resultat som pdvisar att antikroppen
ALZ-201 har specificitet fér de giftiga oligo-
mererna som anses vara orsaken bakom
Alzheimers sjukdom.

Den 24 januari meddelade Alzinova att
Bolaget har férstdarkt sin ledningsgrupp
genom att utse Sebastian Hansson till
Business Development Director.

Den 16 mars meddelade Alzinova att en
planerad extern sdkerhetsgranskning har
gjorts av Bolagets kliniska fas 1b-studie

i Alzheimer patienter — med en positiv
beddmning att fortsdtta vaccinstudien
enligt plan.

Andra kvartalet

Under april inleddes nyttjandeperioden
fér Bolagets teckningsoptioner av serie
TO3 ddr teckningskursen faststdlldes till
2,17 SEK per aktie med teckningsperiod
under 11 - 21 april. Teckningsoptionerna
tecknades till en utnyttjondegrad som
motsvarar cirka 93,4% och Bolaget
tillférdes dérigenom cirka 26,3 MSEK, fére
emissionskostnader.

Den 12 april meddelade Alzinova att
samtliga patienter som deltar i fas
Ib-studien med vaccinkandidaten ALZ-101
mot Alzheimers sjukdom har fatt sin figrde
och sista dos av vaccinet ALZ-101 eller
placebo.

Alzinova meddelade den 18 april att
Bolaget erhdillit ett regulatoriskt godkdn-
nande frdn den finska Iékemedelsmyn-
digheten, Fimea, samt finska nationella
etikkommittén att initiera en férldngnings-
del av fas lb-studien. Féridngningsdelen
syftar till att ge information om ldngsiktig
sdkerhet och tolerabilitet, immunrespons
samt information om signaler av effekt p&
biomarkdérer och kognitiva funktioner.

Den 24 april meddelade Alzinova att
Bolaget har sagt upp avtalet med
Mangold Fondkommission AB om uppdra-
get som likviditetsgarant. Sista dagen fér
likviditetsstédjande handel av Mangold
var den 28 april 2023.

Den 27 april meddelade Alzinova férédnd-
ring i ledningsgruppen, Chief Medical
Officer (CMO) Anders Bylock lédmnar
Bolaget av personliga skdl den 28 maj

2023. Bolaget har sedan tidigare initierat
en rekryteringsprocess foér att hitta en
ersdttare.

Den 4 maj meddelade Bolaget att en
andra planerad interimanalys genomférts
av den pdgdende kliniska fas 1b-studien
med vaccinkandidaten ALZ-101 mot
Alzheimers sjukdom. Analysen visade pd
positiva data med fortsatt god séikerhet
och tolerabilitet samt ett tydligt immu-
nologiskt svar, det vill séga att specifika
antikroppar har bildats efter dosering med
ALZ-101. Baserat p& denna positiva andra
interimanalys fattade Bolaget ett beslut
om att genomféra en férléngningsdel av
studien.

Den 29 maj meddelade Bolaget att
férlangningsdelen av fas 1b-studien med
vaccinkandidaten ALZ-101 hade initierats
genom att den férsta patienten doserats.
Bolagets drsstémma holls den 30 maj
2023 och samtliga forslag till beslut
antogs av stdmman. Protokollet fér stam-
man finns pd Bolagets hemsida,
www.alzinova.com. Vid drsstdmman
avgick Bjorn Larsson som styrelseordf6-
rande och stdmman tackade fér hans
Idngtgdende engagemang och insatser
for Alzinova under sina 10 &r i styrelsen.
Till ny styrelseordférande valdes Julian
Aleksov.

Den 13 juni meddelade Bolaget att man
har l&mnat in en ansékan om ett pre-IND
mote med den amerikanska ldkemedels-
myndigheten FDA (Food and Drug
Administration) samt en ansékan om
EMA Scientific Advice frdn den europeiska
lakemedelsmyndigheten (EMA).

Tredje kvartalet

.
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Alzinova meddelade den 3 augusti att
Bolaget rekryterat Kirsten Harting till
rollen som Chief Medical Officer (CMO).
Kirsten Harting som tilltréddde sin position
den 14 augusti, ingdr dven i Bolagets
ledningsgrupp.

Den 8 augusti meddelade Alzinova att
Bolaget har genomfort ett sé kallat
pre-IND-méte med det amerikanska
lakemedelsverket (FDA) och erhdllit positiv
dterkoppling pd det planerade kliniska
utvecklingsprogrammet fér vaccinkandi-
daten ALZ-101. Detta innebdr betydande
steg i férberedelserna fér att inkludera
amerikanska studiecenter i framtida
kliniska studier.
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Den 25 augusti meddelade Alzinova

att Bolaget har tecknat ett avtal med
PolyPeptide Laboratories Holding
(PolyPeptide) fér tillverkning av Alzinovas
peptid (ABCC) avsett fér framtida kliniska
studier.

Alzinova meddelade den 26 september
att Bolaget har mottagit ett positivt svar
frén European Medicines Agency (EMA)
angdende det planerade kliniska utveck-
lingsprogrammet fér vaccinkandidaten
ALZ-101. Detta innebdr att betydande steg
har tagits i férberedelserna for att inklu-
dera europeiska studiecenter i kommmande
kliniska studier.

Fjérde kvartalet

Den 5 oktober meddelade Alzinova att
Bolaget under hésten kommer att delta
vid Europas stérsta Life science-konferens
BIO- Europe. Konferensen &r en sam-
lingsplats fér partnermoéten dér Bolaget
presenterade vaccinkandidaten ALZ-101
och antikroppen ALZ-201 fér potentiella
partners. Vidare meddelade Bolaget att
de skulle presentera pd Redeyes temadag
om neurologi, vilken hélls den 11 oktober.
Den 24 oktober meddelade Alzinova

att Bolaget anlitat Erik Penser Bank som
likviditetsgarant frdn och med 1 november
2023.

Den 29 november meddelade Alzinova
positiva fas 1b-resultat med vaccinkan-
didaten ALZ-101 mot Alzheimers sjukdom.
Top-line data visar att vaccinkandidaten
ALZ-101 moter studiens priméara mal
rérande sdkerhet och tolerabilitet. Vidare
svarade patienterna som behandlats med
ALZ-101 pd& behandlingen med antikropp-
sniv@er som 6kade med antalet givha
doser.

Den 1 december meddelade Alzinova att
Bolagets CFO avser gd i pension under
2024 och att rekrytering av en ersdttare
hade inletts.

Viktiga handelser efter
rakenskapsaret 2023

+  Den 30 januari tillkéinnagav Alzinova att
den fullsténdiga analysen av data frén
A-delen i den kliniska fas 1b-studien,
med vaccinkandidaten ALZ-101, har
bekraftat de positiva resultat som tidigare
rapporterats. Givet den férdelaktiga
sdkerhetsprofilen ansékte Bolaget om
ett tilléigg i studien som ska utvérdera
en hogre dosniva. Tilldgget gors for att
optimera designen av kommande fas 2
studie.

+ Den 13 februari meddelade Alzinova att
Bolaget fatt godkdnt fréin regulatoriska
myndigheter fér att utvardera en hégre
dos med vaccinkandidaten ALZ-101i den
pdgdende fas Ib-studien.

+ Den 8 mars meddelade Alzinova att
Bolaget utser Erik Kullgren som interim CFO
med anledning av att Bolagets nuvarande
CFO, Hakan Skogstrém, kommer att gd i
pension den 27 mars. Processen med att
rekrytera en permanent CFO fortléper.

+ Den 4 april meddelade Alzinova
att samtliga patienter som deltar i
férlangningsdelen (B-delen) av fas
1b-studien med vaccinkandidaten ALZ-101
mot Alzheimers sjukdom, har fétt sin sista
dos av ALZ-101.

«  Den 11 april meddelade Alzinova att
en férdjupad analys av data frén
A-delen i Alzinovas fas 1b-studie med
vaccinkandidaten ALZ-101 har genomférts.
Analysen pekar pd att patienter med
de hogre antikroppsnivéerna efter
vaccination har en positiv effekt pd
biomarkérer associerade med Alzheimers
sjukdom.

+  Den 25 april tillk&dnnagav Alzinovas VD,
Kristina Torfgdrd, att hon meddelat
styrelsen om sitt 6nskemdl att sluta som
VD fér Bolaget.

«  Den 26 april meddelade Alzinova att
styrelsen i Bolaget beslutat, med stéd av
bemyndigande frén drsstdmman 2023,
om en féretréidesemission av aktier om
cirka 34,4 MSEK.

+ Den 26 april kallades aktiedigarna i
Alzinova till drsstdmma den 29 maj 2024
kl. 13:00 i Chalmersska Huset i Géteborg.
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Intakter och resultat

Bolaget har under dret i huvudsak investerat

i utvecklingen av ALZ-10], ett vaccin mot
Alzheimers sjukdom, som befinner sig i klinisk
fas 1b. Bolaget har dven pdbédrjat utvecklingen
infér kliniska studier av antikroppen ALZ-201,
med mdlet att behandla och éven férebygga
progressen av Alzheimers sjukdom.

Nettoomsdattningen under 2023 var 0,3 MSEK
(0,0), och Bolaget férvéntas inte generera
intékter forréin Bolagets produkter kommit
ldngre i sin utvecklingsfas. Rérelseresultatet
under dret uppgick till cirka -16,5 MSEK (-13,1).

Under dret uppgick Bolagets totala kostnader
till cirka 36,4 MSEK (29,7), varav cirka 19,6 MSEK
(16,6) aktiverades som utvecklingskostnader
avseende Bolagets produkter och togs upp
som immateriella anlédggningstillgédngar.
Okningen av utvecklingskostnaderna dr fort-
satt enligt Bolagets plan.

Kassaflode

Kassaflodet frén den I6pande verksamheten
inklusive féréndringar av rérelsekapitalet for
dret, uppgick till cirka -15,2 MSEK (-10,3).

Kassaflodet frén investeringsverksamheten
uppgick till cirka -19,6 MSEK (-16,6) och utgjor-
des av aktiverade utvecklingskostnader.

Kassaflodet frén finansieringsverksamheten
uppgick till cirka 24,8 MSEK (30,1), och gene-
rerades genom de teckningsoptioner som
utnyttjades under andra kvartalet med cirka
26,3 MSEK foére kostnader. Frén detta avgick
totala emissionskostnader om cirka 1,5 MSEK.

Finansiell stallning

Vid drsskiftet hade Bolaget en kassabehdill-
ning om 22,0 MSEK (32,0).

Den finansiella informationen har upprattats
utifrdn férutsattningen om fortsatt drift.

Vid uppréttandet av arsredovisningen har
ledningen och styrelsen baserat sina anta-
ganden pd existerande likvida medel och
férvantad finansiering.

Vid avléiggande av drsredovisningen dr en
foretréidesemission av aktier beslutad, som vid
fullteckning kan ge Bolaget ett kapitaltillskott
om 34,4 MSEK fére emissionskostnader.
Emissionen dr garanterad genom teck-
ningsforbindelser och garantidtaganden till
100%. Under forsta kvartalet 2024 har Bolaget
dessutom erhdllit ett Idnelofte p& marknads-
madssiga villkor om 5 MSEK frén en av Bolagets
stérre dgare Maida Vale Capital AB.

Den kliniska utvecklingen kréver fortsatt och
betydande finansiering for Alzinova. Styrelsen
beddmer att det finns goda férutsattningar for
detta och att det genom den i april beslutade
foretrddesemissionen tillsammans med det
erhdlina laneloftet skapar férutsattningar for
fortsatt drift for rékenskapsdret 2024. Bolaget
har ocks& mojlighet att omprioritera verk-
sambhet utifrdn det kapital som finns i Bolaget
varfor styrelsen anser att férutsattningarna
foér fortsatt drift &r uppfyllda. Ledningen ar
medveten om att det féreligger osdkerheter i
uppskattningen av de framtida kassaflédena
men ser dock denna risk som hanterbar och
verkar kontinuerligt fér att éverbrygga den.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

KSEK 2023 2022 2021 2020
Nettoomsdttning 270 - - -
Resultat efter finansiella poster -16 480 -13 088 =7 Bi52 -6 500
Resultat per aktie fére/efter utspadning (SEK) -0,41 -0,54 -0,48 -0,78
Balansomslutning 123189 1M 621 91691 100 816
Medelantal heltidsanstdallda 5 4 3 3
Soliditet, % 92,4 94,5 96,5 95,2

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under rékenskapsdret

Soliditet. Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Férslag till disposition av féretagets resultat

Styrelsen och verkstdallande direktoren foresldr att till
forfogande stéiende medel, 7 956 KSEK, disponeras
enligt féljande:

KSEK

Balanserat resultat -141 828

Overkursfond 166 264

Arets resultat -16 480

Summa 7 956

Balanseras i ny rékning 7 956
7 956

Summa

Vad betraffar Bolagets resultat och stdllining i évrigt,
hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrék-
ningar med tillhérande noter.

Bolagsstruktur och
aktieinnehav

Alzinova har inte négra dotterbolag och ingdr
inte i nédgon koncern. Bolaget har ej heller
ndagra aktieinnehav.

Aktien

Alzinovas aktie listades p& Spotlight Stock
Market den 25 november 2015. Frdn och med
den 11 mars, 2019 ér Bolaget listat pd Nasdaq
First North Growth Market i Stockholm. Bolaget
har ett aktieslag. Aktien ger en (1) rést per
aktie. Varje aktie medfér lika ratt till andel i
Bolagets tillgdngar och resultat. Per 31 decem-
ber 2023 uppgick antalet aktier i Alzinova till
44 531 265. Aktiens kvotvarde uppgdir till 0,263
kr/aktie.

Aktieemissioner
Under 2022 genomfdérde Bolaget en féretréde-
semission med pdkopplade teckningsoptioner

av serien TO3 2023. Under april 2023 forfoll
dessa teckningsoptioner och totalt utnyttjades
12 112 231 teckningsoptioner av serien TOS till
att teckna aktier, vilket medférde att Bolagets
aktier 6kade med 12 112 231 aktier till totalt 44
531265 aktier och med ett totalt aktiekapital
om 11 711 723 SEK. Totalt tillférdes Bolaget cirka
24,8 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader
om cirka 1,5 MSEK. Fér aktieGigare som inte
utnyttjade sina teckningsoptioner uppgick
utspddningen till cirka 27,2% baserat pd det
totala antalet aktier i Bolaget.

Storsta aktiecigare, per 2023-12-29

Antal

Namn Aktier[réster Kapital %
Maida Vale Capital AB 6747 686 15,15
Férsé?krings AB Avanza 3099 897 6,96
Pension

Egggir;itsférsdkring AB JEen 4
Patrik Ahlvin 1004 750 2,25
Sara Gjertz 766 015 1,72
MIVAC Development AB m787 1,60
Ozlem Erdogdu Gul 684 916 1,54
MGC Capital Ltd. 604171 1,36
Moll Invest AB 600 080 1,35
,S&tldqnedsbonken, i agares - e
Totalt évriga égare 27 851469 62,54
Totalt alla dgare 44 531265 100,00

Langsiktigt incitamentsprogram
I Bolaget finns fér nérvarande inga I&ngsiktiga
incitamentsprogram.
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Riskfaktorer

Alzinova har en kontinuerlig process fér att
identifiera och hantera risker. Nedan anges de
huvudsakliga risker som Bolaget identifierat.

Marknads- och verksamhetsrelaterade
risker

Bolagets Iidkemedelskandidater
Bolagets primdra fokus ér vaccinkandidaten
ALZ-101 samt antikroppen ALZ-201.

ALZ-101 genomgdr for ndrvarande en klinisk
fas 1b-studie i ménniska. Om fortsatta

kliniska studier visar att ALZ-101 inte tolereras
vdl, medfér ovéntade biverkningar eller om
vaccinet inte ger tillfredsstdllande resultat nar
det gdller att framkalla ett immunsvar, kan det
innebdra att Bolaget mdste avsluta projektet.

Bolaget utvecklar antikroppen ALZ-201 som dr
i tidig preklinisk fas och baserad pd samma
teknik som vaccinkandidaten ALZ-101. Det finns
risk for att utvecklingen av ALZ-201 hindras om
den kliniska fas 1b-studien visar att ALZ-101
har otillrécklig sékerhet eller tolerabilitet i
mdanniska. Det finns dven risk fér att studier av
ALZ-201i sig inte ger tillfredsstdllande resultat.
Om risken férverkligas kan det innebdra

att Bolaget mdste avsluta utvecklingen av
ALZ-201.

Om ett eller b&igge projekten mdste avslutas
skulle detta medféra att Bolaget inte skulle
kunna generera intdkter fréin projektet vilket
skulle ha en inverkan pd framst Bolagets
omsdattning, resultat och finansiella stéllining.

Kommersialisering

Bolaget har dnnu inte kommersialiserat

sina projekt, exempelvis genom licensavtal,
partnerskap eller pé& egen hand utvecklat
eller lanserat négra ldkemedel och har darfor
inte bedrivit ndgon forsdljning eller genererat
ndgra intdkter. Om Bolaget inte framgdngsrikt
lyckas kommersialisera sina projekt kommmer
Bolaget inte att kunna generera intékter och
&r dé fortsatt helt beroende av externt tillfort
kapital. Om Bolaget inte framgdngsrikt lyckas
kommersialisera sina projekt kan det f& en
inverkan frémst pé Bolagets omsdttning och
resultat.

Nyckelpersoner och rekrytering

Vid kommersialisering av sina projekt ar
Bolaget beroende av att organisationen bibe-
hadller kompetens att utféra alla steg i utveck-
lingen av projekten. D& Bolagets organisation
ar begrdansad ar Bolaget sdrskilt kansligt for
bortfall av dess anstdllda. Férlust av vissa
specifika nyckelpersoner samt misslyckande
med rekrytering av personer med tillréicklig
kompetens infor de kliniska studierna kan
medféra att det blir svarare att genomféra
nédvdandiga studier och nd kommersialisering
av projekten.

Leverantérer och tillverkare

Bolaget &r beroende av samarbeten med
leverantérer och tillverkare. Den del av verk-
samheten som utférs av samarbetspartners
beddms inte kunna utféras av Bolaget. Det
finns en risk att Bolagets samarbetspartners
blir tvungna att avbryta samarbetet med
Bolaget. Det finns diven en risk att Bolagets
leverantérer och tillverkare inte till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdller.
Om Bolagets samarbeten inte l&ingre skulle
kunna fortsdatta, eller om de inte lever upp till
de kvalitetskrav som Bolaget stdller, skulle det
medféra férseningar i utvecklingsprogram-
met. Bolaget utvdrderar kontinuerligt sina
direkta s&val som indirekta leverantérer och
bedriver ett aktivt arbete fér att minimera och
i mojligaste man eliminera yttre paverkan pd
Bolagets verksamhet.

Bolaget verkar idag i en miljé med ett mycket
osdkert geopolitiskt vérldsléige och det ar
svart att sga hur detta kommmer att pdverka
Bolagets langsiktiga utveckling.

Det allménna globala konjunkturléiget ar
en stor utmaning fér alla bolag att hantera,
frdmst genom inflationsdrivande kostnads-
okningar. Denna risk bevakas kontinuerligt
genom en hoég kostnadsmedvetenhet.

Legala och regulatoriska risker

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett Idkemedel kan lanseras p& mark-
naden mdste sdkerhet och effektivitet vid
behandling av mdnniskor sdkerstdllas fér varje
enskild indikation, vilket ofta kan visas genom
prekliniska studier i djur och kliniska studier
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i patienter. Alzinova kan kommma att behdva
goéra mer omfattande studier én vad Bolaget i
dagslaget bedémer. Det finns ocksa risk att de
samarbetspartners som utfér de prekliniska
och kliniska studierna inte kan uppratthdlla
den kliniska och regulatoriska kvalitet som
krévs for eventuell framtida utlicensiering,
partnerskap, férsdljning eller godkénnande
frdn myndigheter.

Om Bolaget behdver géra mer omfattande
studier én vad Bolaget i dagsléget bedémt
kan detta féranleda 6kade kostnader eller
férsenade intékter. Om de samarbetspartners
som utfér de prekliniska och kliniska studi-
erna inte kan uppratthdlla den kliniska och
regulatoriska kvalitet som kréivs fér eventuell
framtida utlicensiering, partnerskap, férsdlj-
ning eller godkénnande frdn myndigheter
kan detta leda till férsening av prekliniska
och kliniska studier fér Bolaget och dérmed
utebliven kommersialisering.

Immateriella réttigheter

Vdardet i Bolaget dr till stor del beroende av
formdagan att erhdlla och férsvara patent. Det
finns en risk att Bolagets patent inte beviljas
pd patentsokta uppfinningar, att patent
kringgds av framfor allt generikabolag, att
patent ogiltigférklaras i domstol, eller att
patenttiden I16per ut innan framgdangsrik
kommersialisering har skett. Om Bolaget

inte erhdller eller lyckas forsvara sina patent
ges Bolagets konkurrenter mojlighet att
kommersialisera egna produkter utan hinder
av patentrdattigheter och ddrmed pdverka
Bolagets forsdljningspotential.

Finansiella risker

Likviditetsrisk

Aven om Bolaget lyckas med att kommer-
sialisera sina projekt dr Bolagets och de
framtida kommersialiserade projektens
intaktspotential osdker. Om Bolaget inte ndr
en tillfredsstdllande intdktspotential finns

risk fér att intékter helt eller delvis uteblir. Om
intékterna inte dverstiger Bolagets kostnader
kommer Bolaget fortsatt att vara beroende
av externt tillfért kapital. Om Bolaget inte kan
erhdlla externt kapital i tillrdcklig omfattning
kommer det att innebdra en negativ inverkan
pd Bolagets finansiella stalining, vilket innebar
att Bolagets verksamhet inte kommer att

kunna bedrivas i planerad takt. Bolaget han-
terar denna risk genom att i god tid férbereda
fér extern finansiering i form av emissioner,
bidrag eller annat kapital. Vidare féljer Bolaget
kontinuerligt upp kassaflddet fér att reducera
likviditetsrisken.

Finansmarknadsrisk

Finansmarknadsrisken bestdr frémst av
valutarisker vilka uppstér genom afférstrans-
aktioner i utléindsk valuta. Bolagets valutarisk
pdverkas av floden fran inkdp i framst EUR.
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Resultatrakning
2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
KSEK Not 12 man. 12 man.
Nettoomsdattning 270 -
Aktiverat arbete fér egen rdkning 5 19 604 16 633
19 874 16 633
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -27 097 -23 033
Personalkostnader 3 -9 299 -6 687
Rérelseresultat -16 522 -13 087
Resultat fran finansiella poster
Rdanteintdkter 140 18
Rantekostnader -98 -19
Resultat efter finansiella poster -16 480 -13 088
Resultat fére skatt 4 -16 480 -13 088
Arets resultat -16 480 -13 088
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Balansrakning
KSEK Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten 96 253 76 649
Patent 1632 1632
97 885 78 281
Summa anldaggningstillgangar 97 885 78 281
Omsattningstillgéngar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 257 206
Ovriga fordringar 378 630
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 2643 466
3278 1302
Kassa och bank 22026 32038
Summa omsdttningstillgdngar 25 304 33340
SUMMA TILLGANGAR 123189 111621
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1712 8 526
Fond for utvecklingsutgifter 94190 74 586
105 902 83112
Fritt eget kapital
Overkursfond 166 264 144 645
Balanserad vinst eller forlust -141828 -109 136
Arets resultat -16 480 -13 088
7 956 22421
Summa eget kapital 113 858 105 533
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 7 800 800
800 800
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2493 3170
Ovriga kortfristiga skulder 3413 723
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2 625 1395
8531 5288
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 123189 111 621
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Forandring eget kapital i sammandrag

2023-01-01

2023-12-31 Fond fér Balanserat res.

12 man. Aktie- utvecklings- Overkurs- inkl. drets Summa eget
KSEK kapital utgifter fond resultat kapital
Vid drets bérjan 8526 74586 144 645 -122 224 105 533
Nyemission 3186 - 23 098 - 26 284
Tronsqkt'lonskostnad B B 1479 B 1479
nyemission

Omféring inom eget kapital - 19 604 - -19 604 0
Arets resultat - - - -16 480 -16 480
Vid drets slut n712 94190 166 264 -158 308 113 858
2022-01-01

2022-12-31 Fond fér Balanserat res.

12 man. Aktie- utvecklings- Overkurs- inkl. drets Summa eget
KSEK kapital utgifter fond resultat kapital
Vid @rets borjan 4149 57 947 118 873 -92 497 88 472
Nyemission 4377 - 32482 - 36 859
Tronsgkt_lonskostnod _ B -6 710 B -6 710
nyemission

Omféring inom eget kapital - 16 639 - -16 639 0
Arets resultat - - - -13 088 -13 088
Vid érets slut 8526 74586 144 645 -122 224 105533
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Kassaflodesanalys
2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
KSEK Noter 12 man. 12 mén.
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -16 480 -13 088
Justeringar fér poster som inte
ingdr i kassaflodet - =
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fére -16 480 -13 088
forandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran forandringar
i roérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av
rérelsefordringar -1976 -94
Okning (+)/Minskning (-) av
rérelseskulder 3243 2868
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -15213 -10314
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella
anléggningstillgéngar 5,6 -19 604 -16 633
Kassafléde fran -19 604 -16 633
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission 26 284 36 860
Emissionskostnader -1479 -6 710
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 24 805 30150
Periodens kassafléde -10 112 -3203
Likvida medel vid drets bérjan 32038 28 835
Likvida medel vid drets slut 22026 32038
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Noter

Not 1,
Redovisningsprinciper

Belopp i svenska kronor om inget annat anges.

Allmédnna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i

enlighet med drsredovisningslagen och
Bokféringsnédmndens allmdnna réd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(k3).

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jdm-
fort med tidigare dr. Inga nya redovisnings-
principer som haft ndgon vésentlig péverkan
pd resultat eller stallning har antagits under
dret.

Vdrderingsprinciper mm.

Tillg&ngar, avsattningar och skulder har
varderats utifrdn anskaffningsvérden om inget
annat anges nedan.

Immateriella anlédggningstillgdngar

Utgifter for forskning och utveckling

Vid redovisning av utgifter fér utveckling
tilédmpas aktiveringsmodellen. Det innebdr att
utgifter som uppkommit under utvecklings-
fasen redovisas som tillgéng ndr samtliga
nedanstdende forutsattningar ar uppfyllda:

« Det ar tekniskt mojligt att férdigstdlla den
immateriella anlaggningstillgdngen sa att
den kan anvandas eller sdljas.

«  Avsikten dr att fardigstdlla den imma-
teriella anléiggningstillgéngen och att
anvanda eller sdlja den.

«  Férutsdattningar finns fér att
anvanda eller sdlja den immateriella
anlaggningstillgédngen.

«  Det &r sannolikt att den immateriella
anlaggningstillgdngen kommer att gene-
rera framtida ekonomiska férdelar.

- Det finns erforderliga och adekvata
tekniska, ekonomiska och andra resurser
fér att fullfélja utvecklingen och fér att
anvanda eller sdlja den immateriella
anlaggningstillgédngen.

« De utgifter som &r hénférliga till den
immateriella anléggningstillgdngen kan
berdknas pd ett tillforlitligt satt.

Ovriga immateriella anléiggningstillgdngar
De utgifter som ar héanférliga till den immate-
riella anlaggningstillgdngen kan berdknas pd
ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjért éver tillgdngens
berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen
redovisas som kostnad i resultatrékningen.
Inga avskrivningar har gjorts under dret.
Avskrivningar kommmer att ske nér produkterna
kommersialiseras.

Nedskrivningar - immateriella
anlédggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedéms om det finns
ndgon indikation pd att en tillgéngs vdarde
ar ladgre dn dess redovisade vdrde. Om en
sadan indikation finns, berdknas tillgdngens
dtervinningsvdrde.

Atervinningsvérdet ar det hégsta av verkligt
vdrde med avdrag for férsdaljningskostnader
och nyttjandevdrde. Vid berdkning av nyttjan-
devdrdet berdknas nuvardet av de framtida
kassafléden som tillgéngen véntas ge upphov
till i den I16pande verksamheten samt nér

den avyttras eller utrangeras. Den diskon-
teringsréinta som anvénds ar fére skatt och
dterspeglar marknadsmdssiga bedémningar
av pengars tidsvdrde och de risker som avser
tillgadngen.

En tidigare nedskrivning aterférs endast om
de skdl som ldag till grund fér beréikningen av
dtervinningsvdrdet vid den senaste nedskriv-
ningen har féréndrats.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter
individuell prévning berdknas bli betalt.
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Intékter

Som inkomst redovisar Bolaget det verkliga
vardet av vad som erhdlllits eller kommmer att
erhdllas. Inkomsten intéktférs ndr densamma
kan berdaknas pd ett tillforlitligt satt, det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelar som
Bolaget ska f& av transaktionen kommer att
tillfalla Bolaget, och de utgifter som uppkom-
mit eller som férvéntas uppkommai till féljd av
transaktionen kan berdknas pd ett tillforlitligt
satt.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r férenat med
krav pd framtida prestation redovisas som
intakt ndr villkoren for att f& uppdraget upp-
fyllts. Ett offentligt bidrag som ér férenat med
krav pd framtida prestation redovisas som
intékt ndr prestationen utférs. Har bidraget
tagits emot innan villkoren fér att redovisa det
som intdkt har uppfylits, redovisas bidraget
som skuld.

Ett offentligt bidrag som hanfér sig till férvéry

av en anléggningstillgédng redovisas som
minskning av tillgdngens anskaffningsvarde.

Not 2, Operationell leasing

- leasetagare

KSEK 2023 2022
Lokalhyra 67 65
Totalt 67 65

Kommande drs lokalhyreskostnader berdknas
uppgd till 67 KSEK drligen.

Not 3, Anstallda

2023 2022
Medelantal
heltidsanstdllda 5 4
Totalt 5 E

Not 4, Skatt pa arets resultat

2023 2022

Arets skattekostnad - -

Totalt - -

Totalt outnyttjade skattemdssiga underskotts-
avdrag uppgdr till 82 254 KSEK.

Not 5, Balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten

KSEK 2023 2022

Ackumulerade
anskaffningsvérden

Vid drets borjan 76 649 60 016
Arets aktiveringar 19 604 16 633
Bidragsfinansierad _ _
aktivering

Redovisat vdrde vid 96 253 76 649

drets slut

Anskaffningsvdrdet har reducerats med offentliga
bidrag frén VINNOVA om 240 741 SEK (2013), 206 792
SEK (2014), 75 561 SEK (2015), 10 668 SEK (2016), 307
455 SEK (2017) samt 145 497 SEK (2018).

Not 6, Patent
2023 2022

Ackumulerade
anskaffningsvérden

Vid drets boérjan 1632 1632
Arets aktiveringar - -

Bidragsfinansierad
aktivering

Redovisat vdrde vid

drets slut 1632 1632

Anskaffningsvardet har reducerats med offentliga
bidrag frén Innovationsbron om 80 KSEK (2013) samt
VINNOVA om 50 KSEK (2015) och 100 KSEK (2019).

Not 7, Ovriga skulder till
kreditinstitut, langfristiga

2023 2022
Vastra
Gétalandsregionen -800 -800
Totalt -800 -800

Lanet dar ett villkorsldn och amorteringsplan férelig-
ger ej. Aterbetalningsskyldighet av I&net uppstar i
samband med exploatering av projekt. Ldngivaren
kan éven avskriva I&net om resultat for vilket finan-
siering sokts ej uppndatts.
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Not 8. Stallda sakerheter och «  Den 11 april meddelade Alzinova att en
’ fordjupad analys av data frdn A-delen i

eventualforphktelser Alzinovas fas 1b-studie med vaccinkan-
didaten ALZ-101 har genomférts.Analysen
2023 2022 pekar pd att patienter med de hogre

antikroppsnivéerna efter vaccination har
en positiv effekt pd biomarkoérer associe-
Eventualférpliktelser Inga Inga rade med Alzheimers sjukdom.

Stdllda sdkerheter Inga Inga

«  Den 25 april tillk&dnnagav Alzinovas VD,
.. Kristina Torfgdrd, att hon meddelat
Not 9, Nyckeltalsdeﬁmtloner styrelsen orr? sitt 6nskemal att sluta som
VD fér Bolaget.

Balansomslutning: Totala tillgéngar

«  Den 26 april meddelade Alzinova att
styrelsen i Bolaget beslutat, med stéd av
bemyndigande frdn drsstdmman 2023,
om en féretrddesemission av aktier om
cirka 34,4 MSEK.

Soliditet: Totalt eget kapital inklusive eget
kapitalandel av obeskattade reserver, delat
med totala tillgéngar.

Not 10 Véisentliga héindelser « Den 26 april kallades aktiedigarna i
2

D . Alzinova till drsstdmma den 29 maj 2024
efter rakenskapsarets slut kI.13:00 i Chalmersska Huset | Goteborg.

Inga betydande héndelser, som leder till jus-
teringar, har intraffat mellan balansdagen och
datumet fér godkdnnandet fér denna rapport.

+ Den 30 januari tillkédnnagav Alzinova att
den fullsténdiga analysen av data frén
A-delen i den kliniska fas Tb-studien, med
vaccinkandidaten ALZ-101, har bekraftat
de positiva resultat som tidigare rappor-
terats. Givet den férdelaktiga sékerhets-
profilen ansdkte Bolaget om ett tilldgg
i studien som ska utvérdera en hégre
dosnivé. Tillagget gors for att optimera
utformningen av den kommande fas
2-studien.

« Den 13 februari meddelade Alzinova att
Bolaget fatt godkdnt frén regulatoriska
myndigheter for att utvérdera en hégre
dos med vaccinkandidaten ALZ-101i den
pdgdende fas lb-studien.

« Den 8 mars meddelade Alzinova att
Bolaget utser Erik Kullgren som interim
CFO med anledning av att Bolagets nuva-
rande CFO, HAkan Skogstréom, kommer att
gd i pension den 27 mars. Processen med
att rekrytera en permanent CFO fortldper.

« Den 4 april meddelade Alzinova att samt-
liga patienter som deltar i férldngnings-
delen (B-delen) av fas 1b-studien med
vaccinkandidaten ALZ-101 mot Alzheimers
sjukdom, har fatt sin sista dos av ALZ-101.
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Styrelsens underskrift

Julian Aleksov
Styrelseordférande

Per-Géran Gillberg
Styrelseledamot

Carol Routledge
Styrelseledamot

Lena Degling Wikingsson

Styrelseledamot

Géteborg den 6 maj 2024
Alzinova AB (publ)

Anders Blom
Styrelseledamot

Clas Malmestrom
Styrelseledamot

Anders Waas
Styrelseledamot

Kristina Torfgdrd
Verkstdllande direktér

Var revisionsberdttelse har ldmnats

den 6 maj 2024

Ernst & Young AB

Linda Sallander
Auktoriserad revisor
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EY

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Alzinova AB, org.nr 566861 - 8168

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen
for Alzinova AB for rékenskapsdret 2023 med
undantag fér den andra informationen pé
sidorna 2 — 28 samt 47 - 49. Bolagets drs-
redovisning ingdr pé& sidorna 29 - 43 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen
upprattats i enlighet med drsredovisnings-
lagen och ger eni alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av Alzinova ABs finansiella
stdllining per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassafléde fér
dret enligt drsredovisningslagen. Vdra utta-
landen omfattar inte den andra informationen
pd sidorna 2 — 28 och 47 - 49. Férvaltnings-
berdttelsen dr férenlig med darsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker déarfér att bolagsstdmman fast-

stdller resultatrdkningen och balansrékningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revi-
sionssed i Sverige. VArt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhél-
lande till Alzinova AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat
ar tillréekliga och dndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Annan information &dn drsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret fér den andra informatio-
nen. Den andra informationen dterfinns pd
sidorna 2 - 28 och 47 — 49 men innefattar inte
drsredovisningen och var revisionsberdttelse
avseende denna.

Vdért uttalande avseende drsredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med vér revision av &rsredovis-
ningen dr det vart ansvar att Iésa den infor-
mation som identifieras ovan och évervdga
om informationen i vésentlig utstréckning ér
oférenlig med darsredovisningen. Vid denna
genomgdng beaktar vi éiven den kunskap vi i
ovrigt inhédmtat under revisionen samt bedé-
mer om informationen i évrigt verkar innehdlla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts
avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehdller en
vasentlig felaktighet, ér vi skyldiga att rap-
portera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens
ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren
som har ansvaret fér att drsredovisningen
upprdttas och att den ger en rdttvisande bild
enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstdllande direktéren ansvarar Gven for
den interna kontroll som de bedédmer &r néd-
vandig fér att uppratta en drsredovisning som
inte innehdller ndgra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd& oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av drsredovisningen ansva-
rar styrelsen och verkstdéllande direktéren

for bedémningen av bolagets féormdaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sé ar
tillampligt, om férhdllanden som kan péaverka
formdégan att fortsdtta verksamheten och

att anvénda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock
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inte om styrelsen och verkstdllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra néigot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ér att uppnd en rimlig grad av
sdkerhet om att drsredovisningen som helhet
inte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, och att Idmna en revisionsberdttelse
som innehdller véra uttalanden. Rimlig
sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd
pd grund av oegentligheter eller misstag

och anses vara vdsentliga om de enskilt eller
tilsammans rimligen kan foérvantas pdaverka
de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi
professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och beddémer vi riskerna fér
vasentliga felaktigheter i drsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pd oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfér
granskningsétgdrder bland annat utifrdn
dessa risker och inh&dmtar revisionsbevis
som dr tillréickliga och dndamdlsenliga for
att utgdéra en grund for véra uttalanden.
Risken fér att inte upptécka en vésentlig
felaktighet till fljd av oegentligheter &r
hégre an fér en vasentlig felaktighet som
beror pd misstag, eftersom oegentlig-
heter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga utelédmnanden,
felaktig information eller &sidoséttande av
intern kontroll.

«  skaffar vi oss en forstéelse av den del
av bolagets interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma
granskningsdtgdrder som dr lampliga
med hdnsyn till omsténdigheterna, men
inte fér att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen

« utvdrderar vi ldmpligheten i de redo-
visningsprinciper som anvdnds och

rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktérens uppskattningar i redo-
visningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om l&dmpligheten i att
styrelsen och verkstdllande direktéren
anvdnder antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av drsredovisningen. Vi drar
ocksd en slutsats, med grund i de inhém-
tade revisionsbevisen, om det finns ndgon
vasentlig osdékerhetsfaktor som avser
sddana hdndelser eller férhdllanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets
formdga att fortsdtta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor, mdste vi i revisions-
berdttelsen fasta uppmdarksamheten
pd upplysningarna i drsredovisningen
om den vdsentliga osékerhetsfaktorn
eller, om s&dana upplysningar dr otill-
réickliga, modifiera uttalandet om ars-
redovisningen. Vdra slutsatser baseras
pd de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberdttelsen. Dock
kan framtida héndelser eller férhdllanden
gora att ett bolag inte I&ingre kan fortsatta
verksamheten.

« utvdrderar vi den dévergripande pre-
sentationen, strukturen och innehdllet
i drsredovisningen, ddribland upplys-
ningarna, och om drsredovisningen
dterger de underliggande transaktionerna
och hdndelserna pd ett sdtt som ger en
rattvisande bild.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inrikt-
ning samt tidpunkten fér den. Vi mdste ocksd
informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, ddribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som
vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra foérfattningar

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen har vi
daven utfért en revision av styrelsens och verk-
stdllande direktérens férvaltning fér Alzinova
AB for rakenskapsdret 2023 samt av forslaget
till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstédmman disponerar
vinsten enligt férslaget i férvaltningsberat-
telsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdallande direktéren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. VArt ansvar enligt denna beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhdllande till Alzinova AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat
ar tillréekliga och éndamdalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens
ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget
till dispositioner betr&ffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om
utdelningen &r férsvarlig med hdnsyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfatt-
ning och risker stdller p& storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet
och stdllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation
och férvaltningen av bolagets angeldgen-
heter. Detta innefattar bland annat att fort-
[6pande beddéma bolagets ekonomiska situa-
tion och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sd att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgen-
heter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande
sdtt. Verkstdallande direktéren ska skéta den
I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlin-
jer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgdrder som dr nédvéndiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i dverensstdmmelse
med lag och fér att medelsférvaltningen ska
skotas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av fér-
valtningen, och dérmed vdrt uttalande om
ansvarsfrinet, é@r att inhdmta revisionsbevis
fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna
beddéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstdllande direktéren i ndgot vésentligt
avseende:

« féretagit ndgon atgard eller gjort sig
skyldig till ndgon férsummelse som kan
féranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

+  pd ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust,
och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om
férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ér en hég grad av sdkerhet,
men ingen garanti fér att en revision som
utférs enligt god revisionssed i Sverige

alltid kommer att upptécka atgdérder eller
férsummelser som kan féranleda ersdttnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller foérlust inte
ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvdnder vi profes-
sionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller

forlust grundar sig frémst pd revisionen av
rékenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgdrder som utférs baseras pd var
professionella bedémning med utgdngspunkt
i risk och vésentlighet. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen pd sddana dtgdrder,
omrdaden och férhdllanden som dr vésentliga
fér verksamheten och ddr avsteg och évertré-
delser skulle ha sdrskild betydelse fér bolagets
situation. Vi gér igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgdrder
och andra férhdllanden som ér relevanta fér
vért uttalande om ansvarsfrihet. Som under-
lag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller
férlust har vi granskat om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Géteborg den 6 maj 2024
Ernst & Young AB

Linda Sallander
Auktoriserad revisor
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Ordlista & forkortningar

Begrepp Definition

AB42 - amyloid-beta 42
ApoE (Apolipoprotein E)

“best in class”

biomarkoér

EMA
Fast Track process

Fas 1-studie

Fas 2-studie

FDA

immunogenicitet
interimanalys

IP

monoklonal antikropp
neurotoxisk

oligomerer

kroppsegen peptid (del av ett protein) som klumpar ihop sig i
hjérnan och orsakar Alzheimers sjukdom

ett protein som transporterar fetter i blodet och férekommer i tre
varianter. Manniskor som uttrycker ApoE4 har storre risk att fé
Alzheimers sjukdom

en produkt som anses éverldgsen andra konkurrenter i sin klass, kan
jémféras med “first-in-class” som handlar om att man ér forst pd
marknaden med en produkt

en mdtbar indikator av ett sjukdomstillsténd

den Europeiska ldkemedelsmyndigheten European Medicines
Agency

process hos FDA utformad for att underldtta utvecklingen och
pdskynda granskningen av Idkemedelskandidater for att behandla
allvarliga tillstéind och fylla ett otillfredsstdllt medicinskt behov

studie av en Idkemedelskandidats sékerhet och tolerabilitet i ett
begransat antal friska personer eller patienter

studie av en Idkemedelskandidats sdkerhet och vanligen éven i ett
begransat antal patienter

den amerikanska Idkemedelsmyndigheten Food and Drug
Administration

formdagan hos ett frammande dmne, t.ex. ett antigen, att framkalla
ett immunsvar i kroppen hos tex en ménniska

en statistisk analys som utférs under tiden som studien pagdr och
kan syfta till att ge en rekommendation om studien

Intellectual properties, pd svenska, immateriella rattigheter, exem-
pelvis patent

en enda typ av antikropp producerad av celler som ursprungligen
kommer frén en och samma cell

skadlig eller giftig fér nervceller i hjagrnan

ihopklumpat protein eller peptid, har anvént som bendmning pd
|6sliga peptidklumpar
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Ordlista & forkortningar

Begrepp Definition
peptid en kedja av aminosyror fér kort for att klassas som ett protein

lokal ansamling av ihopklumpat oldsligt protein, i Alzheimers fr.a.

plack bestdende av peptiden Abeta42

studiedesign dér en del av patienterna fér overksam ldkemedel-

placebokontrollerad studie skandidat for att f& en relevant jamfoérelsegrupp

regulatorisk réidgivning frén FDA gdllande utvecklingsprogram fér

pre-IND méte produkter.

pre-klinisk fas forberedande studier av ldkemedelskandidater.

slumpmadssig indelning av férsékspersoner till forutbestémda

randomiserad studie grupper som tilldelas en aktiv behandling eller placebo i en klinisk
studie
SAP Scientific Advice Procedure, dvs en vetenskaplig radgivning hos EMA

sjukdomsmodifierande behandling behandling av sjukdomens bakomliggande orsak

graden av biverkningar frén ett Itkemedel som kan tolereras av en

tolerabilitet patienter

terapeutiskt vaccin vaccin som anvdnds for att behandla en sjukdom
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Finansiell kalender

Hdndelse Datum
Deldrsrapport 1,2024 2024-05-28
Arsstamma 2024 2024-05-29
Deldrsrapport 2, 2024 2024-08-22
Deldrsrapport 3, 2024 2024-11-14
Bokslutskommuniké 2024 2025-02-27

Finansiella rapporter finns tillgéngliga pd&
Bolagets hemsida www.alzinova.com frén
och med dagen fér offentliggérandet.

For ytterligare information
Kristina Torfgard, VD,
kristina.torfgard@alzinova.com,

telefon +46 708 46 79 75

Erik Kullgren, Interim CFO,
erik.kullgren@alzinova.com,

telefon +46 707 43 95 16

eller e-post till info@alzinova.com
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Alzinova AB dr ett svenskt biofarmabolag i klinisk utvecklingsfas specialiserat p& behandling
av Alzheimers sjukdom, dér utgdngspunkten dr att angripa giftiga amyloid-beta-oligomerer.
Huvudkandidaten ALZ-101 &r ett terapeutiskt vaccin mot Alzheimers sjukdom. Alzinovas
patenterade ABCC-peptidteknologi gér det mojligt att utveckla sjukdomsmodifierande
behandlingar som med stor traffsékerhet angriper de giftiga amyloid-beta-oligomerer
som dr centrala i sjukdomens uppkomst och utveckling. | ett globalt perspektiv ar
Alzheimers sjukdom en av de vanligaste och mest férédande neurologiska sjukdomarna.
Uppskattningsvis har idag mer édn 30 miljoner personer i vérlden Alzheimers sjukdom och
antalet férvéintas tredubblas till 2050. Baserat pd samma teknik utvecklar Bolaget édven
antikroppen ALZ-201 som idag dr i preklinisk utvecklingsfas, och malet ér att utéka pipelinen
ytterligare. Féretagets Certified Adviser pd Nasdagq First North Growth Market ér Redeye AB.
For mer information om Alzinova, besék gdrna: www.alzinova.com

Alzinova AB %
Pepparedsleden 1, SE-431 83,

MoIndal, Sweden al.ZI nova



