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VBG Group avslutar 2022 starkt och levererar ett trendbrott uppat i rorelsemarginalen i Q4:an. Aktien
viirderas fortsatt med stor rabatt och Analysguiden héjer riktkursen till 200 kr.

Orderingang +48%
VBG Groups orderingéang steg hela 48% under 2022 samtidigt som omséattningen steg 27% varav 13% organiskt.
Noterbart ar att orderingangs6kningen jamfort med forra dret tilltog under andra halvaret och Q4 var

rekordstarkt. Bolaget gér sledes in i 2023 med 6kad orderstock och momentum i férséljningen.

Orderingéng och omséittning paverkas starkt av gynnsamma valutakurser och genomférda prishdjningar men
aven underliggande tillvaxt ar god. Starkast ar orderingéngen for klimatsystem till bussar som hade en svacka
under pandemin. Framéver bor detta omrade kunna gynnas av de offentliga stimulanser som Biden-regimen

infort.

Starkt resultat 2022 trots vissa stérningar

Resultatet 2022 blev det hogsta nagonsin trots stoérningar i leveranskedjan, 6kade priser pa material och energi
samt viss eftersldpning i effekten av egna prish6jningar. Verksamheten i USA stérdes dven av de
samlokaliseringar som skedde inom divisionerna Mobile Thermal Solutions och Ringfeder. Dessa

strukturatgarder 1ar 1angsiktigt bidra positivt till marginaler och konkurrenskraft.

Efter fem kvartal i rad med fallande rérelsemarginal var det gladjande med ett trendbrott. Kvartalets
rérelsemarginal (EBIT) var 10,7% (Q4 2021: 7,7%). Den nytilltraidde VDn Anders Erkén noterar i sin kommentar
att lonsamheten stirktes kontinuerligt under senare delen av éret. Analysguiden bedomer att detta fortsatter
kommande kvartal tack vare minskade effekter av ovan nimnda stérningar i kombination med starka

marknadsandelar i respektive nisch samt historiskt bra ”track-record” avseende marginaler.

Nir kommer uppvirderingen?
Q4-rapporten togs emot positivt av marknaden vilket ofta 4r en bra indikation pa relativ utveckling under
kommande méanader. Vinsten bor kunna 6ka bade under 2023 och 2024. Bolagets starka balansrikning ger

stabilitet och mojliggor en 6kad forvarvstakt vilket tillsvidare inte inkluderas i prognostabellen till hoger.

Aktien virderas fortsatt med en stor rabatt mot bolag med liknande 1angsiktig tillvaxt och l6nsamhet. Dessa har
EV/EBIT pa 13 och uppat. Analysguiden héjer riktkursen till 200 kr (175 kr) vilket motsvarar EV/EBIT 10 pa
prognosen for 2023. Den starka orderingdngen och en positiv férvintan pa marginalutvecklingen understodjer

denna uppjustering.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-vbg-group-orderingang-okar-och-marginal-

vander-uppat
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