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Férvaltarkommentar

Arets férsta rapportmanad, februari, &r nu avslutad dar majoriteten av Private Equity-fonderna sldpper sina Q4-rapporter. Detta ger oss en
oévergripande bild av hur féregdende heldr sag ut, dér resultaten sammanfattningsvis har varit stabilt positiva. De flesta fonder rapporterar en viss
positiv vardedkning, med nagra sarskilt starka prestationer och inga betydande negativa avvikelser.

Bland de fréamsta positiva bidragen till manadens resultat finns mjukvaruinvesteraren Standout Capital, finska Intera och svenska BLQ Invest. De
sistndmnda deltog i utkdpet av Klarna Checkout, numera nytt bolagsnamn i form av Kustom, som har haft en framgangsrik start. Det stérsta negativa
bidraget denna manad var valutaeffekten, da den svenska kronan har starkts markant under den senaste tiden.
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Ménadens resultat visar en substansvardedkning pa 2,6 procent till 170,42 kronor. Det har varit en bra manad, och fonden uppvisar en positiv
substansvardeutveckling bade fér aret och fér de senaste tolv manaderna. Substansvérderabatten &r fortsatt stor, da aktiekursen inte aterspeglar
fondens vardeutveckling. Investerare far darmed ett attraktivt varde till ett rabatterat pris vid aktiekép.

Under manaden genomfdrdes inga avyttringar i portfélien, men tva nya portféljbolag tillkom genom investeringar fran Spintop Venture, som deltog i
finansieringsrundor fér ReCarber och Seven Stars. Ett av de nya portféljbolagen fokuserar pa att paskynda klimatomstallningen, och det andra &r
verksamt inom digitalt spelande.

Att portféljbolagen redovisar goda arsresultat och att varderingarna férblir stabila eller positiva starker férutsattningarna fér en mer aktiv
transaktionsmarknad framdéver. Stabilitet i badde utveckling och vardering skapar trygghet fér saval képare som séljare vid transaktioner. Vi har flera
pagaende processer inom portféljen som vi ser fram emot att genomféra, med malet att generera avkastning och kassafléde fér en fortsatt positiv
utveckling av fonden.

Oversikt aktien

Substansvarde Substansvarde/kurs
2025-02-28 170,42 SEK per stamaktie*
Utveckling sedan senaste vardering (31 jan) 2,6% 200 SEK
f 12 o 180 SEK
Utveckling sedan 2024-12-31 0,9% 160 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna** 3,6% 140 SEK
. o o4 120 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet** N7,4% . 100 SEK
. 80 SEK
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nov-22 5,50 SEK per stamaktie

*Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 28 feb 2025. Ekonomisk rapportering fran underliggande portfsljibolag har en férdréjning om
cirka ett kvartal
**Avkastning inklusive aterlagd utdelning.
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Bolag Private equity-fond Beskrivning
ReCarber driver utbyggnaden av bio-CCS (biogenic carbon capture and storage) i Norden for att bidra till att uppfylla de
ReCarber Spintop IV globala klimatmalen. Med en unik affarsmodell, djup expertis och en specialiserad mjukvaruplattform férenklar féretaget
vardekedjan, vilket méjliggér snabbare projektimplementering och lagre kostnader. Grundat 2024.
Seven Stars samlar en stor madngd expertis fran vélkanda studior sdsom Moonactive, Rovio, Seriously, Next Games och
Seven Stars Spintop IV Small Giant Games. Med ett talangfullt och passionerat team i centrum &r denna unika sammanslagning av innovativa

idéer och branscherfarenhet en drivkraft bakom féretagets ambition att omdefiniera pusselspelslandskapet.
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