Thule Group))

Delarsrapport forsta kvartalet,

januari — mars 2022

= Nettoomsattning for kvartalet uppgick till 3 034 Mkr (2 538) vilket motsvarar en 6kning med

19,5 procent. Justerat for valutakursforandringar 6kade forséljningen med 13,4 procent.

» Rorelseresultat uppgick till 692 Mkr (594), vilket motsvarar en marginal om 22,8 procent (23,4).
Justerat for valutakursférandringar 6kade rorelsemarginalen med 0,4 procentenheter.

» Nettoresultat uppgick till 527 Mkr (447).

= Kassaflode fran den I6pande verksamheten var -526 Mkr (72).

» Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 5,04 kr (4,28).
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Vd har ordet

Ett starkt forsta kvartal

Situationen i varlden har varit omvélvande under det
forsta kvartalet 2022. Rysslands invasion av Ukraina,
fortsatta utmaningar i globala varuférsérjningskedjor
och kraftiga kostnads6kningar har paverkat oss alla
och en var. Jag ar darfér mycket nojd med att vi
fortsatter att 6ka forsaljningen med oférandrad hdg
Idnsamhet.

Omséttningen i det forsta kvartalet 6kade med 20
procent (13 procent valutajusterat) jamfért med det
extremt starka forsta kvartalet foregaende ar.

Vi lyckades &ven att med genomférda prishdéjningar
och effektivitetsatgarder motverka effekterna av
dyrare ravaror, hogre fraktpriser och hog
sjukfranvaro. | kvartalet uppnadde vi en EBIT-
marginal om 22,8 procent, vilket motsvarade en
valutajusterad forbattring med 0,4 procentenheter
mot samma period féregadende ar.

God start i Region Europe & RoW

Som en direkt konsekvens av Rysslands invasion av
Ukraina, stoppade vi omedelbart all férsaljning till
Ryssland och Belarus. Av naturliga skal har vara
partners i Ukraina inte kopt nagra produkter sedan
invasionen. Utvecklingen &ar djupt tragisk pa ett
manskligt plan. Den har dock en begransad
paverkan pa Thule Group, da dessa lander star for
mindre &n 1 procent av var omsattning. Vi har inte
heller ngra underleverantérer i dessa tre lander.

| kvartalet 6kade férsaljningen i regionen med

9 procent, valutajusterat, jAmfort med ett
exceptionellt starkt forsta kvartal foregaende ar.
Positivt att notera var att alla fyra produktkategorier
vaxte under kvartalet.

Tyskland, Belgien, Nederlanderna, Frankrike,
Tjeckien och Spanien var de marknader som vaxte
mest under kvartalet. Pa det stdra halvklotet
fortsatte den mycket positiva utvecklingen speciellt i
Australien, Nya Zeeland och Sydafrika, i
avslutningen av dessa landers viktiga
sommarsasong.

Mycket stark tillvaxt i Region Americas

| regionen 6kade forsaljningen under forsta kvartalet
med hela 27 procent, valutajusterat, jamfort med det
mycket starka forsta kvartalet 2021.

Vi vaxte i samtliga fyra produktkategorier och i
samtliga regionens marknader, dar speciellt Kanada
utmarkte sig positivt.

Kapacitetsokningar och hogre lagernivaer
For att mota den kraftigt 6kade efterfrdgan investerar
vi, som tidigare kommunicerats, betydande medel for
att ytterligare 6ka produktionskapaciteten. Trots
langre ledtider pa allt fran byggnadsmaterial till
automationsutrustning sa fortléper dessa projekt
enligt plan.

Under hosten och bérjan av aret har vi, tack vare
Okad kapacitet, battre kunnat méta den dkade
efterfrdgan. Vi bedomer darfor att lagernivaerna hos
aterforsaljare nu &r pa liknande goda nivaer infor
hdgsasong som innan pandemin.

For att sakerstélla hdg leveranssakerhet och korta
ledtider &ven framgent har vi under kvartalet byggt
upp vara egna lagernivaer infor varsasongen. Hogre
lagernivaer &r i dessa tider nodvandigt for att flexibelt
kunna hantera de avsevart forlangda ledtiderna av
diverse komponenter, samt fér att kunna forekomma
eventuella stdrre forseningar i den globala
varuférsorjningskedjan. Lageruppbyggnaden bestar
av komponenter till h6gvolymsprodukter.

Positiva langsiktiga trender i dagens
kategorier och nya kategorier under
utveckling

De underliggande marknadstrenderna med
konsumenter som strévar efter att leva aktiva liv i
naromraden till dar de bor &r fortsatt stabilt positiva.
Sammantaget forvantar vi oss att marknadstillvaxten
de narmsta aren for vara nuvarande
produktkategorier kommer att ligga i linje med vad
den var fore pandemin, det vill sdga cirka 3-4
procent.

Utdver ambitionen att fortsatt vxa fortare an
marknaden i vara nuvarande kategorier kommer vi
2023 att paborja en tillvaxtresa i ytterligare tva
produktkategorier. Jag ser fram emot att fa
presentera dessa pa den kapitalmarknadsdag som
halls i Hillerstorp, Sverige, onsdagen den 11 maj.
Vi kommer da &ven visa upp var moderna
takrackesfabrik, vart nydppnade globala
utvecklingscenter och vart expanderade och
varldsledande Thule Test Center™.

Magnus Welander,
Vd och koncernchef




Finansiell 6versikt

Utveckling forsta kvartalet

Nettoomsattning
Nettoomsattningen forsta kvartalet 2022 uppgick till 3 034 Mkr (2 538) vilket motsvarar en 6kning med 19,5 procent.
Justerat fér valutakursférandringar 6kade nettoomsattningen for koncernen med 13,4 procent.

Nettoomséttningen inom Region Europe & RoW uppgick till 2 158 Mkr (1 917), en 6kning om 12,6 procent och
8,8 procent valutajusterat. Inom Region Americas uppgick nettoomsattningen till 876 Mkr (621), en 6kning med
40,9 procent och 26,8 procent valutajusterat jamfort med forsta kvartalet 2021.

jan-mar

Forandring i nettoomsattning 2022
—

Valutakursforandringar 6,1%
Strukturella forandringar 0,0%
Organisk tillvaxt 13,4%
Totalt 19,5%

Bruttoresultat

Bruttoresultatet uppgick i kvartalet till 1 215 Mkr (1 050), vilket motsvarar en bruttomarginal om 40,0 procent (41,3).
Valutajusterat forsamrades marginalen med 0,3 procentenheter. Bruttoresultatet har paverkats av hogre material- och
fraktkostnader samt av hog sjukfranvaro i kvartalet jamfort med férsta kvartalet 2021.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 692 Mkr (594), vilket motsvarar en marginal pa 22,8 procent (23,4). Valutajusterat var
rérelsemarginalen 0,4 procentenheter hogre an féregdende ar. Rorelseresultatet har paverkats positivt av den hogre
forsaljningen och de fortsatt bibehallna I1dga omkostnaderna, vilket har kompenserat fér den nagot forsamrade
bruttomarginalen i kvartalet.

jan-mar

Forandring i rorelsemarginal
—
Rorelseresultat 2022 692
Roérelsemarginal 2022 22,8%
Rorelseresultat 2021 594
Rérelsemarginal 2021 23,4%
Rorelseresultat 2021, valutajusterad 600
Rorelsemarginal 2021, valutajusterad 22,4%
Forandring i rérelsemarginal, valutajusterad 0,4%

Finansnetto
Finansnettot for kvartalet uppgick till -11 Mkr (-9). Valutakursdifferenser pa Ian och likvida medel uppgick till 1 Mkr (-2).
Rantekostnader for upptagna lan uppgick till -12 Mkr (-8).



Skatter

Den effektiva skattesatsen for perioden januari — mars 2022 uppgick till 22,7 procent. Den effektiva skattesatsen for
motsvarande period 2021 uppgick till 23,5 procent. Inga storre handelser som paverkar koncernens effektiva skattesats
har forekommit under aret.

Periodens resultat

Nettoresultatet for forsta kvartalet uppgick till 527 Mkr, vilket motsvarar ett resultat per aktie pa 5,04 kr fore och 4,99 kr
efter utspadning. F6r motsvarande period foregdende ar uppgick nettoresultatet till 447 Mkr, vilket motsvarar ett resultat
per aktie pa 4,28 kr fére utspadning och 4,24 kr efter utspadning.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten for kvartalet uppgick till -526 Mkr (72). For att méta den stigande efterfragan
och sékerstélla minimala leveransstérningar orsakade av nedstangningar, komponentbrist med mera, har en
lageruppbyggnad skett vilken har hgjt rorelsekapitalet. Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick netto till 148 Mkr (56).
Under kvartalet har ytterligare 900 Mkr utnyttjats av bolagets kreditfacilitet.

Finansiell stallning
Koncernens eget kapital uppgick per den 31 mars 2022 till 6 458 Mkr (5 971). Soliditeten uppgick till 54,0 procent (62,2).

Nettoskulden uppgick per den 31 mars 2022 till 2 169 Mkr (430). Den totala langfristiga upplaningen uppgick till

2 466 Mkr (1 101) och bestod av lan fran kreditinstitut om brutto 2 331 Mkr (921), langfristig leasingskuld

138 Mkr (171), aktiverade finansieringskostnader om -3 Mkr (-6), samt langfristig del av finansiella derivatinstrument 0 Mkr
(15). Totala kortfristiga finansiella skulder uppgick till 91 Mkr (69) och bestod av kortfristig del av finansiella derivat-
instrument och leasingskuld.

Mkr 31 mar 2022 31mar 2021 31dec 2021
Langfristiga 1an, brutto 2 468 1093 1556
Finansiell derivatskuld, l&ngfristig 0 15 7
Kortfristiga lan, brutto 71 55 66
Finansiell derivatskuld, kortfristig 19 14 14
Checkréakningskredit 0 0 0
Aktiverade finansieringskostnader -3 -6 -4
Upplupen rénta 0 0 1
Bruttoskuld 2 557 1171 1640
Finansiell derivattillgdng -27 -33 -24
Likvida medel -361 -708 -149
Nettoskuld 2169 430 1467

Gooduwill per den 31 mars 2022 uppgick till 4 576 Mkr (4 457). Okningen avs&g i sin helhet valutaeffekter.

Varulager per den 31 mars 2022 uppgick till 3 022 Mkr (1 235). Lageruppbyggnad har, for att méta den hogre efterfrdgan
och for att undvika logistikstorningar, skett under perioden. Jamfort med samma tidpunkt féregaende ar paverkades lagret
av valutaeffekter som uppgick till 36 Mkr.

Uppskjutna skattefordringar uppgick per den 31 mars 2022 till 352 Mkr (375) varav 121 Mkr (177) avser uppskjuten skatt
hanforligt till aktiverade forlustavdrag.



Ovriga upplysningar

Sasongsvariationer

Thule Groups forsaljning och rérelseresultat paverkas delvis av sdsongsmassiga variationer under ett normalt ar.
Forsaljningen under det forsta kvartalet paverkas framst inom Sport&Cargo Carriers-kategorin (skidboxar, skidhéllare,
etc.) av hur vintern varit. Andra och tredje kvartalet paverkas framférallt av hur tidigt varen och sommaren intraffar. Under
det fjarde kvartalet ar sdsongsvariationerna framst hanforliga till férséljningen av vinterrelaterade produkter (skidboxar,
skidhallare, skidryggséackar, etc.), samt produkter inom vaskkategorin infor storhelgerna. Thule Group har anpassat sina
produktionsprocesser och leveranskedjor for att mota dessa variationer.

Anstéllda
Medelantalet anstéllda uppgick till 3 670 (3 211).

Thule Groups aktie
Thule Group AB’s aktier ar noterade pa Nasdag Stockholm Large Cap lista. Per den 31 mars 2022 uppgick antalet aktier
till 104 562 436.

Foreslagen utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning om 13,00 kr per aktie, vilket motsvarar 1 359 Mkr beréknat pa antalet utestdende aktier
den 9 februari 2022. Féreslagen utdelning utgér 76 procent av 2021 ars resultat per aktie. Det foreslas att utdelningen ska
utbetalas i tva delbetalningar for en béttre anpassning till koncernens kassaflédesprofil. Féreslagen avstamningsdag for
den forsta utbetalningen om totalt 6,50 kr per aktie ar den 28 april 2022 och foreslagen avstamningsdag for den andra
utbetalningen om 6,50 kr per aktie ar den 6 oktober 2022.

Arsstamma och aktieagare
Thule Groups arsstamma kommer att hallas den 26 april 2022.

Den 31 mars 2022 hade Thule Group AB 23 660 kanda aktiedgare. De stdrsta aktiedgarna vid detta tillfalle var AMF
Forsakringar & Fonder (11,8 procent av rosterna), SEB Fonder (4,4 procent av résterna), Vanguard (3,4 procent av
résterna) och Swedbank Robur Fonder (3,3 procent av rosterna).

Vanligen besok www.thulegroup.com for ytterligare information.

Moderbolaget

Thule Group AB’s huvudsakliga verksamhet avser huvudkontorsfunktioner som koncerndvergripande ledning och
administration. Kommentarerna nedan omfattar perioden 1 januari till 31 mars 2022. Moderbolaget fakturerar sina
kostnader till koncernbolagen. Moderbolagets nettoresultat uppgick till -8 Mkr (-10). Likvida medel och Kkortfristiga
placeringar uppgick till 0 Mkr (0). Langfristiga skulder till kreditinstitut uppgick till 2 328 Mkr (915).

Moderbolagets finansiella stélining ar beroende av dotterbolagens finansiella stallning och utveckling. Moderbolaget
paverkas darmed indirekt av de risker som beskrivs i Not 4 Risker och osékerhetsfaktorer.


http://www.thulegroup.com/

Forsaljningsutveckling per region

jan-mar Forandring Helar

MKr 2022 2021  Rapp. Just.? R12 2021
|

Nettoomsattning 3034 2538 19,5% 13,4% 10881 10 386

- Region Europe & RoW 2 158 1917 12,6% 8,8% 7 681 7 440

- Region Americas 876 621 40,9% 26,8% 3201 2 946

Justerat for forandringar av valutakurser

Region Europe & RoW

| forsta kvartalet 6kade forséljningen i regionen med 9 procent, valutajusterat, jamfort med ett exceptionellt starkt forsta
kvartal foregédende ar.

Som en direkt konsekvens av Rysslands invasion av Ukraina, beslutade vi omedelbart att stoppa forsaljningen till
Ryssland och Belarus och av naturliga skél har vara partners i Ukraina inte kopt nagra produkter sedan invasionen.
Utvecklingen &r djupt tragisk pa ett manskligt plan. Den har dock en begransad paverkan p& Thule Group, da dessa
lander star for mindre &n 1 procent av var omsattning. Vi har inte heller nagra underleverantorer i dessa tre lander.

Positivt att notera var att alla fyra produktkategorier vaxte under kvartalet. Inom Sport&Cargo Carriers var produkter fér en
aktiv vintersemester den starkaste kategorin, med fler vintersportorter 6ppna i alpregionen. Barnvagnar var den snabbast
vaxande kategorin inom Active with Kids dar vi fortsatter att ta marknadsandelar. Ett 6kat pendlande till och fran
arbetsplatser, skolor och universitet gjorde att datorryggséckar var den snabbast vaxande kategorin inom Packs, Bags &
Luggage. Inom RV Products var tillvaxten starkast i aterforsaljarledet, da de stora husbilstillverkarna fortsatt upplevde
problem med tillgang till chassis att bygga sina husbilar pa.

Tyskland, Belgien, Nederlanderna, Frankrike, Tjeckien och Spanien var de marknader som vaxte mest under kvartalet. Pa
det s6dra halvklotet fortsatte speciellt Australien, Nya Zeeland och Sydafrika att vaxa, i avslutningen av dessa landers
viktiga sommarsésong.

Region Americas
I regionen 6kade forsaljningen under forsta kvartalet med 27 procent, valutajusterat, jamfért med det exceptionellt starka
forsta kvartalet foregdende ar.

Samtliga fyra produktkategorier visade en positiv tillvaxt i samtliga av regionens marknader, dér speciellt Kanada utmarkte
sig positivt. Inom Sport&Cargo Carrier fortsatte den snabba tillvaxten inom cykelhallare, men vinter och vattensport
relaterade produkter uppvisade annu starkare tillvaxt. Cykelvagnar var den snabbast vaxande kategorin inom Active with
Kids, dar vi tydligt fortsatter att ta marknadsandelar. Ett 6kat pendlande till och fran arbetsplatser, skolor och universitet
bidrog till att datorryggséckar var den snabbast véxande kategorin inom Packs, Bags & Luggage, &ven i denna region.
Inom RV Products fortsatte den snabba tillvaxten inom den begréansade nisch av tillbehor for mindre husbilar som vi
fokuserar pa i Nordamerika.

Jamfort med Europe & RoW noterar vi att ett flertal av de stérre nordamerikanska aterférsaljarna under kvartalet 6kade
sina lagernivaer infor varsasongen 2022 betydligt mer &n de gjorde infor varen 2021. Lageruppbyggnaden skedde inte pa
samma sétt hos vara europeiska aterforsaljare.



Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

26 april, 2022

Styrelsen

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.



Ett urval av viktiga handelser att namna

3 SAPEES ' <
Den flexibla, stilrena Thule Aion vaskkollektionen lanseras — Den mangsidiga bluesign®-godkanda Thule Aion kollektionen erbjuder
kabinvaskor, duffelvaskor och praktiska vardagsryggsackar samt snygga mindre axelvaskor. Kollektionen tillverkas av atervunna material
och erbjuder stilren design och praktiska forvaringslésningar som haller alla viktiga vardagsprylar for ett aktivt liv valorganiserade och
skyddade.

Active with Kids produkter fran Thule fortséatter att vinna uppmarksammade priser — Den innovativa barstolen Thule Sapling (som
lanserades i butik under hésten 2021) och den kompakta barnvagnen Thule Shine (som lanseras i butik under andra kvartalet 2022)
bygger vidare pa koncernens framgangsrika resa av designvinnande produkter. Med marknadsledande komfort for bade barn och
foralder och med sin stilrena design tilldelades Thule Sapling bade det eftertraktade IF Design Award och RedDot Award och &ven
Thule Shine barnvagnen vann en RedDot Award.



Finansiella rapporter

(Alla belopp i Mkr, om inget annat anges)

Koncernens resultatrédkning i sammandrag

jan - mar Helar
2022 2021 R12 2021
S
Nettoomséattning 3034 2538 10 881 10 386
Kostnad sélda varor -1 819 -1 489 -6 557 -6 226
Bruttoresultat 1215 1 050 4325 4 160
Owriga rorelseintakter - - 15 15
Forsaljningskostnader -429 -366 -1544 -1 481
Administrationskostnader -93 -90 -357 -354
Rorelseresultat 692 594 2439 2340
Finansnetto -11 -9 -39 -37
Resultat fore skatt 682 584 2 400 2303
Skatt -155 -137 -531 -513
Nettoresultat 527 447 1870 1790
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 527 447 1870 1790
Nettoresultat 527 447 1870 1790
Resultat per aktie, kronor fore utspédning 5,04 4,28 17,12
Resultat per aktie, kronor efter utspadning 4,99 4,24 16,95
Antal aktier genomsnitt (miljoner) 104,6 104,6 104,6
Rapport Odver totalresultat for koncernen i sammandrag
jan - mar Helar
2022 2021 R12 2021
I
Nettoresultat 527 447 1870 1790
Poster som har omforts eller kan omféras till nettoresultatet
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 111 305 244 437
Kassaflodessakringar 5 -20 11 -14
Sakring av nettoinvesteringar -9 -20 -9 -20
Skatt hanforligt till komponenter i Gwrigt totalresultat -2 3 -7 -2
Poster som inte kan omforas till nettoresultatet
Omwarderingar av formansbestamda pensionsplaner 14 2 1 -11
Skatt hanforligt till poster som inte kan omforas till nettoresultat -3 -0 -0 2
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 116 270 240 394
Koncernens totalresultat 643 717 2109 2183
Koncernens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 643 717 2109 2183
Koncernens totalresultat 643 717 2109 2183




Koncernens balansrakning i sammandrag

31 mar 31 mar 31ldec
2022 2021 2021
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 4613 4 499 4 556
Materiella anlaggningstillgangar 1616 1108 1479
Langfristiga fordringar 7 5 8
Uppskjutna skattefordringar 352 375 326
Anlaggningstillgdngar 6 589 5 986 6 369
Varulager 3022 1235 2510
Skattefordringar 6 0 6
Kundfordringar 1616 1447 872
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 93 64 81
Owriga fordringar 284 163 205
Likvida medel 361 708 149
Omsattningstillgdngar 5381 3617 3823
Summa tillgangar 11 970 9 603 10 192
Eget kapital och skulder
Eget kapital 6 458 5971 5815
Langfristiga rantebarande skulder 2 466 1101 1559
Avsattningar till pensioner 240 226 244
Uppskjutna skatteskulder 374 310 370
Summa langfristiga skulder 3079 1638 2174
Kortfristiga rantebérande skulder 91 69 80
Lewverantorsskulder 1178 864 1057
Skatteskulder 260 234 165
Owriga skulder 84 105 92
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 726 655 716
Avséttningar 93 67 94
Summa kortfristiga skulder 2432 1995 2203
Summa skulder 5512 3633 4377
Summa eget kapital och skulder 11 970 9 603 10 192
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Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
2022 2021 2021
Ing&ende eget kapital den 1 januari 5815 5253 5253
Nettoresultat 527 447 1790
Owrigt totalresultat 116 270 394
Koncernens totalresultat 643 717 2183
Transaktioner med koncernens &gare:
Utdelning - - -1621
Optioner - - -1
Utgdende kapital 6 458 5971 5815
Kassaflodesanalys for koncernen
jan - mar Helar
2022 2021 2021
Resultat fore skatt 682 584 2303
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 61 54 177
Betald skatt -83 -65 -402
Kassafléde frén I6pande verksamhet fére férandringar av rérelsekapital 660 572 2079
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/ Minskning (+) av varulager -469 -134 -1370
Okning(-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar -838 -650 -142
Okning(+)/ Minskning (-) av rérelseskulder 121 284 561
Kassafloéde fr&n den lépande verksamheten -526 72 1128
Investeringsverksamheten
Fonan/awttringar av anlaggningstillgdngar -148 -56 -503
Kassaflode fr&n investeringsverksamheten -148 -56 -503
Finansieringsverksamheten
Optioner - - -1
Utdelning - - -1621
Amortering/upptag av lan 881 -16 436
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 881 -16 -1 186
Periodens kassaflode 207 1 -561
Likvida medel vid periodens bdrjan 149 706 706
Valutakursdifferens i likvida medel 5 1 4

Likvida medel vid periodens slut 361 708 149




Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

jan - mar Hel&r
2022 2021 2021
Owriga rérelseintakter 5 5 18
Administrationskostnader -14 -17 -57
Rorelseresultat -9 -13 -39
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 900
Ranteintékter- och kostnader -2 0 -3
Resultat efter finansiella poster -10 -13 858
Bokslutsdispositioner 0 0 36
Resultat fore skatt -10 -13 894
Skatt 2 3 1
Nettoresultat -8 -10 895
Balansrakning for moderbolaget i sammandrag
31 mar 31 mar 31l dec
2022 2021 2021
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar 4451 4238 4439
Summa anlaggningstillgangar 4 451 4238 4439
Fordringar hos koncernbolag 1 400 274 536
Owriga kortfristiga fordringar 13 6 7
Kassa och bank 0 0 0
Summa omsattningstillgdngar 1413 280 543
Summa tillgdngar 5 864 4517 4982
Eget kapital och skulder
Eget kapital 2 458 3183 2 466
Owriga avsattningar 25 19 24
Skulder till kreditinstitut 2328 915 1418
Skulder till koncernbolag 368 368 368
Summa l&ngfristiga skulder 2721 1303 1810
Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Skulder till koncernbolag 661 0 679
Owriga kortfristiga skulder 25 32 27
Summa kortfristiga skulder 685 32 706
Summa eget kapital och skulder 5864 4517 4982
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Upplysningar, redovisningsprinciper och riskfaktorer

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i

6vriga delar av delarsrapporten.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga

bestammelser i &rsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel Delarsrapport. For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och

berékningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen. Andrade standarder med ikrafttradande 2022 har inte

haft nagon vasentlig effekt pa koncernens resultat och stallning.

Not 2 Rorelsesegment och uppdelning av intékter

Thule Group utg6r ett segment. Koncernen har gemensamma globala processer for produktutveckling, inkop, tillverkning,

logistik och marknadsforing, men forsaljningen styrs i tva regioner, Region Europe & RoW och Region Americas.
Méanadsuppfoljning internt fokuserar pad koncernen som helhet, utéver geografisk information for férsaljning, som

presenteras pa andra nivaer &n koncernen som helhet.

jan - mar Helar
2022 2021 R12 2021
—

Nettoomsattning fran externa kunder 3034 2538 10 881 10 386
- Region Europe & RoW 2158 1917 7 681 7 440
- Region Americas 876 621 3201 2946
EBITDA 738 629 2603 2493
Av- och nedskrivningar pa anlaggningstillgangar -46 -35 -164 -153
EBIT/Rorelseresultat 692 594 2439 2340
Finansnetto -11 -9 -39 -37
Skatt -155 -137 -531 -513
Nettoresultat 527 447 1870 1790

Alla intakter redovisas vid en tidpunkt.

13



Not 3 Verkligt varde for finansiella instrument

Verkligt varde

31l mar 31 mar

2022 2021
Finansiella tillgangar
Valutaterminer 18 17
Valutaswappar 3 9
Ranteswappar 6 6
Summa finansiella tillgdngar 27 33
Finansiella skulder
Valutaterminer -16 -16
Valutaswappar -3 -2
Rénteswappar -1 -11
Summa finansiella skulder -20 -29

Redovisat varde ar en approximation av verkligt varde for samtliga finansiella tillgangar och skulder. Koncernens
langfristiga skulder l6per med rorlig ranta, vilket innebar att forandringar i basrantan inte vasentligt paverkar det verkliga
vardet av skulderna. Enligt bolagets bedémning har det inte heller forekommit ndgon férandring i kreditmarginaler som pa
ett vasentligt satt skulle paverka skuldernas verkliga varde. De finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
balansrékningen utgors av derivatinstrument som innehas i syfte att sékra koncernens exponering for rénte-, valuta- och
ravarupriser. Samtliga derivat tillhor niva 2.

Not 4 Risker och osakerhetsfaktorer

Thule Group &r ett internationellt féretag och verksamheten kan paverkas av ett antal riskfaktorer i form av bransch- och
marknadsrelaterade risker, verksamhetsrelaterade, hallbarhetsrelaterade och finansiella risker. For en narmare
beskrivning av relevanta riskfaktorer hanvisas till Thule Groups arsredovisning.

Specifikt med tanke pa corona-pandemin finns riskfaktorer gallande olika lander och staters beslut att stinga marknaden
for verksamhet fran ett produktionsperspektiv eller ett forsaljningsperspektiv. Trots Thule Groups flexibla produktionskedja
och forsaljning i 140 olika lander, med inga enskilda dominerande leverantérer eller kunder, ar det svart att bedéma denna
riskfaktor.
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Nyckeltal

Nettoomséttning, Mkr
Nettoomséttning tillvaxt, %
Nettoomséttning tillvaxt, justerat %*
Bruttomarginal, %

Rorelseresultat (EBIT), Mkr
Rorelsemarginal, %

Resultat per aktie, kr
Soliditet, %

Skuldséttningsgrad

 Justerat for férandringar i valutakurser

jan - mar Helar
2022 2021 R12 2021
3034 2538 10 881 10 386
19,5% 45,5% - 32,7%
13,4% 56,0% - 37, 7%
40,0% 41,3% 39,7% 40,1%
692 594 2439 2 340
22,8% 23,4% 22,4% 22,5%
5,04 4,28 - 17,12
54,0% 62,2% 54,0% 57,1%
0,8 0,2 0,8 0,6

Alternativa nyckeltal och andra finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anvands for att beskriva den underliggande verksamhetens utveckling och for att 6ka jamférbarheten

mellan perioder. Dessa ar inte definierade utifrdn IFRS regelverk men de 6verensstammer med hur koncernledning och

styrelse mater bolagets finansiella utveckling. Dessa nyckeltal skall ej ses som substitut for finansiell information som
presenteras i enlighet med IFRS utan som ett komplement. Se definitioner av alternativa nyckeltal inklusive
berakningstabeller samt andra finansiella definitioner nedan.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomsattning.

Bruttoresultat
Nettooms&ttning minus kostnad fér salda varor.

CAGR (Compounded Annual Growth Rate)
Matt pa den tillvaxttakt som uppnaddes over en viss
tidsperiod om den tillvéxttakien var den samma varje
&r under den givna tidsperiod (uttryckt i procent).

EBIT-marginal/Rérelsemarginal
EBIT i procent av nettoomsattningen/
Rorelseresultat i % av nettoomséttningen.

EBIT - Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto och skatter

EBITDA — Rorelseresultat fore

av- och nedskrivningar

Resultat fére finansnetto, skatter, av- och
nedskrivningar p& materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

Organisk tillvaxt, valutajusterad
Forandring i nettoomséttning for perioden
justerad for strukturella féréandringar och
valutaeffekter.

Organisk tillvaxt exkluderar effekterna

av strukturella férandringar i koncernens
struktur och valutakurser, vilket méjliggor
en jamforelse av nettoomsattningen dver
tid utan paverkan av exempelvis forvarv.

Nettoomséttning tillvaxt, valutajusterad
Forandring i nettoomséttning for perioden
justerad for valutaeffekter.

Nettoskuld

Bruttoskuld minus likvida medel.

Bruttoskuld &r total Idng- och kortfristig
upplaning, derivatinstrument, aktiverade
transaktionskostnader och upplupna rantor.

Mattet nettoskuld anvénds for att folja
skuldutvecklingen och storleken pa
finansieringsbehovet. Eftersom likvida
medel kan anvéndas for att betala av skuld
med kort varsel, anvéands nettoskuld istallet
for bruttoskuld som métt p& den totala
l&nefinansieringen.

R12
Rullande 12-manaders.

Resultat per aktie
Periodens nettoresultat i relation till
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Skuldsattningsgrad
Nettoskuld dividerat med EBITDA (R12).

Nyckeltalet &r en skuldkvot som visar hur
manga &r det skulle ta att betala bolagets
skuld, forutsatt att dess nettoskuld och
EBITDA &r konstanta och utan héansyn
tagen till kassafloden avseende ranta, skatt
och investeringar.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Berakningstabell alternativa nyckeltal

jan - mar

2022 2021
Organisk tillvaxt, valutajusterad
Foréndring i nettoomséttning, % 19,5 45,5
Valutakursforéandringar, % -6,1 10,4
Nettoomséttning, valutajusterad tillvaxt, % 13,4 56,0
Strukturella forandringar, % - -
Organisk tillvéxt, % 13,4 56,0
EBITDA
Rorelseresultat (EBIT), Mkr 692 594
Aterforing avskrivningar och nedskrivningar, Mkr 46 35
EBITDA, Mkr 738 629
Nettoskuld
Langfristiga rantebarande skulder, brutto, Mkr 2 468 1093
Derivatskuld, langfristig, Mkr 0 15
Kortfristiga rantebarande skulder, Mkr 71 55
Derivatskuld, kortfristig, Mkr 19 14
Aktiverade finansieringskostnader, Mkr -3 -6
Upplupen ranta, Mkr 0 0
Bruttoskuld, Mkr 2557 1171
Derivattillgang, Mkr -27 -33
Likvida medel, Mkr -361 -708
Nettoskuld, Mkr 2169 430
Skuldséattningsgrad
Nettoskuld, Mkr 2169 430
EBITDA R12, Mkr 2 603 2 004
Skuldsattningsgrad, X 0,8 0,2
Soliditet
Eget kapital, Mkr 6 458 5971
Balansomslutning, Mkr 11 970 9 603
Soliditet, % 54,0 62,2

16



Finansiell kalender

Thule Group arsstamma, Malmo 26 april, 2022
Delarsrapport april — juni 2022 21 juli, 2022
Delarsrapport juli — september 2022 27 oktober, 2022
Delarsrapport oktober — december 2022 10 februari, 2023
Kontakter

Fredrik Erlandsson, informationsdirektdr och investor relations
Tel: 070 - 309 00 21, e-post: fredrik.erlandsson@thule.com
Jonas Lindgvist, finansdirektor

Tel: 0736 - 65 45 75, e-post: jonas.lindgvist@thule.com

Om Thule Group

Thule Group ar ett globalt sport- och fritidsféretag. Vi erbjuder produkter av hdg kvalitet, med smarta funktioner och hallbar
design som gor det latt for méanniskor varlden dver att leva ett aktivt liv. Under mottot Active Life, Simplified. och med ett
fokus pa& konsumentdriven innovation och ett langsiktigt hallbarhetsperspektiv utvecklar, tillverkar och marknadsfor vi
produkter inom produktkategorierna Sport&Cargo Carriers (t.ex. takracken, takboxar, hallare for cykel-, vatten- och
vintersporter, taktalt som monteras pa bil), Active with Kids (t.ex. barnvagnar, cykelvagnar, cykelbarnstolar),

RV Products (t.ex. markiser, cykelhallare och talt for hushilar och husvagnar) och Packs, Bags & Luggage

(t.ex. vandringsryggsackar, resvaskor och kameravaskor).

Thule Group har cirka 3 300 anstéllda vid 9 produktionsanlaggningar och 35 forsaljningskontor dver hela varlden.
Produkterna saljs pa 140 marknader och forsaljningen under 2021 uppgick till 10,4 miljarder kronor. www.thulegroup.com

Thule Group))

Thule Group AB (publ)
Fosievagen 13
214 31 Malmé

Org.nr. 556770-6311
www.thulegroup.com
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