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Eurocon redovisar ett stabilt kvartal med hog tillvixt men tillfilligt pressade marginaler. Vi reviderar
ned vara prognoser nigot men ser fortfarande god potential i aktien.

Stark forsdljningstillvixt men rekryteringssvarigheter

Eurocon redovisade en nettoomséttning for det andra kvartalet 2022 om 86,2 miljoner kronor, jamfort med 74,6
miljoner kronor under samma tidsperiod féregéende &r. Det motsvarar en tillvixt om goda 15,5 procent jaimf{ort
med andra kvartalet 2021. Omséttningsokningen hérleds till en kraftig 6kning i antalet anstillda som uppgick till
284 (246) vid kvartalets slut eftersom belaggningsgraden, mitt som omsittning per anstilld, kom in i linje med
fjolérets 0,3 miljoner kronor. Likt andra konsultbolag ar bristen hég pa ingenjérskompetens och ledningen
kommunicerar svarigheter kring rekryteringsarbetet under det andra kvartalet. Efterfrigan pa Eurocons
konsulter ar fortsatt hég och bolaget 4r i behov av att utoka konsultstyrkan pa samtliga enheter i Sverige. Bristen
pé personal har under kvartalet dock inneburit att bolaget fatt tacka nej till ett antal uppdrag.
Rekryteringsarbetet har efter kvartalet fortgatt och bolaget fortsitter séka férvarvsmojligheter for att stirka

personalstyrkan.

Uppdimt behov sinker marginalen

Eurocon redovisade en rorelsemarginal om 9,9 procent for kvartalet, precis under malsattningen om 10 procent.
Det ar en minskning jamfort med fjolarets 11,3 procent och ledningen beskriver i rapporten att den lagre
marginalen forklaras av ett uppdamt behov for utbildning och fysiska traffar bland medarbetarna. Vidare lyfts
det fram att Eurocons kunder har blivit mer accepterande till att konsultuppdragen utférs pa distans, vilket
mojliggor for lagre kostnader framat. Rorelseresultatet f6r kvartalet summerade till 8,5 miljoner kronor, jamfort

med 8,1 miljoner kronor samma kvartal forra aret.

Resultatbidraget 6kar fran SiteBase

Det pagdende férdndringsarbetet inom produktbolaget SiteBase fortsatter utvecklas val dar saval omséattning-
som resultat vixer under kvartalet. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 0,97 (-0,23) miljoner kronor och
bidrog med 11,4 procent av Eurocons rorelseresultat. Mer resurser prioriteras nu till SiteBase dér tre medarbetare

rekryterats vid kvartalets slut for att driva produktutvecklingen framat.

Fortsatt attraktiv virdering

Rapporten kom in lagre dn vad vi férvantat oss marginalmaissigt och osékerheten kring rekryteringshastigheten
framat har 6kat. Vi justerar darfér ned vara férviantningar kring 16nsamheten och tillvixten under innevarande
och nistkommande ar. Varderingen ser dock fortfarande attraktiv ut och Eurocon virderas en bra bit under var
jamforelsegrupp. Raknat pé ett rorelseresultat om 42 miljoner kronor 2023p hirleds en ny riktkurs vid 9,10
kronor, vilket motsvarar 9,4 ganger EV/Ebit f6r 2023p.
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.
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