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VD har ordet

STOCKWIK VANDER UPP

Stockwik har organiskt vdnt till tillvixt under pdgdende Idgkonjunktur efter flera drs negativ resultatutveckling. Ett intensivt
arbete med att férbdttra koncernens rérelseresultat och kassafléde under de senaste tvd dren lade grunden for en Idngsiktig
finansieringslésning under 2025 och f6r Stockwiks férsta foretagsférvdrv pd tre dr.

Under 2025 fortsatte Stockwik att generera organisk
tillvaxt i alla affarssegment. Koncernens nettoomséattning
okade med 6,5% till 906 MSEK och rorelseresultatet,
EBITA, med 2,5% till 54 MSEK. Tack vare arbetet med att
minimera kapitalbindningen minskade samtidigt
rorelsekapitalet som andel av nettoomsattningen till 7,3%
(8,9%). Den positiva organiska utvecklingen mojliggjorde i
sin tur en lyckad refinansiering under aret dar den
befintliga foretagsobligationen som |6pte mot sitt slut
ersattes med en ny som sakerstéllde koncernens
langsiktiga finansiering pa forbattrade villkor.

Industrisegmentet 6kade nettoomsattningen under aret
med 7%, framfor allt tack vare Galdax-koncernens

valpositionerade utbud av lagprisalternativ till de stora

dacktillverkarnas vars forsdljning minskade pa en svag Tjanster, Stockwiks minsta segment, tkade

ddckmarknad. | segmentet 6kade MittX penetrationen pd  nettoomsattningen under aret med 10% till 97 (88) MSEK,
marknaden fér ljusramper, men minskade medan EBITA minskade till 5,4 (9,3) MSEK. Huvudorsaken
nettoomsdttningen ndgot pd grund av Idg nyforsalining av. bakom den svaga resultatutvecklingen i segmentet var
entreprenadmaskiner och minskad legoproduktion. kostnader fér Vd-rekrytering och omorganisation inom IT-

Segmentets EBITA minskade marginellt under dret till 29,2 tjanstebolaget Run Communications i samband med
(29,4) MSEK. Marknaderna fér bade dack och for tillbehdr  gversynen av verksamheten som genererade ett negativt

till entreprenadmaskiner forvantas utvecklas positivt med  rérelseresultat for heldret, men som férvantas utvecklas

en aterhdmtande konjunktur. positivt under kommande 4r.

Halsa-segmentet dkade nettoomsattningen med 2% till Efter godkannande av inspektionen for strategiska

212 (209) MSEK, medan EBITA minskade till 17,2 (18,3) produkter angdende utlandska direktinvesteringar

MSEK. | den svaga konjunkturen tenderade férvarvade amerikanska ENDI Corp. tillsammans med ett par
foretagskunder skjuta upp halsoundersokningar samtidigt ~ av Stockwiks stOrsta aktiedgare under hosten grundarnas
som viktiga kundkategorier som férsikringsbolag och samtliga aktier. Samtidigt genomférdes en nyemission som
regioner inte medgav vélbehdvliga prisjusteringar i en tillférde bolaget cirka 20 MSEK, vilket skapade

bransch dar samtliga storre aktérer visat negativa forutsattningar for Stockwiks forsta foretagsforvarv pa tre ar
rérelseresultat. Segmentets bolag passade under aret pd som slutférdes i februari 2026 utan att 6ka koncernens

att effektivisera verksamheterna och dela best practice skuldsattningsgrad.

for att framgent kunna vaxa med férbattrade A . ) )

. ; . L Pa en extra bolagsstamma i december tillsatte de nya
rorelsemarginaler. En olénsam etablering i Solna i B ) o
kapitalstarka huvudagarna en ny trimmad styrelse till stod

avslutades.

for Stockwiks inslagna vag mot ett stramare fokus pa tillvaxt
Fastighetsservice dkade nettoomsattningen organiskt inom koncernens tre huvudsakliga affarsomraden - Industri,
med 9% till 288 (264) MSEK och 6kade samtidigt Halsa och Fastighetsservice - som férvantas vdxa bade
rérelsemarginalen. EBITA dkade darmed under &ret till organiskt och med kompletterande forvarv.

23,0 (20,1) MSEK. En stark avslutning pa aret vande upp

) ) o . Avslutningsvis halsar jag Labino valkommet till Stockwik-
en mindre stark inledning for segmentet, framfor allt tack & 198

o . L L familjen och tackar koncernens alla trevliga medarbetare for
vare en fin aterhdmtning i byggserviceféretaget MBF,

vilket ar sarskilt anmarkningsvart mot bakgrund av den ett val utfort arbete som ar den grund varpa Stockwik vilar!
Okade konkurrensen fran bolag inom bygg- och ] o )
/Urban Lindskog, Vd och koncernchef Stockwik Forvaltning

anlaggningsmarknaden.
ggning AB
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Forvaltningsberattelse

1 JANUARI - 31 DECEMBER

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Stockwik
Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845, avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret
2025.

Resultat for rakenskapsaret samt moderbolagets och
koncernens finansiella stallning framgar av
forvaltningsberattelsen, efterféljande resultat- och
balansrakningar, rapporter over totalresultat,
kassaflodesanalys, specifikation 6ver forandringar av eget
kapital jamte tillaggsupplysningar och noter, vilka
tillsammans utgor den sammanhallna arsredovisningen.

LEGAL ORGANISATION

Stockwik Foérvaltning AB dr moderbolag i koncernen. Hela
koncernens legala struktur, vid arets utgang, framgar av not
17.

VERKSAMHETEN

Stockwik erbjuder en bas for svenska kvalitetsforetag att
utvecklas organiskt och via forvarv. Stockwiks bolag ska
erbjuda vardeskapande produkter och tjanster till
foretagskunder.

Stockwik ar noterat pa Nasdag OMX Stockholm Small Cap
med koden STWK.

Koncernen delas in i fyra segment: Industri, Halsa,

Fastighetsservice och Tjdnster.
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INDUSTRI

| segmentet Industri ingar den operativa underkoncernen
Galdax samt bolagen MittX aluminiumproffset och
Trainparts.

Galdax-koncernens verksamhet omfattar produktion med
hog teknisk niva av regummerade dack till tunga fordon
(lastbilar och bussar) samt forsaljning av dessa déck och
dven - i form av dackgrossist - av alla slags nydack till tunga
och latta fordon samt av falgar och diverse andra tillbehor.
Verksamheten omfattar dven kringtjanster till tunga och
latta fordon sasom dack- och falgbyte, dackforvaring,
dackreparationer och balansering. Galdax-koncernens
toppmoderna samt kostnads- och miljoeffektiva
regummeringsanldggning i Vara har en kapacitet om 60 000
déack per ar, vilket gor Galdax-koncernen till en av de tre
storsta aktorerna i Sverige inom regummering. Kunderna
omfattar framst akerier och dackverkstader samt en méangd
andra rorelsedrivande verksamheter med egen
transportfunktion. Kundbasen ér stabil.

Galdax-koncernen utgor en av Sveriges ledande aktorer pa
dackmarknaden och intar en etablerad och stark position
utifran sin storlek och ett val utvecklat natverk av utvalda
aterforsaljare och leverantorer av hog kvalitet samt dess
goda rykte och hoga kvalitet, baserat pa erfaren, valutbildad
och stabil personal, kundfokus samt fullserviceutbud,
leveranssakerhet och konkurrenskraftiga priser.

MittX aluminiumproffset ar ett valrenommerat
industriféretag verksamt inom design, utveckling och
tillverkning av ljusramper for montering pa entreprenad-
och lantbruksmaskiner. Foretaget ar verksamt i en expansiv
nisch med intressanta produkter samt att bolaget har ett
starkt och valetablerat varumarke. Foretaget ar beldget i
Farila, Halsingland och verkar i huvudsak pa den svenska
marknaden. Verksamheten har bedrivits sedan 1995.

Trainparts ar ett valansett industriféretag med inriktning pa
underhall, ombyggnad och nytillverkning av bladfjadrar,
buffertar och draginrattningar till jarnvagsfordon. Trainparts
arbetar dven med andra produkter for tagvagnsunderhall
sasom bromsklosskilar, centruminldgg, fotsteg, handtag,
bussningar och andra slitagedelar. Detta gor Trainparts till
en komplett leverantor av reservdelar till jarnvagsfordon.
Trainparts ar beldget i Bollnas. Halsingland dar
verksamheten har bedrivits sedan 1989.

HALSA
Segmentet Halsa inkluderar dotterbolagen Team Halsa, Hela
Foretagshalsa, Cordinator Medical Service och Linkoping



Health Care, Hélsobolaget i Uddevalla, Tjugonde Halsa samt
Fysrehab.

Segmentet Hélsa bidrar till forebyggande vard och
forbattrad halsa genom att erbjuda specialiserade,
konsultativa tjanster inom bland annat foretagshalsa och
organisationsutveckling. Segmentet har ett brett
fullserviceutbud som skapar mervarde till kunderna och
bidrar till hallbara medarbetare och arbetsplatser.

Segmentet har i huvudsak tre kundkategorier; féretag,
forsakringsbolag och i mindre utstréckning privatpersoner.
Kundbasen &r stabil med 6ver 60 000 kundanstallda.
Segmentets bolag uppvisar en framskjuten position med
gott rykte, hog kvalitet och kundfokus samt erfaren och
vélutbildad personal som erbjuder vard och Gvriga tjanster
med hog tillganglighet och personligt engagemang.

FASTIGHETSSERVICE

Segmentet Fastighetsservice inkluderar de rérelsedrivande
bolagen BergFast, Aktiv Fastighets Forvaltning i Nacka,
Kolarviks Sten & Tradgard, Mélardrottningens Bygg &
Fastighet, NF Maleri och Sundisol.

Fastighetsservice ena del (knappt 1/2 av nettoomséattningen
for segmentet) erbjuder ett brett fullserviceutbud inom
skotsel av utemiljoer och ytor omfattande bland annat
grasklippning, ograsbekampning, tradbeskarning, snéréjning
och halkbekdampning samt projektering och mindre
markanldaggningsarbeten i kompletterade omfattning till den
|6pande skotseln av utemiljoer och ytor. Den har delen av
Fastighetsservice utfor dven storre
markanlaggningsarbeten. Kunderna aterfinns bland
kommersiella fastighetsagare, bostadsrattsféreningar och
kommuner. Uppdragen spanner ofta éver mer dn ett ar och
forlangs ofta. Kundbasen ar stabil.

Den andra delen i Fastighetsservice (drygt 1/2 av
nettoomsattningen for segmentet) omfattar byggservice
och underhallstjdnster inom till allra storsta delen underhall,
reparation, till- och ombyggnad (relaterade till
vattenskador, takarbeten, brandskador, stambyten och
lokalanpassningar med mera) enligt ett
fullserviceerbjudande. Denna del av Fastighetsservice
omfattar dven maleri avseende all slags in- och utvandig
malning, tapetsering och fonsterrenoveringar. Arbeten
utfors omkring och i lagenheter, skolor, sjukhus,
alderdomshem, kontorslokaler, laboratorier och
fabriksmiljoer. Kunderna ar ndstan uteslutande
professionella, dar en betydande del av arbetena utfors at
stat och kommun samt dven at storre kunder sdsom
kommersiella fastighetsagare och bostadsrattsforeningar
liksom till viss del privatpersoner. Kundbasen ar stabil.

Verksamheten ar i huvudsak koncentrerad till Malardalen,
dar Fastighetsservice har en framskjuten position, baserat
pa gott rykte, hog kvalitet och erfaren, vélutbildad och stabil
personal, kundfokus, fullserviceutbud, leveranssdkerhet och
konkurrenskraftiga priser.

TIANSTER
Segmentet Tjanster inkluderar de rérelsedrivande bolagen
Admit, RUN Communications och SOCAB.

Admit erbjuder ekonomitjanster som ett helhetskoncept
och kundspecifika I6sningar kring redovisning,
|6nehantering, rapportering, bokslut och skatteradgivning.
Admit med huvudkontor i Orebro &r ett véletablerat
alternativ for sma och medelstora foretag 6ver hela Sverige
som valjer att outsourca sina ekonomitjdnster. Foretaget
bedriver en stabil och valskott verksamhet. Admit
efterstravar att uppfattas av sina kunder som den egna,
effektiva och trygga ekonomiavdelningen med hog
tillganglighet, som levererar i kunskapsmassig framkant med
hog kvalitet och personligt engagemang oavsett bransch.

RUN Communications fokuserar sin verksamhet pa IT-drift
och support, molntjanster, disaster & recovery-tjanster
samt konsulttjanster. Foretagets tjanster riktas till allt fran
sma kunder till stora internationella foretag inom ett stort
antal olika verksamhetsomraden, samtliga med hoga krav
pa funktion och sakerhet.

SOCAB ar ett konsultforetag med fokus pa tjdnster inom
inkdp och erbjuder sina kunder radgivning under hela
upphandlings- och inkopsprocessen. SOCAB erbjuder dven
utbildning i offentlig upphandling till kunder sdsom
yrkesskolor.
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Gedigen kunskap, konkreta metoder, hog tillgdnglighet och
personligt intresse genomsyrar verksamheterna. Kundbasen
ar stabil. Samtliga bolag inom segmentet Tjdnster har ett
gott rykte, hog kvalitet till konkurrenskraftiga priser och
kundfokus samt erfaren, valutbildad och stabil personal
med hog tillgénglighet och personligt engagemang samt
fullserviceutbud och konkreta metoder.

MARKNAD OCH UTVECKLING

INDUSTRI
Verksamheten inom Industri uppvisar en stabil och relativt
konjunkturoberoende efterfragan.

Langsiktiga strukturella drivkrafter talar for tillvaxt for
Galdax-koncernen. Transporter med lastbil och buss
forutspas ha en positiv tillvaxt under manga ar framéver och
en god efterfragan pa utbytesdack ar en naturlig foljd av
detta. Ytterligare en drivkraft ar miljdaspekten for
regummerade dack, som kraver en brakdel av energi i
produktionen, bland annat olja, jamfért med produktion av
nya dack. Skulle konjunkturen férsamras och vissa
fordonsinnehavare vantar med att skifta till nya dack, ar
Stockwiks beddmning att detta till del eller helt
kompenseras av en stigande efterfragan pa regummerade
dack.

MittX moter en historiskt stabil och vaxande efterfragan
med sina produkter. Ljusramperna bidrar till en forbattrad
sdakerhet och arbetsmilj¢ for forare av entreprenad- och
lantbruksmaskiner.

Trainparts verkar inom ett omrade med en stabil och séker
efterfragan dar produkterna anvands i jarnvagsnatet och for
underhall av lok- och tagvagnar. Jarnvagsnatet i bade
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Sverige och 6vriga nordiska lander har ett [6pande behov av
underhall vilket bedéms ha en stabil och 6kande efterfragan
mot bakgrund av investeringar i hallbara transportalternativ,
gron omstallning och fokus pa minskade utslapp.

Helaret summeras med en god omsattningsokning och ett
stabilt EBITA under ett ar praglat av lagkonjunktur och
geopolitisk oro.

HALSA

Halsa uppvisar en lag konjunkturkanslighet. Tillvaxten drivs
av ekonomin for foretag i att ha friska medarbetare och vara
en attraktiv arbetsgivare genom ett langsiktigt och nara
samarbete med foretagshélsovarden samt av att vara frisk.
Halsomedvetenheten i samhallet 6kar kontinuerligt.

Nettoomsattningen 6kade under heldret medan EBITA
krympte. Utover redan vidtagna atgarder, till exempel
nedlaggningen av verksamheten i Solna, kommer det

fortsatta vidtas atgarder for att 6ka EBITA-marginalen.

FASTIGHETSSERVICE

Tillvaxten i Fastighetsservice beddms i huvudsak bero pa det
konkreta behovet och efterfragan hos kunderna, vilket i
manga avseenden i sin helhet betraktat ar relativt sett
konstant med enbart mindre konjunkturella svangningar.
Fastigheter och dess utemiljéer underhalls mer eller mindre
kontinuerligt. Storre markanlaggningsarbeten uppvisar en
storre konjunkturkdnslighet an 6vriga delar av
Fastighetsservice. Den radande konjunkturen har dock en
underordnad betydelse i forhallande till den starkare
efterfraga, som generellt praglar Storstockholmsomradet pa
grund av lokala faktorer sasom inflyttning och
infrastrukturprojekt. Dessutom 6vergar manga
kommersiella fastighetsagare successivt fran markskotsel i
egen regi till outsourcing i syfte att sakerstalla kostnads- och
leveranssakerhet. Storre kunder vill dessutom garna ha en
leverantor av samtliga tjdnster som ror utemiljon.

Nettoomsattning och EBITA for heldret utvecklades positivt
framfor allt tack vare arbetet med
byggserviceverksamheten men aven 6évriga verksamheter
bidrog.

TJANSTER

Tjanster uppvisar en 1ag konjunkturkanslighet. Efterfragan
drivs av kundernas stdandiga och i lag reglerade behov av
ekonomitjanster kring sina verksamheter respektive inkop
av varor och tjanster samt saker tillganglighet av data for
sina verksamheter och tjanster. Tjanster och konsulttjanster
inom lagen for offentlig upphandling vaxer ungefar som
ekonomin i stort medan IT-relaterade tjdnster har en
kraftigare tillvaxt.



Segmentets nettoomsattning vaxte under helaret till foljd av
okat fokus pa forsaljning och beldggning. EBITA forsamrades
pa helaret till foljd av lagre bruttomarginal och ineffektiv
kostnadsbas.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet bestar framst av
segmentsstyrning, kontroll, analys, affarsutveckling och
forvarv. Stockwik investerar i verksamheter som uppvisar en
lag grad av konjunkturkanslighet och hog stabilitet 6ver tid.

NETTOOMSATTNING OCH EBITA RULLANDE
12 MANADER

NETTOOMSATTNING, MSEK ——EBITA, MSEK
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FORDELNING NETTOOMSATTNING
RULLANDE 12 MANADER

Industri
34(34) %

Tjanster
11 (10) %

Halsa
23(25)%

Fastighetsservice
32(31) %

FINANSIELLT MAL

Stockwiks finansiella mal ar att ha en resultattillvaxt (EBITA)
om 15 procent. Ambitionen ar att detta mal 6ver tid ska
uppnas med lika delar organisk respektive forvarvad tillvaxt.
Under 2025 har inga revideringar av tidigare mal eller
ytterligare mal publicerats.

Resultattillvaxten (EBITA) for 2025 uppgick till 2,5 (5,2)
procent.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Stockwik ldmnar inga prognoser.

Eventuellt forekommande framatriktad information i denna
ars- och koncernredovisning baseras pa koncernledningens
beddmning vid tidpunkten fér dess avidmnande. Aven om
styrelsen och koncernledningen bedémer att
forvantningarna ar rimliga, ar det inte nagon garanti for att
beddmningen ar eller kommer att visa sig vara korrekt.
Saledes kan framtida utfall variera vasentligt jamfort med
vad som framgar i den framtidsinriktade informationen
beroende pa bland annat andrade marknadsforutsattningar
for koncernens produkter och tjanster eller mer generellt
dndrade foérutsattningar avseende ekonomi, marknad och
konkurrens samt forandringar i lagkrav och andra politiska
atgarder. Koncernen atar sig inte att uppdatera eller ratta
sadan framatriktad information annat an vad som foljer av
lag.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

FORSTA KVARTALET
Det intraffade inte nagon handelse av vasentlig karaktar
under kvartalet.

ANDRA KVARTALET

Under kvartalet emitterade Stockwik ett seniort sakerstallt
obligationslan om 400 MSEK inom ett ramverk om 500
MSEK med en l6ptid om 4 ar. | samband med detta
pakallade Stockwik aven fortida inlésen av befintligt
obligationslan till kursen 102 procent.

TREDJE KVARTALET
Det intraffade inte nagon handelse av vasentlig karaktar
under kvartalet.

FJARDE KVARTALET

Styrelsen beslutade att genomfora en nyemission om 20,7
MSEK riktad till ENDI Corp. i syfte att starka koncernens
kapitalstruktur. Nagra av Stockwiks storre aktiedgare
tecknade avtal om férsaljning av samtliga sina aktier till
ENDI Corp. och till bolag kontrollerade av Henrik Scharp
respektive Anders Lindqvist.

Stockwik ingick avtal om férvarv av Labino under kvartalet.
I slutet av kvartalet avholls det en extra bolagsstamma vid

vilken det valdes en ny styrelse samt att det beslutades om
ett nytt bemyndigande avseende emissioner.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Efter drets utgang har Stockwik tilltratt samtliga aktier i
Labino.

FORVARV OCH AVYTTRING

Koncernen har inte tilltratt nagra forvarv under
rakenskapsaret 2025. Se not 4 for ytterligare information
gallande avyttringar.

VAR PROCESS

Stockwik har vid det héar laget gjort ett stort antal
investeringar.

Vi har en mangd positiva erfarenheter och har traffat manga
fantastiska manniskor! For dig som vill hitta en ny dgare till
ditt foretag ar det oftast ny mark. Det forsta motet ar alltid
forutsattningslost; vi traffas over en kopp kaffe och
bekantar oss med varandra. Vi tycker det ar viktigt att hela
processen upplevs som positiv och kanslan ska alltid finnas
att vi gor affaren tillsammans. Att forverkliga detta tar
ungefar sex manader.

Vi lar kanna varandra

Foretagsbesiktning

Vi ar éverens

Tilltréde och framtid

6 | Stockwik Arsredovisning 2025

RESULTATRAKNING

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen uppgick till 906,3 (850,9) MSEK vilket
motsvarar en 6kning om 6,5 procent, varav 6,5 procent
organisk.

RESULTAT

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 97,3
(95,1) MSEK vilket motsvarar en 6kning om 2,4 procent,
varav 2,4 procent organisk. EBITDA-marginalen uppgick till
10,7 (11,2) procent.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) uppgick till 53,7 (52,4) MSEK
vilket motsvarar en 6kning med 2,5 procent, varav 2,5
procent organisk. EBITA-marginalen uppgick till 5,9 (6,2)
procent. Avskrivningar pa materiella tillgdngar uppgick till
-43,6 (-42,7) MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 47,1 (44,8) MSEK vilket
motsvarar en 6kning om 5,2 procent. EBIT-marginalen
uppgick till 5,2 (5,3) procent. Avskrivningar pa immateriella
tillgangar uppgick till -6,6 (-7,6) MSEK.

Finansnettot uppgick till -59,6 (-51,6) MSEK. Av de
finansiella intdkterna om totalt 1,8 (1,9) MSEK utgjordes 0,9
(0,8) MSEK av ranteintdkter och 0,9 (1,1) MSEK av 6vriga
finansiella intdkter. Av de finansiella kostnaderna om totalt
-61,4 (-53,5) MSEK utgjordes -40,9 (-42,8) MSEK av
rantekostnader foér obligation och RCF, -5,0 (-5,9) MSEK av
rantekostnader for leasing (IFRS 16) och -15,6 (-4,8) MSEK
av 6vriga finansiella kostnader, varav -11,8 MSEK utgjordes
av kostnader for upptagande av obligationslanet i mars
2023 som kostnadsforts i sin helhet i samband med fortida
|6sen.

Resultat fore skatt (EBT) minskade till -12,5 (-6,8) MSEK.
EBT-marginalen uppgick till -1,4 (-0,8) procent.

Arets resultat forbattrades till -11,3 (-13,6) MSEK.
Vinstmarginalen uppgick till -1,2 (-1,6) procent.

BALANSRAKNINGEN

BALANSOMSLUTNING OCH EGET KAPITAL
Balansomslutningen vid utgangen av aret uppgick till 832,2
(803,4) MSEK. Eget kapital uppgick till 217,2 (211,2) MSEK.
Soliditeten uppgick darmed till 26,1 (26,3) procent.

GOODWILL

Det redovisade vardet av goodwill vid utgangen av aret
uppgick till 351,2 (352,1) MSEK. Foér vidare information, se
not 14.



UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Redovisad uppskjuten skattefordran vid utgangen av aret
uppgick till 54,7 (50,6) MSEK, varav -23,2 (-29,1) MSEK avsag
uppskjuten skatt fran férvarvsanalyser samt obeskattade
reserver och 77,9 (79,7) MSEK avsag uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag, vilka saknar forfallotidpunkt da
koncernen endast bestar av svenska aktiebolag, och
underskottsavdrag pa ej nyttjade rantor, vilka har en
forfallotid pa 6 ar, samt leasing (IFRS 16). For vidare
information, se not 12 och 18.

RANTEBARANDE SKULDER

Rantebdrande skulder vid utgdngen av aret uppgick till
455,8 (423,1) MSEK. Av rdntebarande skulder utgjorde
obligationen 400,0 MSEK vilken nettoredovisas till 382,8
MSEK med anskaffningskostnader. Av vriga rantebdrande
skulder utgjorde 72,6 (75,2) MSEK leasingskuld (IFRS 16).

Nettoskulden vid utgangen av aret uppgick till 387,0 (385,8)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning om 1,2 MSEK.

Koncernen har en RCF pa 75,0 (-) MSEK, varav - (-) MSEK var
utnyttjad vid utgangen av aret. Under jamforelseperioden
hade koncernen en beviljad checkrdkningskredit om
sammanlagt 25,0 MSEK, den var inte utnyttjad vid utgangen
av jamforelseperioden. For vidare information, se not 16, 19
och 24.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

LOPANDE VERKSAMHETEN

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 34,5
(59,9) MSEK. Rorelsekapitalforandringen var 2,6 (19,2)
MSEK. Koncernen minskar rorelsekapitalet trots
nettoomsattningsokningen och rérelsekapitalbindningen
minskar till 7,3 (8,9) procent av nettoomsattningen.

Betald ranta uppgick till -46,0 (-48,1) MSEK fordelat pa ranta
for obligation och séljarreverser om -41,7 (-42,2) MSEK samt
leasingrdnta (IFRS 16) om -4,3 (-5,9) MSEK.

Betald skatt uppgick till -18,6 (-5,5) MSEK fordelat pa
sarskild loneskatt om -4,9 (-4,8) MSEK samt inkomstskatt
om -13,7 (-0,7) MSEK varav -5,2 MSEK avser inkomstskatt
for rakenskapsaren 2023 och 2024.

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -7,7
(-26,2) MSEK, varav -1,3 (-16,0) MSEK avsag amortering av
saljarreverser och tillaggskopeskillingar. Per utgangen av
aret har den sista saljarreversen aterbetalats i sin helhet.

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 4,6
(-35,1) MSEK. Av 6vriga finansiella transaktioner om -12,5 (-)
MSEK avsag -10,5 MSEK anskaffningskostnader for den nya
obligationen.

MODERBOLAGET
Nettoomsattningen for aret uppgick till 31,5 (31,2) MSEK.

Resultat fore skatt for aret uppgick till -17,4 (-11,9) MSEK.
Resultat fore skatt minskar till foljd av kostnader for
refinansieringen i andra kvartalet. Effektiviseringen av
personalkostnader och 6vriga externa kostnader under aret
vager inte upp for tillfalligt 6kade kostnader for
refinansieringen.

Moderbolagets likvida medel uppgick till 67,5 (36,1) MSEK
vid arets utgang.

Det har inte forekommit nagon extern forsaljning under
aret. Moderbolagets verksamhet bestar framst av
segmentsstyrning, kontroll, analys, affarsutveckling och
forvarv.

RISKER OCH OSAKERHETER

LOPANDE RISKHANTERING

All affarsverksamhet innebar risktagande. Stockwiks
riskhantering systematiseras och integreras i strategi och
affarsmodell samt syftar till bred riskspridning.
Koncernledningen ansvarar for den I6pande processen,
medan segment- och dotterbolagschefer identifierar,
beddmer och hanterar risker i sin verksamhet samt
sdkerstaller efterlevnad av interna policys och regelverk.
Utvdrdering sker I6pande.

RISKPROCESS

analysera och

era risker

Uppfoljning och

utvardering av efterlevnad
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OVERSIKT RISKER

SANNOLIKHET

Sannolik @

Trolig @ @

Mojlig @

Inte trolig

Osannolik

»  PAVERKAN

Obetydlig Liten Medel

OMVARLDSRISKER

@ Geopolitiska risker
@ Konjunktur och marknadstillvaxt

FINANSIELLA RISKER
Finansierings-, likviditets- och kapitalrisker
Rénterisker
Kundkreditrisker
Agarférandring och uppskjuten skattefordran

MARKNADSRISKER
Offentliga upphandlingar

Sasongs- och vdderberoende intaktsrisk

SAMMANSTALLNING RISKER
Omvarldsrisker

Geopolitiska risker

De pagdende konflikterna - framfér allt Rysslands invasion
av Ukraina och kriget i mellanostern - forandrar det
geopolitiska ldget och 6kar osakerheten i den framtida
marknadsutvecklingen. Stockwik bedriver ingen verksamhet
i Ryssland, Ukraina eller i annan relevant geografi och den
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stor Stor Mycket stor

STRATEGISKA OCH OPERATIVA RISKER

[} Forvary, integration och vérdering av férvarvade tillgangar
[0p) Leverantdrs- och produktionsrelaterade risker

bE) IT och informationssakerhet

F) Beroende av nyckelpersoner, medarbetare och dotterbolag

REGELEFTERLEVNAD OCH RAPPORTERING
@ R&ttsliga och avtalsmassiga efterlevnadsbrister

ESG-data samt CSRD/ESRS-rapportering och implementering
g Bedrdgeri och oegentligheter

direkta saval som indirekta affdrsexponeringen bedéms som
begransad. Under aret har generella prisdkningar noterats
for inkop av produkter och tjanster, men hittills har ingen
vasentlig negativ paverkan pa efterfragan observerats.

Bolaget bedémer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till sannolik och paverkan vid ett
intraffande till liten.



Stockwik hanterar risken genom omvarldsbevakning samt
genom ndra kontakt med dotterbolagen.

Konjunktur och marknadstillvéxt

Forandringar i konjunktur, investeringsnivaer, prisbild och
branschspecifika cykler samt skiftande efterfrage- och
konsumtionsmonster hos kunder kan paverka volymer och
prisnivaer for koncernens produkter och tjanster, liksom
inkdpspriser pa insatsvaror och direkta inkdp av tjdnster.
Exponeringen avser i huvudsak svenska forhallanden.
Kundbasen omfattar bland annat fastighetsbolag,
bostadsrattsforeningar, stat och kommun, transportaktorer,
aterforséljare av entreprenad- och lantbruksmaskiner,
dackverkstdder och forsakringsbolag. Denna breda och
mangfacetterade mix - med ett betydande inslag av
offentlig sektor - bedéoms dampa cykliciteten. Trots detta
kan en svagare konjunktur eller lagre marknadstillvaxt
paverka koncernens verksamhet, nettoomsattning, resultat,
kassaflode och finansiella stéllning negativt.

Bolaget bedomer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till trolig och paverkan vid ett intraffande
till medelstor.

Stockwik hanterar risken genom kontinuerlig
omvdrldsbevakning och planering fér att dimensionera
organisation och kapacitet efter marknadslaget. Vid forvarv
ar utgangspunkten att identifiera och forvarva verksamheter
med stabil, aterkommande efterfragan och lag
konjunkturkanslighet, vilket minskar exponeringen mot
cykliska svangningar.

Finansiella risker

Finansierings-, likviditets- och kapitalrisker

Riskerna avser tillgang till nytt kapital och refinansiering
samt kostnad och villkor (inklusive finansiella nyckeltal och
change-of-control), formagan att [6pande mota
betalningsataganden samt att uppratthalla en
kapitalstruktur som stodjer strategi och haller
kapitalkostnaden pa en effektiv niva. Skarpta
marknadsforutsattningar eller bristande efterlevnad kan
fordyra eller forsvara ny upplaning/refinansiering; likviditet
paverkas av kassafloden, forfalloprofil och outnyttjade
kreditramar.

Stockwik har historiskt finansierats med nyemissioner och
Ian. Internt genererade medel kan minska vid
resultatnedgangar och/eller storre investeringar, varfor
ytterligare extern finansiering kan behovas. Per utgangen av
aret finns ett obligationslan om 400,0 MSEK med avtalade
finansiella nyckeltal (uppfyllda per balansdagen) samt en
change-of-control-klausul som kan medféra omedelbar
aterbetalning av 400,0 MSEK inklusive upplupen rdnta om
en ny agare férvarvar 51 procent eller mer av aktierna i

Stockwik. Bristande efterlevnad av lanevillkor kan paverka
finansieringens utformning, volym och kostnad negativt.

Bolaget bedomer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till mojlig och paverkan vid ett intraffande
till mycket stor.

Stockwik hanterar risken genom I6pande bevakning av
finansieringsalternativ sdsom tillskott av eget kapital,
obligationslan samt Ian fran banker och kreditfonder,
genom aterkommande kassaflodes- och
likviditetsprognoser, genom att uppratthalla buffertar och
sprida l6ptider samt genom noggrann uppfoljning av
lanevillkor och en atgardsplan vid finansiell stress.
Atgérderna omfattar prioritering av investeringar,
forbattring av rorelsekapital, anpassning av kostnader och,
vid behov, tillskott av kapital. Styrelsen och
koncernledningen foljer fortlépande koncernens likviditets-
och finansieringsbehov, sdkerstéller att ataganden
gentemot obligationsinnehavare uppfylls och bedomer att
verksamheten genererar tillrdckliga 6verskott for att
finansiera den |6pande driften under de kommande tolv
manaderna.

Se vidare i not 19 under rubrikerna “Finansieringsrisk”,
”Likviditetsrisk” och ”Kapitalrisk”.

Rdnterisker

Stockwiks rantebarande skulder I6per till 6vervagande del
med rorlig rénta, ca 100 (99) procent per balansdagen,
vilket gor resultat och kassaflode kénsliga for forandringar i
marknadsrantor. Rorliga rantor omprovas normalt
kvartalsvis. Upplaning med fast ranta blir rantekanslig vid
refinansiering/omforhandling. Avkastningen pa
kassatillgadngar i svenska banker paverkas i motsatt riktning
och minskar vid fallande rénteldge. Ranteutvecklingen
paverkas bland annat av makroekonomiska och geopolitiska
faktorer, vilket 6kar osakerheten i rantebanan. En
rantehojning med 1 procentenhet skulle, givet skulder per
arets slut, 6ka de arliga rantekostnaderna med cirka 4,7
MSEK.

Bolaget bedomer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till inte trolig och paverkan vid ett
intraffande till medelstor.

Stockwik hanterar risken genom I6pande uppféljning av
ranteutveckling och finansieringskostnader, optimering av
rantebindning och upplaningsmix samt - nar motiverat -
utvardering av rantesakring; 6verskottslikviditet placeras till
marknadsmassig ranta.

Se vidare i not 19 under rubriken “Rénterisk”.
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Kundkreditrisker

Risken avser att kunder inte uppfyller sina
betalningsataganden och att Stockwik inte erhaller
betalning for kundfordringar 6verhuvudtaget, delvis
och/eller sent, vilket kan ge kreditforluster och bunden eller
forlorad likviditet. Exponeringen géller all fakturaforsaljning.
Risknivan varierar mellan kundgrupper och ar normalt lagre
mot stat och kommun an mot privata kunder, sarskilt
mindre bolag.

Bolaget beddmer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till osannolik och paverkan vid ett
intraffande till liten.

Stockwik hanterar risken enligt kreditpolicy med
kreditprovning vid onboarding, faststallda individuella
kreditgranser och bevakning av kunders betalningsférmaga.
Lépande uppfoljning av forfallna poster och strukturerad
indrivning enligt standardiserat paminnelsefléde och vid
behov orderstopp eller forskott.

Se vidare i not 19 under rubriken "Kundkreditrisk”
respektive "Kreditrisk”.

Agarférdndring och uppskjuten skattefordran

Koncernen hade vid arets utgang en redovisad uppskjuten
skattefordran hanforlig till underskottsavdrag utan
forfallotidpunkt om 68,5 (79,7) MSEK. Vardet forutsatter
framtida skattepliktiga vinster. Enligt gallande sparregler kan
vissa agarforandringar begransa mojligheten att utnyttja
underskotten. Forandringar i dgarstrukturen,
skattelagstiftningen eller i resultatutveckling/prognoser kan
darfor innebara att vardet reduceras eller behdver skrivas
ned, helt eller delvis.

Bolaget beddmer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till inte trolig och paverkan vid ett
intraffande till medelstor.

Stockwik hanterar risken genom l6pande uppfdljning av
dotterbolagens utveckling enligt faststallda processer,
regelbunden prévning av atervinningsbarheten i uppskjutna
skattefordringar och bevakning av férandringar i agarbild
och skattelagstiftning for att tidigt identifiera risker. Vid
foretagsforvarv beaktas effekter av sparregler i den
skattemassiga genomlysningen.

Marknadsrisker

Offentliga upphandlingar

Stockwik ar till viss del exponerat for risker kopplade till
offentliga anbud. Anbudsforfragningar ar tids- och
resurskravande samt att utfallet &r osikert. Aven efter
tilldelning kan avtal férsenas eller utebli till foljd av
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overprovning eller andrade forutsattningar, till exempel nar
avropen i ramavtal minskar. Forlorade eller forsenade
kontrakt kan leda till lagre intakter, outnyttjad kapacitet och
pressade marginaler samt paverka resultat och kassaflode
negativt.

Bolaget bedomer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till inte trolig och paverkan vid ett
intraffande till medelstor.

Stockwik bemoter risken genom att diversifiera uppdragen
sa att koncernen har en balanserad mix av offentliga
upphandlingar och andra kundtyper samt spridning mellan
kunder, verksamheter och geografi. Urval och prissattning
av anbud sker disciplinerat utifran faststéllda kriterier for att
begransa exponeringen mot enskilda anbud, kontrakt eller
motparter.

Sdsongs- och viderberoende intdktsrisk

Inom segmentet Fastighetsservice paverkas efterfragan av
vaderleken, eftersom delar av verksamheten avser
vinterrenhdllning och anldggningsarbeten. Aven
industriverksamheten med déackforsaljning paverkas av
tidpunkt och styrka i sdsong. Detta kan leda till
volymsvangningar och forskjutna intakter mellan kvartal.

Bolaget beddmer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till mojlig och paverkan vid ett intréffande
till medelstor.

Stockwik hanterar risken genom balanserade avtal med
bade fasta och rorliga delar, geografisk spridning, planering
av bemanning och kapacitet utifran prognoser samt
sasongsplanering i anldaggningsverksamheten. Inom
dackverksamheten anvands forsasongsbokningar och
anpassad inképsplanering for att jamna ut efterfragetoppar.

Strategiska och operativa risker

Forvdrv, integration och vdrdering av férvdrvade tillgangar
Stockwik bygger en koncern av vélskoétta och I16nsamma
mindre svenska kvalitetsforetag med langsiktigt 4gande.
Bolagsforvarv innebdr verksamhetsmadssiga, operativa och
finansiella risker. Ett forvarvat bolag kan underprestera,
planerade synergier utebli, nyckelpersoner lamna,
integrationen ta langre tid eller bli dyrare an beraknat eller
kopeskillingen bli for hog. Det finns dven risk att vasentliga
fragor inte upptacks fore tilltrade, exempelvis gallande
avtal, skatter, milj¢ eller arbetsratt samt att konkurrens gor
malbolag svara eller kostsamma att forvarva. Férvarv
medfor dven att en betydande del av koncernens tillgangar
utgors av goodwill och andra immateriella tillgangar. Vid
arets utgang uppgick goodwill till 351,2 MSEK av totala
tillgangar om 832,2 MSEK. Foréndrade forutsattningar -



sasom lagre tillvaxt, ldnsamhet eller hogre avkastningskrav -
kan medféra att atervinningsvardet understiger redovisat
varde och leda till nedskrivningar med negativ effekt pa
resultat och finansiell stéllning.

Bolaget bedomer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till mojlig och paverkan vid ett intraffande
till medelstor.

Riskerna hanteras genom tydliga investeringskriterier,
strukturerad foretagsbesiktning (kommersiell, finansiell,
juridisk och skattemassig), varderingsdisciplin och
avtalslésningar som delar risk. Integrationsplanering sker
fore tilltrade och foljs upp genom mal- och nyckeltal samt
etablerad styrning och rapportering i dotterbolagen.
Nedskrivningsrisken hanteras genom arliga och vid
indikation genomforda tester baserade pa kvalitetssékrade
prognoser, marknadsbaserade diskonteringsrantor,
kanslighetsanalyser och oberoende uppféljning.

Leverantérs- och produktionsrelaterade risker

Koncernens férmaga att producera och leverera enligt plan
ar beroende av leverantorer, insatsvaror, material,
reservdelar, energi och logistik samt stabila
produktionsprocesser. Beroende av leverantorer kan leda
till férseningar, kapacitetsbrist, kvalitetsavvikelser samt pris-
/valutavolatilitet och logistikstérningar. Risknivan ékar vid
enkallsberoenden, langa ledtider, svag finansiell stéllning
hos motparter eller vid breda marknadsstérningar
(transport, strejker, force majeure). Brister i leverantorers
regelefterlevnad/ESG kan dven paverka leveransformaga
och varumarke. Den industriella verksamheten, inklusive
regummering av ddck och annan tillverkning, ar kanslig for
kvalitetsbrister i insatsvaror, maskinhaveri och
driftstérningar samt brist pa material, reservdelar, energi
eller nyckelkompetens. Storningar i leveranskedjor kan
forlanga ledtider eller stoppa fléden och déarmed paverka
produktionen. Detta kan leda till lagre kapacitet, hogre
kassation och omarbetning, férsenade eller uteblivna
leveranser, reklamationer, garantidtaganden och i vérsta fall
aterkallelser med negativ paverkan pa nettoomsattning,
marginal och kundrelationer.

Bolaget bedomer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till mojlig och paverkan vid ett intraffande
till medelstor.

Stockwik hanterar risken genom breddad och segmenterad
leverantorsbas med alternativa kallor dar det ar mojligt,
riskklassning och I6pande uppféljning (inkl. finansiella
signaler) samt ramavtal med leverans- och kvalitetskrav och
relevanta kommersiella villkor. Planeringen omfattar
sakerhetslager och prioritering av kritiska artiklar,
prognosdelning med nyckelleverantérer samt beredskaps-

och kontinuitetsplaner med alternativa material och
logistikfloden. | produktionen hanteras risken genom
standardiserade arbetssatt och kvalitetsrutiner, utbildning,
forebyggande underhall, kvalitetskontroller och sparbarhet,
kapacitets- och bemanningsplanering samt processer for
avvikelse- och reklamationshantering. Relevanta
forsakringar for egendom och avbrott uppratthalls. Viss
residual risk kvarstar vid breda marknadsstérningar eller
snabb prisvolatilitet.

IT- och informationsséikerhet

Cyberangrepp, obehorig atkomst, dataforlust,
systemstorningar samt beroende av externa IT-
/molnleverantérer kan paverka leveransformaga,
regelefterlevnad (till exempel GDPR), varumarke och
ekonomi.

Bolaget bedomer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till trolig och paverkan vid ett intraffande
till stor.

Stockwik hanterar risken genom styrande policyer och
kontroller, riskbaserat skydd av system och data, krav och
uppféljning av leverantorer, utbildning, kontinuitets- och
aterstallningsplanering samt etablerad incidentprocess.

Beroende av nyckelpersoner, medarbetare och dotterbolag
Stockwiks framtida utveckling av verksamheten,
erbjudanden och tillvaxt ar beroende av koncernledningens,
andra nyckelpersoners, specialistpersonal och ovriga
medarbetares kompetens och engagemang. Som mindre
organisation ar koncernen kanslig for personalomsattning
och langa rekryteringstider. Koncernen &r dven beroende av
dotterbolagens operativa och finansiella utveckling,
inklusive deras lokala ledningar, processer och rapportering.
Svag utveckling i ett enskilt dotterbolag kan paverka
nettoomsattning, resultat, kassafléde och finansiell stéllning
negativt.

Bolaget bedomer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till mojlig och paverkan vid ett intréffande
till liten.

Stockwik hanterar risken genom successions- och
kompetensforsorjningsplanering, atgarder for att attrahera,
utveckla och behalla medarbetare med exempelvis
incitamentsprogram, strukturerad rekrytering och
introduktion samt tydliga styr- och rapporteringsmodeller i
dotterbolagen med regelbunden uppfdljning av mal, risker
och kassafléden.
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Regelefterlevnad och rapportering

Rdttsliga och avtalsmdssiga efterlevnadsbrister

Stockwiks verksamhet omfattas av ett vaxande regelverk
inom bland annat hélsa, sékerhet, miljé och dataskydd samt
av branschstandarder och andra ataganden. Efterlevnad kan
medféra betydande kostnader och brister kan leda till
sanktioner, civilrattsliga eller straffrattsliga konsekvenser,
tvister med leverantorer, kunder, anstéallda och andra
intressenter, inskrankningar i verksamheten och negativ
publicitet som paverkar kundrelationer och intakter.
Ytterligare reglering kan minska marginaler i berérda delar
av verksamheten och ddrmed paverka resultatet. Stockwik
behandlar personuppgifter om anstallda, kunder,
leverantorer, aktiedgare och arbetsstkande; inom halsa-
segmentet galler dven patientdatalagen.
Dataskyddsreglerna kraver saker hantering samt att
behandlingen forstas, 6vervakas och dokumenteras.
Sanktionsavgifter enligt GDPR kan beslutas av
Integritetsskyddsmyndigheten och uppga till det hogre av
20 miljoner euro eller fyra procent av koncernens globala
arsomsattning. Bristande efterlevnad kan aven leda till
skadestand, hoga juridiska kostnader och forlust av kunder,
vilket kan paverka nettoomsattning, resultat, kassafléde och
finansiell stallning negativt.

Bolaget bedomer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till inte trolig och paverkan vid ett
intraffande till stor.

Stockwik hanterar risken genom att noggrant folja
informationsflodet fran EU, riksdag, regering och
myndigheter och genom att folja tillamplig
dataskyddslagstiftning, inklusive dataskyddsforordningen
och - inom hélsa-segmentet - patientdatalagen, med saker
hantering av personuppgifter dar behandlingen forstas,
Overvakas och dokumenteras enligt gdllande krav samt att
implementera forandringar i interna dokument.

ESG-data samt CSRD/ESRS-rapportering och implementering
Aven om Stockwik dnnu inte omfattas av de nya kraven
enligt CSRD okar forvantningarna pa tillforlitlig och
jamforbar hallbarhetsrapportering fran kunder, finansiarer
och andra intressenter. Risken avser bristfalliga eller
ofullstandiga uppgifter, till exempel osdker avgransning av
vardekedjan och indirekta utslapp, varierande datakvalitet
och begransad sparbarhet, liksom feltolkning nar nya regler
trader i kraft. Fel eller luckor kan leda till bristande
efterlevnad, greenwashing-risk, operativa merkostnader och
paverkan pa finansieringsvillkor samt fortroendeskada.
Bolaget bedomer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till inte trolig och paverkan vid ett
intraffande till medelstor.
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Stockwik hanterar risken genom att stegvis starka ramverk,
utbildning och sparbarhet i hallbarhetsrapporteringen med
forberedelser for kommande krav enligt CSRD.

Bedrdgeri och oegentligheter

Risken avser interna och externa oegentligheter sdsom
forskingring, falska eller felaktiga fakturor, otillborliga
férmaner och korruption, intressekonflikter, manipulering
av rapportering samt tillgrepp av tillgdngar. Aven
bedragerier riktade mot bolaget, till exempel falska
betalningsinstruktioner, kan forekomma. Sadana handelser
kan leda till finansiella forluster, rattsliga paféljder,
operativa storningar och skada pa varumarke och
fortroende.

Bolaget beddmer sammantaget sannolikheten for att
riskerna intraffar till mojlig och paverkan vid ett intréffande
till medelstor.

Stockwik hanterar risken genom tydliga styrdokument
sasom uppforandekod och antikorruptionsregler, utbildning
och medvetandegtrande, visselblasarfunktion, riskbaserade
kontroller och arbetsdelning, granskning av leverantorer
och andra affarspartners samt oberoende uppféljning och
en strukturerad process for incidenthantering.

TRAWP(\RB
Bounvns

SWEIEN



FORSKNING OCH UTVECKLING

Stockwik bedriver ingen egen forskning eller teknisk
utveckling.

DOTTERBOLAG OCH FILIALER UTOMLANDS

Stockwik ager inga dotterbolag utomlands. Varken Stockwik
eller nagot av dess dotterbolag har filialer utomlands.

MILJOPAVERKAN

Koncernen bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet enligt
géllande miljobestammelser.

PRINCIPER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstdmman i maj 2023 antogs foljande riktlinjer for

ersattning till ledande befattningshavare. De antagna
riktlinjerna géaller i maximalt fyra ar, det vill saga fram till och
med arsstamman 2027. Riktlinjerna ska tillampas pa
ersattningar som avtalats och férandringar som gors i redan
avtalade ersattningar efter det att riktlinjerna antagits av
arsstdmman. Riktlinjerna omfattar inte ersattningar som
beslutas av aktiedgarna pa bolagsstdmman. Med ledande
befattningshavare avses samtliga anstallda i moderbolaget
Stockwik Forvaltning AB, men detta kan dndras med hansyn
till nyanstaliningar och forvarv inom koncernen.

RIKTLINJERNAS FRAMJANDE AV BOLAGETS STRATEGI,
LANGSIKTIGA INTRESSEN OCH HALLBARHET

Stockwiks strategi gar ut pa att forvarva och dga valskotta,
stabila och I6nsamma, mindre, svenska kvalitetsféretag med

god lénsamhet. Stockwik ska ta vara pa de mindre bolagens
spetskompetens och erbjuda det stora bolagets trygghet
samt utgora en stabil plattform for dotterbolagen att
expandera. Stockwik utgar ifran tre ledord; ratt manniskor,
ratt varderingar samt ratt foretag.

En framgangsrik implementering av bolagets strategi och
tillvaratagandet av bolagets langsiktiga intressen, inklusive
dess hallbarhet, forutsatter att Stockwik kan erbjuda en
total ersattning som ar marknadsmassig, konkurrenskraftig
och som formar behalla befintliga medarbetare samt
attrahera nya kompetenta medarbetare. Vidare &r det en
sjalvklarhet att ersattningen inte ska vara diskriminerande
pa grund av kon, konsoverskridande identitet eller uttryck,
etnisk tillhorighet, religion eller annan trosuppfattning,
funktionsnedsattning, sexuell laggning, alder eller andra
ovidkommande omstandigheter.

FORMERNA FOR ERSATTNING

Ersattningen, som bor variera i forhallande till den enskildes
och koncernens prestationer, kan besta av fast grundlon,
rorlig kontant ersattning, eventuella prestations- och aktie-
eller aktiekursrelaterade incitamentsprogram, pension och
ovriga formaner.

Fast grundlon ska utgora grunden for den totala
ersattningen. Den fasta grundlénen ska vara
marknadsmassig och avspegla det ansvar som arbetet
medfor. Den fasta grundlonen revideras arligen. Den rorliga
kontanta ersattningen ska baseras pa koncernens
resultattillvaxt och Iénsamhet samt kassafldde. Kriterierna
ska vara utformade sa att de framjar bolagets strategi och
langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, genom att
exempelvis ha en tydlig koppling till strategin och framja
koncernens langsiktiga utveckling vilket bland annat innebar
att en andel av eventuell utbetald rorlig ersattning bor
aterinvesteras i bolaget. Uppfyllelse av kriterier for
utbetalning av rorlig kontant ersattning ska matas under en
period om ett (1) ar. Den arliga rorliga kontanta
ersattningen kan uppga till maximalt 100 procent av den
fasta grundlonen. Rorlig kontant ersattning ska inte vara
pensionsgrundande.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterier for utbetalning
av rorlig kontant ersattning avslutats ska det genomféras en
beddmning och sedan faststéllelse av i vilken utstrackning
kriterierna uppfyllts. Ersattningsutskottet ansvarar for
beddmningen savitt avser rorlig kontant ersattning till
verkstdllande direktéren och finanschefen. Savitt avser
rorlig kontant ersattning till ovriga befattningshavare
ansvarar verkstdllande direktéren och finanschefen for
beddmningen. Savitt avser finansiella mal ska bedémningen
baseras pa den av bolaget senast offentliggjorda finansiella
informationen.
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Inom koncernen har det av bolagsstamman inrattats aktie-
eller aktiekursrelaterade incitamentsprogram. Aktie- eller
aktiekursrelaterade incitamentsprogram ska sakerstalla ett
langsiktigt engagemang for koncernens utveckling, en 6kad
intressegemenskap mellan deltagaren i programmet och
aktiedgarna och ska implementeras pa marknadsmassiga
villkor. Grunden for bolagets aktie- eller aktiekursrelaterade
incitamentsprogram utgoérs av uppfattningen att ldnsamma
och hallbara aktiviteter har en positiv langsiktig effekt pa
aktiekursen. Programmen har en tydlig koppling till strategin
och darmed till bolagets langsiktiga vardeskapande,
inklusive dess hallbarhet. Programmen uppstéller krav pa
egen investering. For mer information om utestaende
program, se bolagets hemsida www.stockwik.se/aktien.

Pension, sjukférmaner och andra liknande férmaner ska
folja de regler och den praxis som galler pa marknaden. For
verkstéallande direktoren ska pensionsformaner,
innefattande sjukforsakring, vara premiebestamda.
Pensionspremierna for premiebestamd pension ska uppga
till hogst 24 procent av den fasta arliga kontantlénen. For
ovriga ledande befattningshavare ska pensionsformaner,
innefattande sjukforsakring, vara premiebestamda om inte
befattningshavaren omfattas av férmansbestamd pension
enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser. Rorlig kontant
ersattning ska endast vara pensionsgrundande i den man sa
foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser som ar
tillampliga pa befattningshavaren. Pensionspremierna for
premiebestamd pension ska uppga till hogst 24 procent av
den fasta arliga kontantlénen. Andra férmaner far innefatta
bland annat sjukvardsforsakring och bilférman. Premier och
andra kostnader i anledning av sddana formaner far
sammanlagt uppga till hogst 10 procent av den fasta arliga
kontantlénen.

UPPHORANDE AV ANSTALLNING

Verkstallande direktéren ska iaktta en uppsagningstid om 6
manader vid egen uppsagning samt har ratt till en
uppsagningstid om hogst 6 manader vid uppsagning fran
bolagets sida. Vid uppsagning fran bolagets sida har
verkstallande direktoren, utdver |6n och ovriga
anstallningsformaner under uppsagningstiden, ratt till ett
avgangsvederlag motsvarande hogst 12 manadsloner.
Finanschefen har att iaktta en uppsagningstid om hogst 6
manader vid egen uppsagning samt hogst 6 manaders vid
uppsagning fran bolagets sida. Ovriga personer i koncernens
ledningsgrupp har att iaktta en uppsagningstid om hogst 3
manader vid egen uppsagning samt hogst 3 manader vid
uppsagning fran bolagets sida. Ingen person utover
verkstéallande direktéren i koncernens ledningsgrupp ska ha
ratt till avgangsvederlag.
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LON OCH ANSTALLNINGSVILLKOR FOR ANSTALLDA

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa
ersattningsriktlinjer har 16n och anstaliningsvillkor for
bolagets anstallda beaktats genom att uppgifter om
anstalldas totalersattning, ersattningens komponenter samt
ersattningens 6kning och okningstakt over tid har utgjort en
del av ersattningsutskottets och styrelsens beslutsunderlag
vid utvarderingen av skaligheten av riktlinjerna och de
begransningar som foljer av dessa.

BESLUTSPROCESSEN FOR ATT FASTSTALLA, SE OVER OCH
GENOMFORA RIKTLINJERNA

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. |
ersattningsutskottets uppgifter ingar att bereda styrelsens
beslut om forslag till riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare. Styrelsen ska uppratta forslag till nya
riktlinjer atminstone vart fjarde ar och lagga fram forslaget
for beslut vid arsstamman. Riktlinjerna ska galla till dess att
nya riktlinjer antagits av bolagsstamman.
Ersattningsutskottet ska dven folja och utvardera program
for rorliga ersattningar for koncernledningen, tillampningen
av riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
samt gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i
bolaget. Ersattningsutskottets ledamoter ar oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Vid styrelsens
behandling av och beslut i ersattningsrelaterade fragor
narvarar inte verkstallande direktéren eller andra personer i
koncernledningen, i den man fragorna ror dem sjélva.

FRANGAENDE AV RIKTLINJERNA

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna ovan,
helt eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal
for det och ett avsteg ar nddvandigt for att tillgodose
bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet,
eller for att sakerstalla bolagets ekonomiska barkraft. Som
angivits ovan ingar det i ersattningsutskottets uppgifter att
bereda styrelsens beslut i ersattningsfragor, vilket innefattar
beslut om avsteg fran riktlinjerna. Om sadan avvikelse sker,
ska information om detta presenteras i
ersattningsrapporten infér nastkommande arsstamma.

AKTIEAGARNAS SYNPUNKTER

Styrelsen har inte erhallit nagra synpunkter fran aktiedgarna
pa befintliga riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare.

Det finns inga tidigare beslutade rorliga ersattningar som
inte har forfallit till betalning.



NYEMISSION AV AKTIER

Styrelsen beslutade att, via en riktad nyemission, emittera
900 000 aktier ENDI Corp. med stéd av bemyndigande fran
arsstdmman den 16 maj 2025. 100 procent av antalet aktier
tecknades och tilldelades. Ytterligare aktier kunde varken
tecknas eller tilldelas. Teckningskursen var 23 SEK per aktie.
Se not 23 - Eget kapital for mer information.

AKTIEKAPITAL, AGARFORHALLANDEN MED
MERA

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Stockwik Forvaltning AB ar ett publikt aktiebolag noterat pa
Nasdaq Stockholm Small Cap sedan 1987 med kortnamn
STWK. Aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Samtliga Stockwiks aktier ar av samma slag
och har samma rattigheter gentemot Stockwik, aktiedgare
dger bland annat ratt att rosta pa bolagsstéamma samt
erhalla vinstutdelning samt att aktierna ar fritt 6verlatbara.

Stockwiks aktiekapital per utgangen av aret uppgick till 3,6
(3,2) MSEK fordelat pa 7 211 041 (6 311 041) aktier med ett
kvotvarde 0,5 (0,5) SEK per aktie. Totala potentiella aktier
framgar av not 13. Antalet aktiedgare per utgangen av aret
var 10 327 (11 051). En aktiedgare kontrollerade 10 procent
eller mer av antalet aktier och roster i bolaget. Denna var
ENDI Corp. med ett aktieinnehav om 22,7 procent av totala
antalet aktier och roster.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman har bemyndigat styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen, under tiden fram till nasta arsstamma, besluta om
emission av aktier och/eller konvertibler. Styrelsen ska vid
emission av aktier och/eller konvertibler ha ratt att avvika
fran aktiedgarnas foretradesratt och besluta att betalning
ska kunna ske genom apport eller kvittning eller med andra
villkor.

Bemyndigandet ska vara begransat till att avse sadant antal
aktier och/eller konvertibler som innebér utgivande av eller
konvertering till sammanlagt hogst ett antal aktier som
motsvarar tjugo (20) procent av antalet utestaende aktier i
bolaget vid den tidpunkt nér bemyndigandet utnyttjas for
forsta gangen. Syftet med bemyndigandet ar att kunna
erlagga betalning med egna aktier och/eller konvertibler i
samband med forvarv av foretag eller verksamheter,
inklusive att reglera eventuella tillaggskopeskillingar, samt
att anskaffa kapital pa ett effektivt och flexibelt satt.

Utgangspunkten for emissionskursen ska vid avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt vara aktiens marknadsvarde vid
respektive emissionstillfalle.

Ovanstaende bemyndigande fornyades fram till nasta
arsstdmma vid extra bolagsstamman den 22 december
2025.

AGARFORANDRINGAR OVERSTIGANDE 50 PROCENT
Obligationsvillkoren avseende lanebelopp om sammanlagt
400,0 MSEK per utgangen av aret innehaller bestammelse
som innebdr att obligationsinnehavarna kan krava
omedelbar aterbetalning av 400,0 MSEK och upplupen ranta
for det fallet att ny agare forvarvar 51 procent eller mer av
aktierna i Stockwik. Utover detta avtal finns det inga
vasentliga avtal som Stockwik ar part i och som paverkas,
andras eller upphdr om kontrollen dver Stockwik férandras
till foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande. Det finns
heller inga avtal mellan Stockwik och dess anstéllda som
foreskriver ersattning om dessa sager upp sig, sags upp utan
skalig grund eller om deras anstallning upphor som foljd av
ett offentligt uppkopserbjudande.

AGANDE AV EGNA AKTIER
Stockwik ager inga egna aktier per utgangen av aret.

Stockwik har varken forvarvat eller overlatit egna aktier
under rakenskapsaret 2025.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT RESPEKTIVE

HALLBARHETSRAPPORT

Stockwik har valt att uppratta bolagsstyrningsrapport samt
hallbarhetsrapport som fran arsredovisningen skilda
handlingar. Bolagsstyrnings- samt hallbarhetsrapport ar
uppréattade enligt arsredovisningslagen och finns tillgéngliga
via www.stockwik.se/bolagsstyrning.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

SEK 2025-12-31
Overkursfond 245960 012
Balanserade medel -2 641307
Arets resultat -14 400 468
Totalt 228918 237

Styrelsen foreslar att medlen balanseras i ny rékning samt
att ingen vinstutdelning ska ske for rakenskapsaret 2025.
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Koncernens resultatrakning

MSEK Not 2025 2024
Nettoomsattning 56 906,3 850,9
Ovriga intakter 7 11,9 12,1
Summa intakter 918,1 863,0
Inkop av varor och tjanster -401,4 -349,4
Ovriga externa kostnader 8 -87,5 -89,6
Personalkostnader 9 -331,3 -328,3
Avskrivningar 14, 15, 16 -50,2 -50,3
Ovriga rérelsekostnader -0,7 -0,6
Summa kostnader -871,0 -818,3
Rérelseresultat (EBIT) 5 47,1 44,8
Finansiella intakter 10 1,8 1,9
Finansiella kostnader 11, 16 -61,4 -53,5
Finansnetto -59,6 -51,6
Resultat fore skatt 5 -12,5 -6,8
Arets skatt 12 1,3 6,8
Arets resultat™ -11,3 -13,6
varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -11,3 -13,6
Resultat per aktie, kr 13

resultat per aktie fore utspadning -1,76 -2,16
resultat per aktie efter utspadning -1,76 -2,16
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 6417 068 6311041
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 6417 068 6311041

1) Koncernen saknar innehav utan bestammande inflytande samt Gvrigt totalresultat.
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Koncernens balansrakning

MSEK Not 31 dec 2025 31 dec 2024
Tillgdngar

Anldggningstillgangar

Goodwill 4,14,19 351,2 352,1
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 4,14,19 76,8 83,3
Materiella anlaggningstillgangar 15 22,2 19,9
Nyttjanderattstillgangar 16 75,9 78,0
Finansiella anldggningstillgangar 4,5 51
Uppskjutna skattefordringar 18, 19 54,7 50,6
Summa anlaggningstillgangar 585,2 589,0
Omsattningstillgangar

Varulager 20 48,3 48,3
Kundfordringar 19 99,3 104,2
Ovriga kortfristiga fordringar 13,4 7,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 17,2 17,2
Likvida medel 19, 22 68,8 37,3
Summa omsattningstillgangar 247,0 214,4
Summa tillgéngar 832,2 803,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital® 23

Aktiekapital 3,6 3,2
Ovrigt tillskjutet kapital 814,6 796,7
Balanserat resultat -601,1 -588,8
Summa eget kapital 217,2 211,2
Langfristiga skulder och avsattningar

Langfristiga rantebarande skulder 19, 24 382,9 344,3
Langfristiga leasingskulder 16, 19, 24 39,3 44,5
Summa langfristiga skulder och avsittningar 422,1 388,7
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 19, 24 0,4 0,3
Kortfristiga leasingskulder 16, 19, 24 33,3 30,7
Kortfristiga rantebarande skulder - séljarreverser och tillaggskopeskillingar 19, 24 - 3,4
Leverantorsskulder 19 81,2 76,4
Ovriga kortfristiga skulder 29,0 39,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 25 49,1 53,0
Summa kortfristiga skulder 193,0 203,4
Summa eget kapital och skulder 832,2 803,4

1) Koncernen saknar innehav utan bestimmande inflytande.

For stallda sakerheter och eventualforpliktelser, se not 26.
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Balanserat

MSEK Aktiekapital kapital resultat Summa
Ingdende balans 1 jan 2024 3,2 795,6 -575,2 223,7
Totalresultat

Arets resultat - - -13,6 -13,6
Summa totalresultat! - - -13,6 -13,6
Transaktioner med aktiedgare

Teckningsratter - 1,1 - 1,1
Summa transaktioner med aktiedgare - 1,1 - 1,1
Utgdende balans 31 dec 2024 3,2 796,7 -588,8 211,2
Ingdende balans 1 jan 2025 3,2 796,7 -588,8 211,2
Totalresultat

Arets resultat - = -11,3 -11,3
Summa totalresultat® = = -11,3 -11,3
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 0,5 20,3 - 20,7
Teckningsratter - -0,9 = -0,9
Emissionskostnader - -1,5 - -1,5
Rittelse av fel i tidigare perioder? - - -1,0 -1,0
Summa transaktioner med aktiedgare 0,5 17,9 -1,0 17,3
Utgdende balans 31 dec 2025 3,6 814,6 -601,1 217,2

1) Koncernen saknar innehav utan bestammande inflytande samt ovrigt totalresultat.
2) Avser rattelse av fel avseende uppskjuten skatt kopplad till emissionskostnader under rakenskapsaret 2021. Rattelsen har redovisats direkt mot eget kapital i

enlighet med IAS 8 och paverkar ej periodens resultat.
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Koncernens rapport over kassafloden

MSEK Not 2025 2024
Den Iépande verksamheten

Roérelseresultat (EBIT) 47,1 44,8
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 50,2 50,3
Ovriga e] likviditetspaverkande poster -2,0 -1,5
Erhallna rantor 1,1 0,8
Betalda réntor -46,0 -48,1
Betald skatt -18,6 -5,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar av 31,9 40,7
rorelsekapital

Férdndringar av rérelsekapital

Minskning(+)/Okning(-) av varulager -0,1 -0,1
Minskning(+)/Okning(-) av kortfristiga fordringar 2,5 7,2
Minskning(-)/Okning(+) av kortfristiga skulder 0,2 12,2
Summa forandringar av rorelsekapital 2,6 19,2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 34,5 59,9
Investeringsverksamheten

Forandring av materiella anlaggningstillgangar 15 -6,6 -9,7
Forvarv av dotterbolag 4 -1,8 -16,3
Avyttring av dotterbolag -0,1 -0,2
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,8 -0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -7,7 -26,2
Finansieringsverksamheten

Nyemission 20,7 -
Teckningsratter 0,2 1,1
Upptagna lan 28 407,0 21,0
Utbetalningar som avser amortering av leasingskulder 28 -36,8 -36,1
Ovriga amorteringar av l&neskulder 28 -374,0 -21,1
Ovriga finansiella transaktioner 28 -12,5 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4,6 -35,1
Periodens kassaflode 31,5 -1,4
Likvida medel vid periodens borjan 37,3 38,7
Likvida medel vid periodens slut 68,8 37,3
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK Not 2025 2024
Nettoomsattning 31,5 31,2
Summa intakter 31,5 31,2
Ovriga externa kostnader 8,16 -9,6 -10,4
Personalkostnader 9 -13,8 -14,3
Avskrivningar -0,1 -0,1
Summa kostnader -23,6 -24,8
Rorelseresultat (EBIT) 7,9 6,4
Finansiella intdkter 10 29,1 29,2
Finansiella kostnader 11 -56,0 -47,0
Finansnetto -26,9 -17,9
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -19,0 -11,5

Bokslutsdispositioner

Forandring av periodiseringsfond 1,6 -0,4
Summa bokslutsdispositioner 1,6 -0,4
Resultat fore skatt -17,4 -11,9
Arets skatt 12 3,0 0,3
Arets resultat” -14,4 -12,2

1) Moderbolaget saknar innehav utan bestammande inflytande samt ovrigt totalresultat.
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Moderbolagets balansrakning

MSEK Not 31 dec 2025 31 dec 2024
Tillgéngar

Anlaggningstillgdngar

Maskiner och inventarier 0,2 0,4
Andelar i koncernforetag 17 5,6 5,6
Langfristiga fordringar pa koncernforetag 19 556,5 556,5
Finansiella anlaggningstillgangar 0,6 0,7
Uppskjuten skattefordran 18,19 72,1 70,1
Summa anlédggningstillgangar 635,1 633,3
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 19 52,4 46,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 0,9 1,0
Ovriga kortfristiga fordringar 1,9 1,7
Likvida medel 19, 22 67,5 36,1
Summa omsattningstillgangar 122,7 85,0
Summa tillgdngar 757,7 718,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital* 23

Aktiekapital 3,6 3,2
Summa bundet eget kapital 3,6 3,2
Overkursfond 246,0 229,7
Balanserat resultat -2,6 9,1
Arets resultat -14,4 -12,2
Summa fritt eget kapital 2289 226,5
Summa eget kapital 232,5 229,7
Obeskattade reserver - 1,6
Langfristiga skulder och avsattningar

Langfristiga rdntebarande skulder 19, 24 382,8 344,1
Summa langfristiga skulder och avsattningar 382,8 344,1
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 0,2 -
Kortfristiga rantebarande skulder - séljarreverser och tillaggskopeskillingar = 2,6
Leverantorsskulder 19 2,2 1,5
Kortfristiga skulder till koncernféretag 19 133,8 130,3
Ovriga kortfristiga skulder 1,5 2,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 4,8 6,2
Summa kortfristiga skulder 142,5 142,9
Summa eget kapital och skulder 757,7 718,3

1) Moderbolaget saknar innehav utan bestdmmande inflytande.
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Overkurs-  Balanserat Arets Summa eget
MSEK Aktiekapital fond resultat resultat kapital
Ingdende balans 1 jan 2024 3,2 229,7 29,6 -21,5 241,0
Totalresultat
Arets resultat - - - -12,2 -12,2
Summa totalresultat? - - - -12,2 -12,2
Transaktioner med aktiedgare
Teckningsratter - 0,0 0,9 - 0,9
Disposition av foregaende ars resultat - - -21,5 21,5 -
Summa transaktioner med aktiedgare - 0,0 -20,6 21,5 0,9
Utgdende balans 31 dec 2024 3,2 229,7 9,1 -12,2 229,7
Ingdende balans 1 jan 2025 3,2 229,7 9,1 -12,2 229,7
Totalresultat
Arets resultat = = = -14,4 -14,4
Summa totalresultat® = - - -14,4 -14,4
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,5 20,3 - - 20,7
Teckningsratter - -0,9 - - -0,9
Emissionskostnader - -1,5 - - -1,5
Rattelse av fel i tidigare perioder” - -1,6 0,5 - -1,1
Disposition av féregaende ars resultat - - -12,2 12,2 -
Summa transaktioner med aktiedgare 0,5 16,3 -11,7 12,2 17,2
Utgdende balans 31 dec 2025 3,6 246,0 -2,6 -14,4 232,5

1) Moderbolaget saknar innehav utan bestdmmande inflytande samt ovrigt totalresultat.
2) Avser huvudsakligen rattelse av fel avseende uppskjuten skatt kopplad till emissionskostnader under rakenskapsaret 2021. Réttelsen har redovisats direkt mot
eget kapital i enlighet med IAS 8 och paverkar ej periodens resultat.
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Moderbolagets rapport over kassafloden

MSEK 2025 2024
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat (EBIT) 7,9 6,4
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 0,1 0,1
Erhallna rantor 29,1 29,2
Betalda rantor -41,3 -41,9
Betald skatt 0,8 0,1
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten fére férandringar av -3,4 -6,2
Férdndringar av rérelsekapital

Minskning(+)/Okning(-) av kortfristiga fordringar -3,2 -13,0
Minskning(-)/Okning(+) av kortfristiga skulder 2,2 14,8
Summa férandringar av rorelsekapital -1,0 1,8
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten -4,4 -4,3
Investeringsverksamheten

Forandring av materiella anlaggningstillgangar - -0,1
Forvarv av dotterbolag -1,3 -14,9
Forandring av fordringar koncernféretag 0,0 7,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,3 -7,9
Finansieringsverksamheten

Nyemission 20,7 -
Teckningsratter 0,0 0,9
Erhallen utdelning fran dotterbolag - 0,0
Upptagna lan 407,0 20,8
Amortering lan -374,0 -20,8
Forandring av skulder koncernforetag -2,7 9,1
Ovriga finansiella transaktioner -14,0 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 37,1 10,1
Arets kassaflode 31,4 -2,2
Likvida medel vid arets borjan 36,1 38,3
Likvida medel vid arets slut 67,5 36,1
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NOT 1 - ALLMAN INFORMATION

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845, ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Solna. Adressen till
huvudkontoret ar Frosundaviks allé 1, 169 70 Solna.

Ars- och koncernredovisningen har godkénts av styrelsen och verkstillande direktéren den 9 april 2026 och blir foremal for
faststéllande pa arsstamman den 4 maj 2026.

Alla belopp anges, om inget annat framgar av texten, i miljontals svenska kronor (MSEK). Avrundningsdifferenser kan
forekomma. Resultatrakningsrelaterade poster avser perioden 1 januari - 31 december, vilket ocksa géller poster i rapport over
kassafloden, och balansrelaterade poster avser utgangen av den 31 december. Beloppen inom parentes anger varden fran
narmast forgaende rakenskapsar.

NOT 2 - REDOVISNINGSPRINCIPER

UTTALANDE OM OVERENSSTAMMELSE MED TILLAMPADE REGELVERK

Koncernredovisning for Stockwik Forvaltning AB har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (“ARL”), RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards (”IFRS”) och tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee ("IFRS IC”), sddana de har antagits av EU. Den har uppréttats enligt anskaffningsvardemetoden.

Att uppratta rapporter i Overensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare krdvs att koncernledningen gor vissa beddmningar vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedoémning, som ar komplexa eller sadana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i forekommande fall i respektive not
under rubriken ”Vasentliga bedomningar och principer”.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan i avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper” i denna not. De avvikelser som férekommer mellan moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper féranleds av begransningar i mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget, framfér allt till foljd av ARL.
Koncernens mest vasentliga redovisningsprinciper finns beskrivna i anslutning till respektive not.

NYA OCH ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Nya och dndrade redovisningsprinciper tilldmpade under rakenskapsaret 2025

Inga nya eller dndrade IFRS standarder eller tolkningar som tratt i kraft under rakenskapsaret har haft ndgon vasentlig paverkan
pa koncernens finansiella rapporter.

Nya IFRS standarder och tolkningar som dnnu inte tratt i kraft

IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter ar tillamplig for rékenskapsar som boérjar den 1 januari 2027. IFRS
18 kommer att ersatta IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, och inféra nya krav som syftar till att uppna en okad
jamforbarhet for liknande féretags finansiella resultat och ge anvandarna mer relevant information och transparens. IFRS 18
kommer inte att paverka redovisningen eller varderingen av poster i de finansiella rapporterna med dess inférande forvantas
ge genomgripande effekter pa presentationen och upplysningar. De nya kraven innebar bland annat att samtliga intdkts- och
kostnadsposter ska klassificeras utifran tre huvudkategorier: rorelse, investering eller finansiering. IFRS 18 infor aven
obligatoriska delsummeringar och utokade upplysningskrav avseende vissa resultatmatt, sa kallade “Management-defined
performance measures” (MPM). Aven om IFRS 18 inte kommer att p&verka redovisningen eller virderingen av poster i de
finansiella rapporterna, forvantas dess effekter pa presentation och upplysningar vara omfattande, sarskilt de som ar
relaterade till resultatrékningen och vad géller av ledningen definierade resultatmatt (MPM). Stockwik kommer att tillampa
IFRS 18 fran 1 januari 2027. Retroaktiv tillampning kravs, och darfor kommer jamfoérande information for rakenskapsaret som
avslutas 31 december 2026 att omrdknas i enlighet med IFRS 18. Ledningen analyserar fér narvarande de fullstandiga
konsekvenserna av att tillampa IFRS 18 i koncernens finansiella rapportering.

Ingen av Ovriga publicerade standarder och andringar i standarder som har publicerats men annu ej tratt i kraft bedéms fa
nagon paverkan pa koncernen.
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KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga dotterbolag. Dotterbolag &r alla foretag 6ver vilka koncernen har
bestammande inflytande. Koncernen har bestammande inflytande over ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i foretaget och kan paverka avkastningen genom sitt bestdammande inflytande i féretaget.

Kopeskillingen for forvarv av ett koncernbolag utgors av verkligt varde pa oéverlatna tillgangar, skulder och de aktier som
emitterats av koncernen. | de fall eventuella tillaggskopeskillingar ar att betrakta som ersattning fér den forvarvade
verksamheten redovisas de som rantebdrande skuld i koncernbalansrakningen. Eventuella omvarderingar redovisas i
koncernresultatrakningen. | de fall eventuella tillaggskopeskillingar &ar att betrakta som en separat transaktion i form av
ersattning for framtida tjanster redovisas tillaggskopeskillingen enligt IFRS 2. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors vid
forvarvstidpunkten. | koncernens egna kapital ingar endast koncernbolagens resultat fran och med forvarvstidpunkten.
Resultatet fran under aret forvarvade koncernbolag inkluderas i koncernredovisningens resultatrdkning fran och med
forvarvstidpunkten. Vinst eller forlust for under aret salda dotterbolag berdknas utifran sadant bolags redovisade
nettotillgangar inklusive resultat inom koncernen fram till tidpunkten for avyttring. Vinster och forluster som uppstar vid
delavyttring av innehav i koncernbolag redovisas i resultatrakningen nar det bestammande inflytandet inte langre kvarstar.

Koncerninterna mellanhavanden och transaktioner samt eventuella orealiserade vinster hanfoérbara till koncerninterna
transaktioner elimineras vid upprattande av koncernredovisningen. Innehav utan bestimmande inflytande, redovisat som en

|u

andel av nettotillgdngarna, presenteras i en separat kolumn under rubriken “Koncernens forandringar i eget kapita

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har uppréttats enligt ARL och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderbolaget tillimpar samma
redovisningsprinciper som koncernen utom i de undantag och tilligg som anges i rekommendationer fran Radet for
hallbarhets- och finansiell rapportering RFR 2. De avvikelser som férekommer mellan moderbolagets och koncernens principer
foranleds av begransningar i mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till foljd av ARL. Resultatrakningen &r i enlighet
med ARL uppstalld i kostnadsslagsindelad form. Avvikelse mellan koncernens redovisningsprinciper och moderbolaget avser
framfor allt att transaktionskostnader avseende rorelseférvary redovisas som anskaffningsvarde i moderbolaget samt att
moderbolaget redovisar alla leasingavtal som operationella. Limnade koncernbidrag redovisas enligt RFR 2 alternativregel i
resultatrakningen.

Andelar i koncernforetag redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
képeskillingen som erlagts for aktierna samt férvarvskostnader. Ovriga tillgdngar och skulder redovisas till historiska
anskaffningsvarden med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

NOT 3 - KRITISKA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Upprattandet av Stockwik Férvaltning AB:s koncernredovisning krdver att ett antal uppskattningar och antaganden gors, vilka
kan paverka de redovisade vardena pa tillgangar och skulder vid tidpunkten for de finansiella rapporterna. Darutéver paverkas
dven de redovisade beloppen for nettoomsattning och kostnader for de presenterade perioderna. Vid upprattandet av de
finansiella rapporterna, har koncernledningen gjort sina basta bedomningar av vissa belopp som inkluderas i de finansiella
rapporterna med hansyn tagen till dess vasentlighet. Verkligt utfall kan avvika fran tidigare gjorda uppskattningar. | enlighet
med IAS 1 ska foretaget upplysa om de antaganden och andra viktiga kallor till osakerheter i uppskattningar som, om verkligt
utfall inte stdmmer, kan ha en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna.

De kallor till osékerhet i uppskattningar och kritiska bedoémningar identifierade av koncernen och som anses uppfylla dessa
kriterier presenteras i anslutning till de poster de bedoms kunna paverka.

Kalla till osakerhet i uppskattningar och kritiska bedémningar Not
Nedskrivningsprovning av goodwill 14
Verkligt varde pa forvarvade immateriella tillgangar 14
Vardering av uppskjuten skatt 18
Finansieringsbehov (forvarv) 22
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NOT 4 - RORELSEFORVARV OCH RORELSEAVYTTRING
FORVARV

2025
Inget forvarv genomfordes under 2025.

2024
Inget forvarv genomfordes under 2024.

Amorteringar saljarreverser och tillaggskopeskillingar
Arets amorteringar av séljarreverser och tillaggskapeskillingar om -1,8 (-16,3) MSEK finns under posten forvarv av dotterbolag
i investeringsverksamheten i koncernens kassaflode.

Arets amorteringar av séljarreverser och tillaggskapeskillingar om -1,3 (-14,9) MSEK finns under posten forvarv av dotterbolag
i investeringsverksamheten i moderbolagets kassaflode. Skillnaden mellan koncernen och moderbolaget beror pa att det
forekommit amorteringar av séljarreverser hos dotterbolagen.

AVYTTRINGAR

Under 2025 salde Stockwik ett vilande bolag, Lillbyn Fastighets AB.

Under 2024 salde Stockwik tva bolag med begransad verksamhet, SOCAB Syd AB och SOCAB Entreprenad AB som 6verlat hela
sin verksamhet inklusive samtliga anstallda till underkoncernmodern SOCAB Swedish Office Consulting AB innan foérsaljning.
Utover detta salde Stockwik bolaget Hela Sjukvard AB som var vilande.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Tillaggskopeskilling

Vid utgangen av aret finns inga tillaggskopeskillingar. Det verkliga vardet pa 6verenskommelsen om villkorad tillaggskopeskilling
ar berdknat genom tillampning av avkastningsvardeansatsen. Maximal tillaggskopeskilling som kan komma att utbetalas uppgar
till 25,0 MSEK och ar beroende av malbolagets uppfyllelse av krav pa genomsnittligt EBITA om minst 3,5 MSEK under 2026-
2028. Tillaggskopeskillingarna ar samtliga med relativt kort 16ptid och uppgar till ej vasentliga belopp for koncernen, varfor
detaljerade upplysningar om vardering ej lamnas.

Aktierelaterad ersattning

Under aret har Stockwik inte erlagt kbpeskilling i form av aktier i Stockwik genom apportemission. Vardet pa aktier som erlaggs
sasom kopeskilling vid forvarv beraknas till verkligt varde baserat pa Stockwiks noterade kurs per respektive tilltradesdag.

NOT 5 - SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

MSEK 2025 2024
Industri 309,0 289,4
Halsa 212,3 208,9
Fastighetsservice 288,2 264,4
Tjanster 96,8 88,2
Ovrigt - 0,0
Nettoomsidttning 906,3 850,9
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EBITA

MSEK 2025 2024
Industri 29,2 29,4
Halsa 17,2 18,3
Fastighetsservice 23,0 20,1
Tjanster 5,4 9,3
Koncerngemensamma transaktioner -21,1 -24,7
EBITA 53,7 52,4

EBITA-MARGINAL

MSEK 2025 2024
Industri 9,4% 10,2%
Halsa 8,1% 8,7%
Fastighetsservice 8,0% 7,6%
Tjanster 5,6% 10,5%
Koncerngemensamma transaktioner - -
EBITA% 5,9% 6,2%

AVSTAMNING MELLAN EBITA OCH RESULTAT FORE SKATT

MSEK 2025 2024
EBITA 53,7 52,4
Avskrivning avimmateriella tillgangar -6,6 -7,6
Rérelseresultat (EBIT) 47,1 44,8
Finansnetto -59,6 -51,6

-12,5 -6,8

Resultat fore skatt

Stockwiks verksamhet ar uppdelad i fyra segment: Industri, Halsa, Fastighetsservice och Tjanster. Koncernledningen har
faststallt segmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste verkstallande beslutsfattaren, det vill sdga
koncernledningen. Uppdelningen &r gjord utifran ett kund- och forséljningsinnehallsperspektiv. Segmenten foljs upp pa
nettoomsattning, rorelseresultat fére avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar (EBITA) samt EBITA-marginal.
Segmentet Industri innefattar den operativa underkoncernen Galdax samt bolagen MittX aluminiumproffset och Trainparts.

Segmentet Halsa innefattar Team Halsa, Hela Foretagshalsa, Tjugonde Halsa, Halsobolaget i Uddevalla, Cordinator Medical
Service samt Fysrehab och Linkoping Health Care.

Segmentet Fastighetsservice ar den del av verksamheten som ar koncentrerad till bolagen BergFast, Aktiv Fastighets
Forvaltning i Nacka, Kolarviks Sten & Tradgard, MBF, NF Maleri och Sundisol.

Segmentet Tjanster innefattar Admit, RUN Communications och SOCAB.
All férsaljning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor. Koncernen har huvudsakligen svenska kunder. Férsaljning
till utlandet under heldret var 2,3 (2,1) procent. Under heldret har ingen kund statt for mer an fem (5) procent av koncernens

nettoomsattning.

Materiella och immateriella tillgangar ar hanforliga till Sverige.
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KONCERNGEMENSAMMA KOSTNADER PER SEGMENT

MSEK 2025 2024
Industri 12,9 13,5
Halsa 3,7 3,7
Fastighetsservice 8,2 8,6
Tjanster 4,2 5,3
Koncerngemensamma transaktioner - 0,0
Summa 29,1 31,2

REDOVISNINGSPRINCIPER
Segmentsredovisningen har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som tillampats i koncernredovisningen i 6vrigt.

NOT 6 - INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

KONCERNEN

MSEK 2025 2024
Intdkter per intdktskategori

Produkter 283,5 269,2
Service 565,5 5244
Anlaggning 57,3 57,4
Summa 906,3 850,9

Tidpunkt fér intdktsredovisning

Vid en tidpunkt 509,6 486,3
Over tid 396,7 364,6
Summa 906,3 850,9
INDUSTRI

MSEK 2025 2024
Intdkter per intdktskategori

Produkter 281,4 266,5
Service 27,6 22,9
Summa 309,0 289,4

Tidpunkt for intéktsredovisning

Vid en tidpunkt 308,9 289,4
Over tid 0,1 -
Summa 309,0 289,4
HALSA

MSEK 2025 2024
Intdkter per intdktskategori

Produkter 0,3 0,4
Service 212,0 208,5
Summa 212,3 208,9

Tidpunkt for intaktsredovisning

Vid en tidpunkt 198,8 194,6
Over tid 13,5 14,2
Summa 212,3 208,9
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FASTIGHETSSERVICE

MSEK 2025 2024
Intdkter per intdktskategori

Produkter 0,3 1,0
Service 230,7 206,1
Anlaggning 57,3 57,4
Summa 288,2 264,4

Tidpunkt fér intdktsredovisning

Vid en tidpunkt 0,3 1,0
Over tid 287,9 263,5
Summa 288,2 264,4
TJIANSTER

MSEK 2025 2024
Intakter per intaktskategori

Produkter 1,6 1,3
Service 95,3 87,0
Summa 96,8 88,2

Tidpunkt fér intaktsredovisning

Vid en tidpunkt 1,6 1,3
Over tid 95,3 87,0
Summa 96,8 88,2

Intdkter fran externa kunder kommer fran forsaljning av dack (framfor allt regummerade respektive nya dack men ocksa falgar
och andra déckrelaterade produkter och tjanster) och ljusramper respektive halso- och friskvardstjanster och servicetjanster
avseende mark och fastigheter samt anlaggningstjanster och ekonomi- och upphandlingstjanster samt IT-tjanster.

Betalningsvillkor till kunder ar generellt 30 dagar om inte annat ar avtalat.

Koncernens intdktsrelaterade avtalstillgdngar respektive avtalsskulder per 31 december 2025 uppgar till 7,0 (6,8) MSEK
respektive 4,6 (6,0) MSEK. Av dessa har inga tillgangar fran utgifter for att fullgéra ett avtal redovisats.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Stockwik utgar fran IFRS 15 och femstegsmodellen for att identifiera hur intdkter fran avtal med kunder ska redovisas. Intakter
fran avtal med kunder till Stockwik redovisas utifran olika distinkta prestationsataganden i avtal med kunder och i takt med att
de 6verfors till kund, det vill sdga nar kontroll av tjanster och produkter évergar till kund. Nar Stockwik blir part i ett avtal med
kund analyseras avtalet for att faststélla hur manga distinkta prestationsataganden avtalet innehaller. Den ersattning som
erhalls eller som kommer att erhallas enligt avtalet, transaktionspriset, fordelas pa vart och ett distinkt prestationsatagande
utifran  respektive prestationsatagandes relativa andel av det uppskattade fristdende forséljningspriset for
prestationsatagandena. Det betyder att varje distinkt prestationsatagande ska allokera sin andel av intakten baserat pa dess
fristaende forsaljningspris i relation till summan av alla prestationsatagandens fristdende forsaljningspris. Rorliga ersattningar
allokeras vanligtvis proportionellt mellan de identifierade prestationsataganden, om det inte foreligger tydliga indikationer att
den rorliga ersattningen inte avser samtliga identifierade ataganden i avtalet.

Koncernens intakter avser tjansteuppdrag och produktférsaljning. Nedan redogors for hur respektive intaktsstrom hanteras i
Stockwiks redovisning.

Industri - Produkt

Stockwik erbjuder regummerade déck, nya dack och falgar etcetera samt ljusramper och reservdelar till tag till 6verenskommet
pris per produkt inom denna del av segmentet Industri. Avtal traffas framfor allt via offert- och acceptfoérfarande utifran vid var
tid faststalld eller avtalad prislista. Prestationsatagandena 6verfors till kund vid en och samma tidpunkt inom denna del av
segmentet Industri. Intdkterna for de levererade produkterna redovisas i den period de overfors till kund och till det belopp
Stockwik har ratt att fakturera kunden.
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Industri - Service

Stockwik erbjuder tjanster till rorligt pris (pris per tjanst) inom denna del av segmentet Industri. Intédkterna omfattar avtal for
dackrelaterade tjanster (montering, hjulskifte, balansering och forvaring etcetera). Avtal traffas framfor allt via offert- och
acceptforfarande utifran vid var tid faststalld prislista. Prestationsatagandena 6verfors till kund vid en och samma tidpunkt
inom denna del av segmentet Industri. Intdkterna for de levererade tjansterna redovisas i den period de overfors till kund och
till det belopp Stockwik har ratt att fakturera kunden.

Halsa - Service

Stockwik erbjuder tjanster till bade fast pris (periodvisa tjanster) och rorligt pris (pris per tillfalle eller per timme) inom
segmentet Halsa. Intakterna omfattar avtal for I6pande héalsovards- och friskvardstjanster (foretagshalsovard, psykiatri, gym,
naprapat etcetera). Kundavtal [6per med en fast initial avtalsperiod vanligtvis pa ett (1) ar med automatisk forlangning om ett
(1) ar i taget. Prestationsataganden som ligger inom ramen for den fasta arliga ersattningen tas upp som en intakt 6ver tid da
kunden erhaller varde kontinuerligt 6ver avtalad tid. Prestationsataganden som avtalas och utfors enligt aktuell & prislista vid
ett tillfalle eller per timme tas som en intakt vid en tidpunkt.

Fastighetsservice - Anldggning
Stockwik erbjuder tjanster till bade fast och rorligt pris (per timme eller tillfalle) inom denna del av segmentet
Fastighetsservice. Intdkterna omfattar tjanstekontrakt for anlaggningsarbeten (storre anlaggningsarbeten som inte ar nara

kopplade till skotseltjanster). Avtalen avser en viss tjanst eller vissa tjanster som vanligtvis ska éverforas till kund pa kortare tid,
till exempel inom ett par manader. Prestationsatagandena avseende tjanster till fast pris 6verfors till kund over tid. For avtal
till fast pris, redovisas intakten baserat pa hur stor andel av den totala 6verenskomna tjansten som levererats under aret da
kunden erhaller och utnyttjar tjidnsterna. Detta avgors genom den faktiska nedlagda arbetstiden jamfért med totala forvantade
arbetstiden for uppdraget. Uppskattningar gdllande intdkter, kostnader eller fardigstallandegraden av anlaggningsarbeten
revideras om omstandigheterna forandras. | fastprisavtal betalar kunden det 6verenskomna priset vid Overenskomna
betalningstidpunkter. Om vérdet av tjdnsterna som Stockwik levererat overstiger betalningen redovisas en avtalstillgang,
forutsatt att Stockwik har ratt fakturera kunden. Om betalningarna overstiger de levererade tjdnsterna, redovisas en
avtalsskuld. Prestationsatagandena med rorligt pris overfors till kund vid en tidpunkt. Intékterna for de levererade tjansterna
redovisas i den period de 6verfors till kund och till det belopp Stockwik har ratt att fakturera kunden.

Fastighetsservice - Service
Stockwik erbjuder tjanster till bade fast och rorligt pris (pris per timme eller tillfalle) inom denna del av segmentet

Fastighetsservice.

Intakterna omfattar tjanstekontrakt for byggservice- och underhallstjanster respektive avtal for I6pande skotseltjanster
(markskotsel, teknisk forvaltning, snéréjning/halkbekampning etcetera) och anlaggningsarbeten (anlaggningsarbeten som ar
nara kopplade till skotselavtal).

Avtalen for tjanstekontrakt inom byggservice- och underhallstjdnster avser en viss tjanst eller vissa tjanster som vanligtvis ska
overforas till kund pa kortare tid, till exempel inom ett en eller ett par manader. Prestationsatagandena avseende tjanster till
fast pris 6verfors till kund éver tid. For avtal till fast pris redovisas intdkten baserat pa hur stor andel av den totala 6verenskomna
tjdnsten som levererats under aret da kunden erhaller och nyttjar tjdnsterna. Detta avgors genom den faktiska nedlagda
arbetstiden jamfort med totala férvdantade arbetstiden for uppdraget. Uppskattningar géllande intdkter, kostnader eller
fardigstallandegraden av byggservice- och underhallstjanster revideras om omstdndigheterna forandras. | fastprisavtal betalar
kunden det 6verenskomna priset vid 6verenskomna betalningstidpunkter. Om vardet av tjdnsterna som Stockwik levererat
Overstiger betalningen redovisas en avtalstillgang, forutsatt att Stockwik har ratt fakturera kunden. Om betalningarna
overstiger de levererade tjansterna, redovisas en avtalsskuld. Prestationsatagandena med rorligt pris 6verfors till kund vid en
tidpunkt. Intdkterna for de levererade tjansterna redovisas i den period de 6verfors till kund och till det belopp Stockwik har
ratt att fakturera kunden.

Tjanster - Service
Stockwik erbjuder tjanster till bade fast pris (periodvisa tjdnster) och rorligt pris (pris per tjanst eller timme) inom segmentet

Tjanster. Intakterna omfattar avtal for |I6pande redovisningstjanster, radgivning inom LOU (lagen om offentlig upphandling)
och IT-tjanster. Normalt |6per kundavtal tills vidare med en uppsagningstid om tre (3) manader. Prestationsataganden som
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ligger inom ramen for periodvisa tjdnster tas upp som en intakt 6ver tid da kunden erhaller varde kontinuerligt 6ver avtalad
tid. Prestationsataganden som avtalas och utfors enligt aktuell & prislista vid ett tillfalle tas som en intakt vid en tidpunkt.

Ovrigt

Koncernen forvantar sig inte ha nagra avtal dar tiden mellan 6verféringen av tjansterna och betalningen fran kunden éverstiger
ett (1) ar. Till foljd av detta, justerar koncernen inte transaktionspriset for effekterna av en betydande
finansieringskomponent. Koncernen lamnar inte heller upplysningar om avtalsintakter for kontrakt dar |6ptiden understiger
ett (1) ar.

NOT 7 - OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2025 2024 2025 2024
Erhallna bidrag for personal och el 2,2 2,2 - -
Resultat forséljning materiella och immateriella anlaggningstillgangar 2,1 1,8 - -
Aterférda kundfériuster 1,5 1,4 - -
Fakturerade kostnader 2,3 1,4 2,4 -
Valutakursvinster 0,5 0,4 - -
Ovriga rorelseintakter 3,3 4,9 - -
Summa 11,9 12,1 2,4 -

STATLIGA STOD

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhallas och att
koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidraget. Statliga bidrag som géller kostnader periodiseras
och redovisas i resultatrakningen 6ver samma perioder som de kostnader bidragen adr avsedda att tacka.

NOT 8 - ERSATTNING TILL REVISORER

FORDELNING AV ERSATTNING TILL REVISORER

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2025 2024 2025 2024
PwC
Revisionsuppdraget 2,1 2,0 0,9 0,9
Ovriga lagstadgade uppdrag 0,1 0,1 0,1 0,1
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjénster 0,2 0,2 0,2 0,2
Summa 2,4 2,3 1,2 1,2

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2025 2024 2025 2024
Ovriga revisorer
Revisionsuppdraget 0,1 0,1 - -
Ovriga lagstadgade uppdrag - - - -
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster - - - -
Summa 0,1 0,1 = -
NOT 9 - PERSONAL
MEDELANTAL ANSTALLDA

Koncernen Moderbolaget

2025 2024 2025 2024
Kvinnor 153 145 1 1
Man 241 259 3 4
Totalt 394 404 4 5

Medelantal anstallda under aret anges.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ledande
Styrelsen befattningshavare

2025 2024 2025 2024
Kvinnor 1 2 -
Man 3 3 2 2
Totalt 4 5 2
Antalet styrelseledamoter och ledande befattningshavare per den 31 december anges.
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2025 2024 2025 2024
Loner och ersattningar 225,6 225,3 8,5 8,7
Pensionskostnader 20,1 19,3 1,6 1,5
Sociala avgifter 78,0 76,7 3,3 3,8
Total 323,7 321,3 13,4 14,0

Loéner, andra ersattningar samt sociala kostnader ar de under aret kostnadsférda beloppen, vilket inkluderar intjanade men ej
utbetalda ersattningar. Koncernen har bara premiebestdamda pensioner till ledande befattningshavare.

LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH PENSIONSKOSTNADER FOR STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Grundlen/ Rorlig Ovriga  Pensions-

MSEK Befattning Arvode ersattning  formaner kostnad Summa
2025

Jgrgen Beuchert (tilltr. dec 2025) Sty.ordf., ordf. i Ers.utsk. & 0,0 - - - 0,0

led. i Rev.utsk.
Kristina Elfstrom Mackintosh Sty.led. & ordf. i Rev.utsk. 0,3 - - - 0,3
Anders Lindqvist (tilltr. maj 2025) Sty.led. & led. i Ers. utsk 0,2 - - - 0,2
Anders Rothstein (tilltr. dec 2025) Sty.led. 0,0 - - - 0,0
Rune Rinnan (avg. dec 2025) Sty.ordf. & led. i Ers.utsk. 0,5 - - - 0,5
Olof Nordberg (avg. dec 2025) Sty.led. & ordf. i Ers.utsk. 0,3 - - - 0,3
Oskar Lindstrém (avg. dec 2025) Sty.led. & led. i Rev.utsk. 0,2 - - - 0,2
Ulrika Malmberg Livijn (avg. dec 2025) Sty.led. & led. i Rev.utsk. 0,2 - - - 0,2
Summa styrelse 1,7 - - - 1,7
Urban Lindskog VD & Koncernchef 3,2 0,3 0,1 0,8 4,4
Ovriga ledande befattningshavare (en pers.) 1,8 0,3 0,1 0,4 2,5
Summa ovriga ledande befattningshavare 49 0,5 0,2 1,3 6,9
Totalsumma 6,6 0,5 0,2 1,3 8,6
Grundloén/ Rorlig Ovriga  Pensions-

MSEK Befattning Arvode ersattning  férmaner kostnad Summa
2024

Rune Rinnan Sty.ordf. & led. i Ers.utsk. 0,5 - - - 0,5
Olof Nordberg Sty.led. & ordf. i Ers.utsk. 0,3 - - - 0,3
Oskar Lindstrom Sty.led. & led. i Rev.utsk. 0,2 - - - 0,2
Ulrika Malmberg Livijn Sty.led. & led. i Rev.utsk. 0,2 - - - 0,2
Kristina Elfstrom Mackintosh Sty.led. & ordf. i Rev.utsk. 0,3 - - - 0,3
Summa styrelse 1,5 - - - 1,5
Urban Lindskog VD & Koncernchef 2,8 0,3 0,1 0,7 3,8
Andreas Safstrand tf VD & Koncernchef 0,1 - 0,0 0,0 0,2
Ovriga ledande befattningshavare (en pers.) 1,5 0,3 0,1 0,4 2,2
Summa 6vriga ledande befattningshavare 4,4 0,5 0,2 1,1 6,2
Totalsumma 5,9 0,5 0,2 11 7,7
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Rune Rinnan, Olof Nordberg, Oskar Lindstrém och Ulrika Malmberg avgick i samband med den extra bolagstamman i december
2025. Efter den extra bolagsstamman bestar styrelsen av Jgrgen Beuchert (ordférande), Kristina Elfstrom Mackintosh, Anders
Lindqvist och Anders Rothstein.

AVGANGSVEDERLAG

Avtal om avgangsvederlag finns endast med nuvarande verkstéallande direktoren och motsvarar sex (6) manadsloner utan
pension, semesterersattning och rorlig ersattning. Utdver avgangsvederlag ar uppsagningstiden sex (6) manader fran bada
parter.

ERSATTNINGSRAPPORT
Bolaget har upprattat en separat ersattningsrapport.

TECKNINGSOPTIONER

LTI 2023/2026

Ledande befattningshavare och nyckelpersoner tecknade och tilldelades 124 500 teckningsoptioner till ett varde om 0,02 MSEK
under rakenskapsaret 2023. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan ske mellan den 13 maj 2026 till och med 14
november 2026 till teckningskursen 30,9 SEK. Betalda premier for teckningsoptionerna motsvarar verkligt varde i enlighet med
Black & Scholes modell baserat pa underliggande antaganden om ett pris motsvarande 25,6 SEK (med justerad avistakurs 8,6
SEK), en volatilitet om 37,5 procent, en arlig riskfri ranta om 2,7 procent, en l6ptid om 1 276 dagar.

LTI 2024/2027

Ledande befattningshavare och nyckelpersoner tecknade och tilldelades 394 500 teckningsoptioner till ett varde om 2,8 MSEK
under rakenskapsaret 2024. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan ske mellan den 18 maj 2027 till och med 18
november 2027 till teckningskursen 18,3 SEK. Betalda premier for teckningsoptionerna motsvarar verkligt varde i enlighet med
Black & Scholes modell baserat pa underliggande antaganden om ett pris motsvarande 15,3 SEK, en volatilitet om 37,8 procent,
en arlig riskfri rdanta om 2,6 procent, en l16ptid om 1 282 dagar samt en teckningskurs om 18,3 SEK.

LT12025/2028

Under aret emitterades 124 500 teckningsoptioner, varav ledande befattningshavare och nyckelpersoner tecknade och
tilldelades 95 000 teckningsoptioner till ett varde om 0,7 MSEK. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan ske
mellan den 19 maj 2028 till och med 30 juni 2028 till teckningskursen 26,8 SEK. Betalda premier for teckningsoptionerna
motsvarar verkligt varde i enlighet med Black & Scholes modell baserat pa underliggande antaganden om ett pris motsvarande
23,0 SEK, en volatilitet om 54,0 procent, en arlig riskfri ranta om 1,9 procent, en I6ptid om 1 131 dagar.

Utestdende optioner summerat

Totalt fanns vid utgangen av aret 643 500 (639 000) utestaende teckningsoptioner. Under aret har 124 500 nya
teckningsoptioner emitterats (LTI 2025/2028). Under &ret har dven 124 500 teckningsoptioner forfallit (LTI 2022/2025).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Pensioner till anstéllda

Inom Stockwik forekommer endast premiebestdamda pensionsplaner. | premiebestdamda planer betalar foretaget faststallda
premier manadsuvis till en separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat
belastas for kostnaderna i takt med att pensionerna intjanas och betalas. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen till godo.

Aktierelaterade ersattningar

Stockwik har emitterat teckningsoptioner till ledande befattningshavare och vissa nyckelpersoner att utgéra langsiktigt
incitamentsprogram.

Betalda premier for teckningsoptionerna motsvarar verkligt varde i enlighet med Black & Scholes modell baserat pa, vid
tidpunkten for forvarv underliggande antagande aktiepris, volatilitet, riskfri ranta, 16ptid och teckningskurs.

Inga 6vriga aktierelaterade ersattningar finns.
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NOT 10 - FINANSIELLA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2025 2024 2025 2024
Ranteintakter fran koncernbolag - - 28,1 28,4
Ovriga ranteintakter 0,9 0,8 1,0 0,8
Resultat fran forsaljning av dotterbolag -0,9 1,1 - -
Ovriga finansiella intakter 1,8 0,0 - -
Summa 1,8 1,9 29,1 29,2

Av 6vriga finansiella intdkter om 1,8 (0,0) MSEK avser 1,6 MSEK intakt fran incitamentsprogram.

NOT 11 - FINANSIELLA KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2025 2024 2025 2024
Réntekostnader Obligation/RCF 40,9 42,8 40,4 42,2
Réntekostnader leasing 5,0 5,9 - -
Ovriga finansiella kostnader 15,6 4,8 15,6 4,8
Summa 61,4 53,5 56,0 47,0

Av 6vriga finansiella kostnader om 15,6 (4,8) MSEK avser 11,8 MSEK kostnader for upptagande av obligationslanet i mars 2023
som kostnadsforts i sin helhet i samband med fértida losen.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Laneutgifter som éar direkt hanforliga till inkop, uppférande eller produktion av en kvalificerad tillgang utgor del av den
tillgdngens anskaffningsvarde. Ovriga l&neutgifter kostnadsférs i den period de uppkommer.

NOT 12 - SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2025 2024 2025 2024
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt -2,8 -5,9 1,1 -0,3
Uppskjuten skatt 4,1 -0,9 2,0 -
Arets skatt 13 -6,8 3,0 0,3

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2025 2024 2025 2024
Avstamning effektiv skatt
Redovisat resultat fore skatt -12,5 -6,8 -17,4 -11,9
Skatt beraknad enligt géllande skattesats 20,6% (20,6%) 2,6 1,4 3,6 2,5
Ej avdragsgilla kostnader -2,9 -0,8 -0,7 -0,4
Ej avdragsgilla réantor -9,6 -8,1 -4,5 -2,9
Ej skattepliktiga intakter 0,4 2,1 0,1 0,0
Aktivering av uppskjuten skatt pa negativa rantenetton 8,6 - 4,5 -
Skatt hanforlig till tidigare ar -0,0 - -0,0 -
Skatteeffekt pa ovrigt 2,2 -1,4 -0,0 0,6
Arets skatt 1,3 -6,8 3,0 -0,3

Bolagen i koncernen &r skattskyldiga enligt gallande lagstiftning. Arets skatt ar beraknad pa bokfort resultat med tillagg for e
avdragsgilla kostnader och med avdrag for ej skattepliktiga intdkter, det vill sdga arets skattepliktiga resultat. Aktuell skatt ar
den skatt som &r beraknad pa arets skattepliktiga resultat och hit hor dven eventuell justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder. Uppskjuten skatt avser skatt fran forvarvsanalyser, obeskattade reserver, emissionskostnader och leasing
enligt IFRS16 samt underskottsavdrag.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen, utom nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.
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NOT 13 - RESULTAT PER AKTIE

MSEK 2025 2024
Arets resultat -11,3 -13,6

Resultat per aktie

Antal aktier 7211041 6311041
Genomsnittliga antal aktier fore utspadning 6417 068 6311041
Resultat per aktie fore utspadning -1,76 -2,16
Genomsnittliga antal aktier efter utspadning 6417 068 6311041
Resultat per aktie efter utspadning -1,76 -2,16

Totala potentiella stamaktier vid utgangen av aret férdelas enligt nedan.

Antal optioner L&senpris, SEK Serie
124 500 30,9 LTI 2023/2026
394 500 18,3 LTI 2024/2027
124 500 26,8 LTI 2025/2028
643 500

Med hansyn till att koncernen 2025 redovisar ett negativt resultat uppstar inte nagon utspadningseffekt for potentiella aktier.

NOT 14 - IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Goodwill

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 353,4 352,2
Effekt av avyttrade dotterbolag -0,9 1,2
Vid arets slut 352,5 353,4

Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan -1,3 -1,4
Effekt av avyttrade dotterbolag o 0,1
Vid arets slut -1,3 -1,3
Redovisat varde vid arets slut 351,2 352,1
MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024

Ovriga immateriella tillgadnhgar
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 158,8 158,9
Arets investeringar 0,0 0,1
Avyttringar och utrangeringar - -0,1
Vid arets slut 158,8 158,8

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -75,4 -67,8
Arets avskrivningar -6,6 -7,6
Avyttringar och utrangeringar - 0,0
Vid arets slut -82,0 -75,4
Redovisat vérde vid arets slut 76,8 83,3
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GOODWILL
Det redovisade vardet av goodwill i koncernen framgar i tabellen ovan. Det redovisade vardet av goodwill fordelas enligt nedan.

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Goodwill per kassagenererande enhet (segment)

Industri 74,4 75,4
Halsa 112,4 112,4
Fastighetsservice 74,9 74,9
Tjanster 89,4 89,4
Summa 351,2 352,1

Koncernledningen provar vardet en gang per ar, eller vid indikation pa vardeminskning, genom att jamféra det redovisade
virdet med det berdknade atervinningsvardet for respektive kassagenererande enhet (segment). Koncernledningens
prévningar visar att det finns marginal mellan det redovisade vardet och det berdknade atervinningsvardet for respektive
kassagenererande enhet (segment).

Atervinningsvardet for 2025, som baserar sig pa nyttjandevardet, har berdknats utifran av koncernledningen fastslagen budget
for 2026 for respektive kassagenererande enhet (segment), affarsplan samt prognoser fér perioden 2027-2030 och med ett
antagande om evig tillvaxt darefter, i en normaliserad allmanekonomisk miljo, om 2,0 (2,0) procent. | berdkningen har framtida
kassafloden diskonterats med en procentsats om 10,9 (12,8) procent fore skatt, vilket motsvarar den antagna genomsnittliga
kapitalkostnaden inom koncernen. Det tillampade avkastningskravet motsvarar dven koncernens bedémning av marknadens
avkastningskrav.

Koncernledningen utfor kanslighetsanalyser en gang per ar som baserar sig pa antaganden om nettoomsattning, EBITDA-
marginal, rorelsekapital, WACC och investeringar vilka ar de som koncernledningen bedomt som mest vasentliga.
Koncernledningen konstaterar att antaganden om nettoomsattning (prisutveckling, volymtillvéxt med mera) och de kostnader
(ravaror och fornédenheter, personal, Gvriga rorelsekostnader) som leder fram till rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
ar sarskilt viktiga for faststallande av nyttjandevardet, utifran att avvikelser far stora effekter pa nyttjandevardet. | testerna har
exempelvis antagandet om forsaljningstillvaxt sankts med 5 procentenheter och EBITDA marginalen med 2 procentenheter. |
arets nedskrivningsprévning har koncernledningen konstaterat att en rimlig forandring av de vasentliga antagandena inte leder
till ndgot nedskrivningsbehov. Det fria kassaflédet diskonteras med en diskonteringsrénta baserad pa WACC om 10,9 (12,8)
procent. Samma diskonteringsranta tillampas for samtliga segment.

OVRIGA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar uppgér till 76,8 (83,3) MSEK och bestar av kundavtal/-relationer om 76,5 (83,0) MSEK
och utvecklingsutgifter samt varumarken om 0,3 (0,3) MSEK. Kundavtal/-relationer ar hanférliga till forvarvade bolag och
fordelas pa segment enligt nedan.

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Kundavtal per segment

Industri 23,3 25,3
Halsa 26,0 28,1
Fastighetsservice 0,8 0,8
Tjanster 26,5 28,8
Summa 76,5 83,0

REDOVISNINGSPRINCIPER

IFRS 3 "Rérelseforvarv” kraver att goodwill och 6vriga immateriella anldggningstillgangar med en obestambar nyttjandeperiod
inte skrivs av utan provas for nedskrivning. IFRS 3 ”"Rorelseforvary” innebér att verkligt varde pa identifierbara tillgangar och
skulder i den forvdrvade verksamheten faststélls vid forvarvstidpunkten. Dessa verkliga varden innefattar dven de andelar i
tillgdngarna och skulderna som &r hanforliga till eventuella kvarstaende minoritetsagare i den forvarvade verksamheten.
Identifierbara tillgdngar och skulder innefattar dven tillgangar och skulder och avsattningar inklusive forpliktelser och ansprak
fran utomstaende part som inte redovisas i den forvdrvade verksamhetens balansrakning. Avsattningar gors inte for utgifter
avseende planerade omstruktureringsatgarder som ar en foljd av forvarvet. Skillnaden mellan anskaffningsvardet for forvarvet
och forvarvad andel av nettotillgangarna i den forvarvade verksamheten klassificeras som goodwill och redovisas som
immateriell tillgang i balansrakningen. Avskrivningarna av immateriella anldggningstillgangar med bestambar nyttjandeperiod
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baseras pa historiska anskaffningsvarden och bedémda nyttjandeperioder for olika grupper av anlaggningstillgangar. Om
nyttjandeperioden bedéms som obestambar sker ingen avskrivning. En bedémning som resulterar i att en immateriell tillgangs
nyttjandeperiod ar obestambar beaktar alla relevanta forhallanden och grundas pa att det inte finns nagon forutsebar bortre
tidsgrans for det nettokassaflode som tillgangen genererar. Nyttjandeperioden for goodwill antas generellt som obestambar.
Nyttjandeperioden for dvriga immateriella anlaggningstillgangar faststélls och tillgangarna skrivs av over nyttjandeperioden.
Nyttjandevardet utgors av nuvardet av de forvantade framtida kassaflédena.

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar bestar i huvudsak av kundavtal/-relationer frdn férvarv av koncernbolag.
Nyttjandeperioden for 6vriga immateriella anlaggningstillgangar uppgar till mellan 3-20 ar.

Goodwill som har en obestdmbar nyttjandeperiod eller immateriella tillgdngar som inte &r fardigstallda for anvandning skrivs
inte av utan prévas arligen, eller vid indikation pa vardeminskning, avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som
skrivs av bedoms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller fordndringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade varde
overstiger dess &tervinningsvarde. Atervinningsvirdet &ar det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer
dar det finnsiallt vasentligt oberoende kassafléden (rorelsesegment). For tillgangar (andra &an goodwill) som tidigare har skrivits
ner gors per varje balansdag en provning av om aterfoéring bor goras.

KALLA TILL OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR OCH KRITISKA BEDOMNINGAR

Vid foretagsforvarv varderas forvarvade immateriella anlaggningstillgangar till anskaffningsvardet. Vid nedskrivningstest
varderas immateriella anlaggningstillgangar till ldgsta vardet av anskaffningsvardet och atervinningsvardet. Flera antaganden
och uppskattningar gors om framtida forhallanden vilka beaktas vid berakning av det diskonterade kassafléde som ligger till
grund for det bedémda atervinningsvardet. Viktiga antaganden ar forvantad tillvaxt, marginaler och diskonteringsranta. Om
dessa antaganden andras kan vardet pd kvarvarande goodwill paverkas. Férvarvade kundavtal/-relationer varderas med
utgangspunkt i uppskattningar av diskonterade framtida kassafloden samt kundernas férvantade livslangd och retention, vilket
innebar att dven dessa poster ar féremal for vasentliga bedémningar.

NOT 15 - MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Materiella anlaggningstillgangar
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets bérjan 85,2 81,8
Arets investeringar 7,1 9,5
Avyttringar och utrangeringar -3,8 -6,1
Vid arets slut 88,5 85,2

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -63,5 -65,0
Arets avskrivningar -3,9 -4,0
Avyttringar och utrangeringar 3,1 5,5
Vid arets slut -64,3 -63,5

Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan -1,9 -1,8
Avyttringar -0,1 -0,1
Vid arets slut -2,0 -1,9
Redovisat varde vid arets slut 22,2 19,9

REDOVISNINGSPRINCIPER

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for ackumulerade avskrivningar baserade pa en
beddmning av tillgangarnas nyttjandeperiod. Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungligt anskaffningsvarde. Avskrivningar
sker linjart 6ver tillgdngarnas nyttjandeperiod. Om det foreligger nagon indikation pa att en tillgang har minskat i varde sker en
berakning av tillgdngens atervinningsvarde. Atervinningsvardet utgérs av det hogsta av nyttjandevardet av tillgangen i
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verksamheten och det varde som skulle erhéllas om tillgdngen avyttrades till en oberoende part, nettoforsaljningsvardet.
Nyttjandevardet utgors av nuvardet av samtliga in- och utbetalningar som ar héanforliga till tillgangen under dess
nyttjandeperiod samt med tillagg av nuvardet av nettoférsaljningsvardet vid nyttjandeperiodens slut. Om det berdaknade
atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en nedskrivning till tillgangens atervinningsvarde. En nedskrivning
redovisas i resultatrakningen. Gjorda nedskrivningar aterfors om forandringar skett i de antaganden som ledde fram till den
ursprungliga nedskrivningen. Aterféring av gjord nedskrivning gors inte s& att det redovisade vardet éverstiger vad som skulle
ha redovisats, efter avdrag for planenliga avskrivningar, om nagon nedskrivning inte gjorts. En aterforing av gjorda

nedskrivningar redovisas i resultatrakningen.

Nyttjandeperioder for avskrivningar enligt plan Antal ar
Byggnader 15-100
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5
Inventarier, verktyg och installationer 3-5

NOT 16 - NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

KONCERNEN

Koncernen leasar diverse kontors-, industri- och lagerlokaler samt parkeringsplatser, fordon, maskiner och inventarier.

| balansrdkningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal.

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Nyttjanderattstillgdngar

Lokaler 53,7 54,8
Transportmedel och 6vrigt 22,2 23,2
Redovisat varde 75,9 78,0
Leasingskulder

Kortfristiga -33,3 -30,7
Langfristiga -39,3 -44,5
Redovisat varde -72,6 -75,2
Tillkommande nyttjanderatter

Tillkommande nyttjanderatter under rapportperioden 39,7 49,7
varav genom foérvérvade bolag - 0,0
Redovisat varde 39,7 49,7
| resultatrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal.

MSEK 2025 2024
Avskrivningar

Lokaler 28,6 28,0
Transportmedel och 6vrigt 11,0 10,6
Summa avskrivningar 39,6 38,6
Rantekostnader (ingar i finansiella kostnader) 5,0 5,9

Det totala kassaflodet gallande leasingavtal under aret uppgick till -44,3 (-43,9) MSEK.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens leasingaktiviteter och redovisningen av dessa

Leasingavtalen skrivs normalt for fasta perioder fran 1 till 3 ar. Sedvanliga uppséagnings- eller forlangningsvillkor géller.

Avtal kan innehalla bade leasing- och, dven om det forekommer endast i undantagsfall, icke-leasingkomponenter. Om det

forekommer icke-leasingkomponenter i avtal, fordelar koncernen ersattningen i avtalet till leasing-
leasingkomponenter baserat pa deras relativa fristaende priser.
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Villkoren férhandlas separat for varje avtal och innehaller ett stort antal olika avtalsvillkor. Leasingavtalen innehaller inga
sarskilda villkor eller restriktioner forutom att leasinggivaren bibehaller rattigheterna till leasade tillgangar.

Koncernen redovisar leasingavtalen som nyttjanderatter och en motsvarande skuld, den dagen som den leasade tillgangen
finns tillganglig for anvdandning av koncernen.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvarde. Leasingskulderna inkluderar nuvardet
av foljande leasingavgifter.

o fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter), efter avdrag for eventuella férmaner i samband med
tecknandet av leasingavtalet som ska erhallas

e  variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade med hjalp av index eller pris vid
inledningsdatumet

e  straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet, om leasingperioden aterspeglar att koncernen kommer
att utnyttja en mojlighet att saga upp leasingavtalet

Leasingavgifterna diskonteras med leasingavtalets implicita ranta. Om denna rantesats inte kan faststallas enkelt, vilket normalt
ar fallet for koncernens leasingavtal, ska leasetagarens marginella laneranta anvandas, vilken ar rantan som den enskilda
leasetagaren skulle fa betala for att lana de nédvandiga medlen for att kdpa en tillgéng av liknande varde som nyttjanderatten
i en liknande ekonomisk miljé med liknande villkor och sakerheter.

Koncernen bestammer den marginella lanerdntan pa foljande satt.

e Nardet ar mojligt anvands finansiering som nyligen erhallits av en utomstaende part som en startpunkt och
justeras sedan for att aterspegla férandringar i finansieringsforutsattningarna sedan finansieringen erhélls

e Om koncernen inte tagit upp nagra lan fran utomstaende i nartid, anvands en metod som utgar fran en riskfri ranta
som justeras for kreditriskjusteringar och gors for de specifika villkoren i avtalet, till exempel leasingperiod, land,
valuta och sakerhet

Koncernen &r exponerad for eventuella framtida 6kningar av rorliga leasingavgifter baserade pa ett index eller en rénta, som
inte ingar i leasingskulden forran de trader i kraft. Nar justeringar av leasingavgifter baserade pa ett index eller en rénta trader
i kraft omvarderas leasingskulden och justeras mot nyttjanderatten.

Leasingavgifter fordelas mellan amortering av skulden och ranta. Réntan redovisas i resultatréakningen over leasingperioden pa
ett satt som medfor en fast rantesats for den under respektive period redovisade leasingskulden. Amortering redovisas i
kassaflodet dver leasingperioden.

Tillgdngarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och inkluderar foljande.

o Det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till

e  Leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter avdrag for eventuella formaner som mottagits i
samband med teckningen av leasingavtalet

e |Initiala direkta utgifter

o  Utgifter for att aterstalla tillgdngen till det skick som foreskrivs i leasingavtalets villkor

Nyttjanderdtter skrivs vanligen av linjart éver det kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden. Koncernen har valt att
inte omvardera koncernens nyttjanderatter.

Variabla leasingavgifter

Koncernen har inga leasingavtal avseende lokaler med variabla leasingavgifter, till exempel omsattningsbaserad hyra.

Optioner att forldnga och sdga upp avtal

Koncernen har ej optioner att forlanga och saga upp avtal utan endast sedvanliga uppsagningsklausuler finns.

Garanterade restvarden

Koncernen har ej garanterade restvarden pa sina leasade tillgangar.
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OPERATIONELL LEASING

Moderbolaget

| beloppet 6vriga externa kostnader i moderbolaget ingar lokalhyra och leasingavgifter. Moderbolaget disponerar genom
operationella leasingavtal lokal och fordon. Betalda minimileaseavgifter avseende operationella leasingavtal uppgick under aret

till 1,2 (1,0) MSEK i moderbolaget.

Det nominella vardet av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara avtal dar aterstaende 16ptid Gverstiger

ett (1) ar férdelar sig enligt foljande.

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Forfallostruktur leasingskulder
Inom 1 ar 1,1 0,9
Mellan 1-2 ar 0,3 0,9
Mellan 2-5 ar - 0,2
NOT 17 - AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG
Namn Org.nr Bolagets site Agare Agarandel
Stockwik AB 559266-0681 Taby Stockwik Forvaltning AB 100%
- Stockwik Industri AB 559091-3868 Solna Stockwik AB 100%
- Galdax AB 556690-1285 Goteborg Stockwik Industri AB 100%
- Swards Dackservice i Jonkdping AB 556809-9567 Jonkoping Galdax AB 100%
- Dackcentrum i Hassleholm AB 556421-2586 Hassleholm Galdax AB 100%
- Stans Gummiverkstad i Uddevalla AB  556225-0380 Uddevalla Galdax AB 100%
- Dackbolaget i Vaxjo AB 556393-7324 Vaxjo Galdax AB 100%
- Anders & Peters Dackservice AB 556738-8631 Saffle Galdax AB 100%
- Dackcenter i Amal AB 556637-8427 Amal Anders & Peters Dackservice AB 100%
- MittX Aluminiumproffset AB 556564-3383 Farila Stockwik Industri AB 100%
- Trainparts Sweden AB 556970-0940 Bollnds Stockwik Industri AB 100%
- Stockwik Halsovard AB 559266-0673 Taby Stockwik AB 100%
- Team Halsa i Goteborg AB 556269-8083 Goteborg Stockwik Héalsovard AB 100%
- Halsobolaget i Uddevalla AB 556602-5002 Uddevalla Stockwik Halsovard AB 100%
- Cordinator Medical Service AB 556677-6091 Linképing Stockwik Halsovard AB 100%
- Linképing Health Care AB 556759-4873 Linképing Stockwik Halsovard AB 100%
- Hela Foretagshalsa AB 556771-9512 Norrtalje Stockwik Halsovard AB 100%
- Tjugonde Friskvard AB 556514-1719 Malmo Stockwik Halsovard AB 100%
- Fysrehab Lidképing AB 556721-4092 Lidkoping Stockwik Halsovard AB 100%
- Grogrund Foretagsutveckling AB 559120-2055 Norrtélje Stockwik Hélsovard AB 100%
- Stockwik Fastighetsservice AB 556974-0318 Stockholm Stockwik AB 100%
- Mélardrottningens Bygg & Fastighet AB 556468-7258 Stockholm Stockwik Fastighetsservice AB 100%
- BergFast AB 556613-0612 Stockholm Stockwik Fastighetsservice AB 100%
- Kolarviks Sten & Tradgard AB 556739-4415 Enkoping Bergfast AB 100%
- Aktiv Fastighetsforvaltning i Nacka AB  556669-9293 Nacka Bergfast AB 100%
- NF Maleri AB 556397-4004 Stockholm Stockwik Fastighetsservice AB 100%
- Sundisol AB 556871-8851 Sundsvall Stockwik Fastighetsservice AB 100%
- Stockwik Tjanster AB 556565-6195 Stockholm Stockwik AB 100%
- RUN Communications AB 556646-0688 Stockholm Stockwik Tjanster AB 100%
- SOCAB Swedish Office Consulting AB 559017-3570 Stockholm Stockwik Tjanster AB 100%
- Admit Ekonomi AB 556571-1735 Orebro Stockwik Tjanster AB 100%
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Aktier och andelar dgda direkt av moderbolaget foljer nedan.

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024

Kapital- Rostratts- Antal Bokfort Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Bolag andel andel aktier varde andel andel aktier varde
Stockwik AB 100% 100% 25 000 5,6 100% 100% 25000 5,6
Redovisat vérde 5,6 5,6
MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Ingdende anskaffningsvarde 5,6 5,6
Investeringar i dotterbolag - -
Aktieadgartillskott - -
Avyttringar till dotterbolag inom koncernen = -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 5,6 5,6
Utgdende redovisat varde 5,6 5,6

Efter forvarv av nya bolag sa 6verlats nyforvarvade dotterbolag fran moderbolaget nedat i koncernen.

NOT 18 - UPPSKJUTEN SKATT

Koncernen Moderbolaget
MSEK 31dec25 31dec24 31dec25 31dec24
Uppskjuten skattefordran
Underskottsavdrag 68,5 79,0 67,6 70,1
Negativa rantenetton 8,6 - 4,5 -
Leasing enligt IFRS 16 0,8 0,7 - -
Redovisat véarde vid arets slut 77,9 79,7 72,1 70,1
Uppskjuten skatteskuld
Forvarvsanalyser -16,5 -17,7 - -
Obeskattade reserver -6,6 -11,4 - -
Redovisat virde vid drets slut -23,2 -29,1 - -
Uppskjuten skatt netto 54,7 50,6 72,1 70,1
Foérandring uppskjuten skatt
Vid arets borjan 50,6 51,4 70,1 70,1
Forvarvade och avyttrade dotterbolag -0,1 -0,1 - -
Poster redovisade mot resultatrakningen 4,2 -0,7 2,0 -
Redovisat vérde vid arets slut 54,7 50,6 72,1 70,1
Koncernen Moderbolaget
MSEK 31dec25 31dec24 31dec25 3ldec24
Skattemaéssiga underskott och kvarstaende negativa rantenetton
Ackumulerat 498,6 530,3 411,1 406,5
varav underskott 331,3 378,1 326,5 335,2
varav negativa rantenetton 167,3 152,2 84,6 71,2
Icke aktiverade belopp uppgar till 124,2 152,2 61,1 71,2

De uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder som uppkommit i redovisningen till foljd av ingangna leasingavtal
nettoredovisas i balansrakningen i de fall forutsattningarna for kvittning ar uppfyllda. Uppskjutna skatteskulder hanforliga till
nyttjanderattstillgangar uppgar till 14,2 (14,3) MSEK och uppskjutna skattefordringar hanforliga till leasingskulder uppgar till
15,0 (13,6) MSEK per 31 december 2025.

Koncernen Moderbolaget
MSEK 31dec25 31dec24 31dec25 3ldec24
Forfallotider uppskjuten skatteskuld
Inom 12 manader 1,5 2,6 - -
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av de skattesatser och skattelagstiftning som har beslutats eller aviserats
per balansdagen och som forvantas galla nar den uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras.

Uppskjutna skattefordringar avser framst underskottsavdrag samt negativa rantenetton. Underskottsavdrag saknar
forfallotidpunkt, medan negativa rdantenetton ar tidsbegransade och forfaller om de inte utnyttjas inom sex (6) ar fran
uppkomsttidpunkten.

Redovisning av uppskjutna skattefordringar baseras pa en bedémning av sannolikheten att tillrackliga skattepliktiga 6verskott
kommer att finnas tillgangliga mot vilka dessa kan utnyttjas. Beddmningen grundas pa prognoser over framtida resultat,
inklusive utvecklingen av rantenetton, samt andra relevanta faktorer sasom verksamheternas historiska resultat och
forvantade marknadsforutsattningar. Prognosperioden motsvarar en konjunkturcykel, vilken bedéms uppga till cirka tio (10)
ar.

For underskottsavdrag, som saknar forfallotidpunkt, redovisas uppskjuten skattefordran i den utstrackning det bedoms
sannolikt att avdragen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat.

For negativa rantenetton, som ar foremal for tidsbegransning, gors en sarskild bedomning av mojligheten att utnyttja dessa
inom foreskriven tidsperiod. Baserat pa aktuell bedémning har negativa rantenetton hanférliga till innevarande ar redovisats
som uppskjuten skattefordran. Negativa rantenetton fran tidigare ar har per balansdagen inte redovisats, da det fér narvarande
inte bedoms tillrdckligt sannolikt att dessa kan utnyttjas inom gallande tidsram.

Bedomningarna omprovas vid varje rapporttillfalle och kan komma att forandras i takt med att forutsattningarna utvecklas.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder nettoredovisas i balansrakningen nar det foreligger en legal kvittningsratt for
aktuella skattefordringar och skatteskulder samt nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till
samma skattemyndighet och antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt dar det finns en avsikt att reglera saldona
genom nettobetalningar.

KALLA TILL OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR OCH KRITISKA BEDOMNINGAR

Uppskjuten skatt beraknas utifran temporéra skillnader samt outnyttjade underskottsavdrag och negativa rantenetton.
Vardering av uppskjutna skattefordringar baseras pa en bedémning av sannolikheten att tillrdckliga skattepliktiga 6verskott
kommer att finnas tillgangliga mot vilka dessa kan utnyttjas.

Beddmningen grundas pa prognoser 6ver framtida resultat, inklusive utvecklingen av rantenetton, samt andra relevanta
faktorer sdsom marknadsforutsattningar och verksamheternas historiska utfall. Underskottsavdrag saknar forfallotidpunkt,
medan negativa rantenetton ar tidsbegransade och maste utnyttjas inom sex (6) ar fran uppkomsttidpunkten, vilket innebar
att dessa ar foremal for en hogre grad av beddémningsosakerhet.

For underskottsavdrag redovisas uppskjuten skattefordran i den utstrackning det bedéms sannolikt att avdragen kan
utnyttjas. FOr negativa rantenetton gors en sarskild bedomning av méjligheten att utnyttja dessa inom foreskriven tidsperiod.
Per balansdagen har uppskjuten skattefordran hanforlig till negativa rantenetton redovisats i begransad omfattning, baserat
pa vad som beddms kunna utnyttjas inom gallande tidsram, medan negativa rantenetton fran tidigare ar inte har redovisats
da det for narvarande inte bedomes tillrackligt sannolikt att dessa kan utnyttjas.

Koncernledningen gér I6pande omprévningar av dessa bedémningar. Andrade forutsattningar kan paverka savél varderingen
av som redovisningen av uppskjutna skattefordringar i framtida perioder.
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NOT 19 - FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER

Koncernen
MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga fordringar 4,5 51
Kundfordringar 99,3 104,2
Ovriga kortfristiga fordringar 1,7 2,2
Likvida medel 68,8 37,3
Summa finansiella tillgangar 174,3 148,8
Langfristiga finansiella skulder
Obligation 382,8 344,1
Langfristiga rantebarande skulder 0,1 0,2
Ovriga |&ngfristiga skulder 0,0 0,0
Langfristiga leasingskulder 39,3 44,5
Summa langfristiga finansiella skulder 422,1 388,7
Kortfristiga finansiella skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder 0,4 3,7
Kortfristiga leasingskulder 33,3 30,7
Leverantorsskulder 81,2 76,4
Ovriga kortfristiga skulder 0,4 2,0
Summa kortfristiga finansiella skulder 115,3 112,8
Summa finansiella skulder 537,4 501,6

Moderbolaget
MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
Finansiella tillgdngar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Finansiella tillgangar

Langfristiga fordringar dotterbolag 556,5 556,5
Andra langfristiga fordringar 0,6 0,7
Kortfristiga fordringar dotterbolag 52,4 46,2
Ovriga kortfristiga fordringar 0,3 1,7
Likvida medel 67,5 36,1
Summa finansiella tillgangar 677,3 641,2

Langfristiga finansiella skulder

Obligation 382,8 344,1
Langfristiga rantebarande skulder 0,0 0,0
Langfristiga skulder dotterbolag 0,0 0,0
Summa langfristiga finansiella skulder 382,8 344,1

Kortfristiga finansiella skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder 0,2 2,6
Leverantorsskulder 2,2 1,5
Kortfristiga skulder dotterbolag 133,8 130,3
Ovriga kortfristiga skulder 0,0 1,1
Summa kortfristiga finansiella skulder 136,2 135,5
Summa finansiella skulder 519,0 479,7

FINANSIELLA TILLGANGAR

Totala kundfordringar (brutto) i koncernen uppgick till 101,7 (106,0) MSEK. Kreditriskreserven, det vill sdga risken for
kreditforluster kommande 12 manaderna, beddms till 2,4 (1,8) MSEK. Bedomningen grundar sig pa analys av kunder, forfallna
belopp och historiskt utfall. Totala kundfordringar (netto) i koncernen uppgick till 99,3 (104,2) MSEK.

Under aret har kreditforluster om 0,7 (0,3) MSEK forekommit. Sammantaget beddms risken for kreditférlust som ovasentlig.
Bland o6vriga fordringar ingar inte nagra tillgangar for vilka nedskrivningsbehov féreligger. Den maximala exponeringen for
kreditrisk per balansdagen ar det redovisade vardet for varje kategori fordringar.
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FINANSIELLA SKULDER
Loptidsanalys, manader

MSEK 2025 0-6 7-12 13-24 25-36 37-48 49-60 Rénta
Réntebarande skulder

Leasingskuld 72,6 15,1 12,7 16,4 8,3 3,5 1,5 ca 6%
Ovriga rantebarande skulder 383,2 19,2 18,9 37,1 37,2 409,4 - ca 9%
Summa 455,8 34,3 31,6 53,5 45,5 413,0 1,5

Icke rantebarande skulder

Leverantorsskulder 81,2 81,2 - - - - -
Ovriga icke rantebarande skulder 78,1 78,1 - - - - -

Summa 159,3 159,3 - - - - -

Loptidsanalys, manader

MSEK 2024 0-6 7-12 13-24 25-36 37-48 49-60 Ranta
Réntebarande skulder

Leasingskuld 75,2 17,5 14,9 20,5 9,2 43 2,3 ca 6%
Séljarreverser och tillaggskopeskillingar 3,4 0,8 2,6 - - - - ca2%
Ovriga réntebdrande skulder 344,5 18,1 18,1 359,2 - - - ca 10%
Summa 423,1 36,5 35,6 379,8 9,2 4,3 2,3

Icke rantebarande skulder

Leverantdrsskulder 76,4 76,4 -
Ovriga icke rantebirande skulder 92,7 81,4 11,6 - - -
Summa 169,1 157,8 11,6 - - - -

Tabellerna visar odiskonterade belopp. Framtida kassafloden kopplade till rérliga réantor baseras pa den rénta som gallde pa

balansdagen.

Réantebarande skulder vid utgangen av aret uppgick sammanlagt till 455,8 (423,1) MSEK. Av rantebarande skulder utgor
obligationen 382,8 (344,1) MSEK vilket motsvarar 400,0 (350,0) MSEK med avdrag for forutbetalda anskaffningskostnader.
Leasingskuld enligt IFRS 16 uppgick till 72,6 (75,2) MSEK varav 39,3 (44,5) MSEK utgor langfristig leasingskuld och 33,3 (30,7)
MSEK kortfristig leasingskuld. Skuld hanforlig till tillaggskopeskillingar om - (-) MSEK inkluderas i rantebarande skulder. Vid arets
utgang fanns reverser till séljare med ett sammanlagt kapitalbelopp om - (3,4) MSEK.

Inklusive ranta och 6vriga kontrakterade finansiella kostnader forfaller 65,9 (72,1) MSEK av upplaningen inom tolv (12)

manader.

Stockwik tog upp ett seniort obligationslan den 26 juni 2025 med en initial volym om 400 MSEK inom ett ramverk om 500 MSEK
for att refinansiera det tidigare obligationslanet om 350 MSEK. Avgift for fortidslosen av det tidigare obligationslanet uppgick
till 5,1 MSEK. Obligationslanet har en |6ptid pa 4 ar och en rorlig kupong om 3 manaders STIBOR + 7,25 procentenheter.
Koncernen har dven en RCF pa 75 MSEK som etablerades under tredje kvartalet 2025. Ranta forfaller till betalning kvartalsvis.

For mer information se not 28.

Enligt obligationsvillkoren ska foljande nyckeltal uppfyllas vid utgangen av varje rapportperiod.

o Nettoskuld i férhallande till konsoliderat EBITDA proforma om 4,4x fram till och med utgangen av 2Q 2027, darefter
3,5x fram till och med utgangen av 2Q 2028 samt darefter 3,25x.

o  Kapitalbelopp for séljarreverser far ej 6verstiga 40,0 MSEK.

o  Kapitalbelopp for Ian hos kreditinstitut utover RCF far ej dverstiga 10 MSEK.

o  Tillganglig likviditet i moderbolaget maste uppga till minst 20,0 MSEK och da far RCF inkluderas.

Koncernen méter dessa nyckeltal vid utgangen av aret.
Koncernen har en RCF pa 75,0 (-) MSEK, varav - (-) MSEK var utnyttjad vid utgangen av aret. Under jamforelseperioden hade

koncernen en beviljad checkrakningskredit om sammanlagt 25,0 MSEK, den var inte utnyttjad vid utgangen av

jamforelseperioden.
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Koncernens nettoskuld uppgick till 387,0 (385,8) MSEK samt att nettoskuld/EBITDA rullande 12 manader proforma uppgick till
4,0x (4,0x).

Styrelsen och koncernledningen foljer I6pande koncernens finansieringsbehov.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsrisk
Finansieringsrisk avser risken att inte kunna sakra tillgang till nytt kapital. Det skulle kunna innebara att ny upplaning och eller

refinansiering av lan blir betydligt dyrare eller inte gar att genomféra. For att begransa finansieringsrisken foljer koncernen
|6pande olika maojligheter till refinansiering. Det kan ske antingen via nyemissioner, emittera nya obligationer eller ta upp lan
fran kreditfond eller bank.

Likviditetsrisk

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens rorelsedrivande foretag och likviditeten foljs I6pande for att kontrollera att
koncernen har tillrackligt med likvida medel for att mota behovet i den |I6pande verksamheten. Koncernledningen féljer ocksa
rullande prognoser fér koncernens likviditet, som bestar av likvida medel och outnyttjade laneléften (RCF), pa basis av
forvantade kassafloden.

Kapitalrisk
Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet sa att den kan

genera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal struktur for att halla
kostnaderna for kapitalet pa en effektiv niva. Detta kan dndras vid eventuella forvarv om till exempel det forvarvade bolaget
har en hogre skuldsattningsgrad.

Rénterisk

Koncernen placerar sin kassa i svenska banker till hogsta mojliga ranta samt att koncernen I6pande utvdrderar mojligheter att
forbattra rantekostnaderna. Bolaget har en rorlig rénta pa cirka 100 (99) procent av sina rantebarande |an och kommer darfor
paverkas i hogre omfattning av den generella ranteutvecklingen. Baserat pa réantebarande skulder per arets utgang skulle en
rantedkning pd 1 procentenhet innebéra 4,7 (3,5) MSEK hogre rantekostnader per ar.

Kundkreditrisk

Risken att koncernens kunder inte uppfyller sina ataganden, det vill sdga att koncernen inte erhaller betalning for sina
kundfordringar, utgor en kundkreditrisk. Koncernen tillampar kreditkontroll av sina kunder dar information om kundernas
finansiella stallning inhdmtas fran olika kreditupplysningsforetag.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Stockwik klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier.

e  Finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde
e  Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde
e  Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell for hantering av finansiella tillgangar och
de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas kassafléden. Investeringar i egetkapitalinstrument ska varderas till verkligt varde
enligt IFRS 9.

Kop och forséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller
sdlja tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt
ut eller har éverforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som &r forknippade med dganderatten.
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Verkligt varde
Samtliga tillgangars och skulders bokforda varde Gverensstammer i allt vasentligt med verkligt varde.

Verkligt varde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden. Stockwiks samtliga finansiella instrument som
varderas till verkligt varde ingar i Niva 3 (endast tillaggskopeskillingar).

Det finns inga derivat som anvands for sakringsredovisning.

Finansiella tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvarde

Koncernens redovisade finansiella tillgangar, som inte ar derivat, bestar huvudsakligen av andra langfristiga fordringar,
kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar och likvida medel. | moderbolaget ingar dven fordringar pa koncernforetag i
denna kategori. Dessa halls inom en affarsmodell som syftar till att inneha tillgangen for att erhalla kontraktsmaéssiga
kassafloden och avtalsvillkoren ger upphov till kassafloden vid angivna datum som enbart utgor betalningar av kapitalbelopp
och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet. De finansiella tillgangarna uppfyller darmed kriterierna for att redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet av dessa tillgangar justeras med eventuella forvantade kreditforluster (se
stycket “Nedskrivningsprovning for finansiella tillgangar”) nedan. Ranteintékter fran dessa finansiella tillgangar redovisas med
effektivrantemetoden och redovisas som finansiella intakter.

Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder som inte innehas for handel varderas till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella skulder i koncernen utgors
av langfristiga rantebarande skulder, 6vriga langfristiga skulder, kortfristiga rantebarande skulder, leverantorsskulder och
ovriga kortfristiga skulder. | moderbolaget ingar dven skulder till koncernforetag i denna kategori. Upplupet anskaffningsvarde
bestams utifran den effektivitetsranta som beraknades nar skulden togs upp. Det innebar att 6ver- och undervarden liksom
direkta kostnader i samband med upptagande av lan periodiseras 6ver skuldens |6ptid. Skulder redovisas inledningsvis till
verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Skulder redovisas darefter till upplupet anskaffningsvdrde och eventuell
skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i rapporten over
totalresultat fordelat 6ver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Koncernens upplaning bestar av bade langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder och klassificeras som kortfristig i
balansrakningen om Stockwik inte har en ovillkorad rattighet att senareldagga skuldens reglering i minst tolv (12) manader efter
utgdngen av aret. Ovriga skulder som har en |&ptid ldngre &n tolv (12) ma&nader klassificeras som langfristig skuld medan 6vriga
skulder som har en kortare 6ptid &n tolv (12) manader klassificeras som kortfristiga skulder. Leverantorsskulder och andra
rorelseskulder har kort férvantad I0ptid och varderas utan diskontering till nominella belopp. Lémnade vinstutdelningar
redovisas som skuld efter det att bolagsstdmman godkéant vinstutdelningen.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Det verkliga véardet pa overenskommelsen om villkorad tillaggskopeskilling &r berdknat genom tillampning av
avkastningsvardeansatsen. Efterféljande omvarderingar av avsattningar for villkorade kopeskillingar samt skillnader mellan
redovisad avsattning och faktiskt utfall redovisas i koncernens resultatrakning bland finansiella poster.

Nedskrivningsprovning for finansiella tillgangar

Koncernen beddmer, vid varje rapporttillfdlle, framtida forvantade kreditférluster som ar kopplade till tillgangar redovisade till
upplupet anskaffningsvarde baserat pa framatriktad information. Koncernens finansiella tillgangar for vilka forvantade
kreditforluster bedéms, utgors i allt vasentligt av kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar. Koncernen tillampar den
férenklade ansatsen for kreditreservering, det vill sdga reserven kommer att motsvara den férvantade forlusten over hela
fordringens livslangd.
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NOT 20 - VARULAGER

31 dec 2025 31 dec 2024

Varde fore Varde efter Varde fore Varde efter
MSEK inkurans  Inkurans, % inkurans inkurans  Inkurans, % inkurans
Ravaror 14,5 0,0% 14,5 15,1 0,0% 15,1
Fardiga varor 13,4 0,5% 13,3 14,5 3,9% 13,9
Handelsvaror 20,6 0,7% 20,4 19,5 2,4% 19,1
Pagaende arbete 0,1 0,0% 0,1 0,2 0,0% 0,2
Summa 48,6 0,5% 48,3 49,3 2,1% 48,3

REDOVISNINGSPRINCIPER
Varulager har varderats till det lagsta av anskaffningskostnad och nettoforséljningsvardet. Varulagret redovisas enligt forst in

forst ut principen och bestar av ravaru-, fardigvarulager, handelsvaror och pagaende arbete.

En reservering for befarad inkurans i varulagret gors nar det finns objektiva grunder att anta att koncernen inte kommer att
kunna erhalla det vérde vid framtida forséljning som varulagret ar bokfort till. Reserveringens storlek utgors av skillnaden
mellan tillgangens redovisade varde och vérdet av bedémda framtida kassafloden. Det reserverade beloppet redovisas 6ver
resultatrakningen. Endast en obetydlig del av varulagret varderas till nettoforsaljningsvarde.

NOT 21 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
MSEK 31dec25 31dec24 31dec25 3ldec24
Upplupna intakter 2,1 3,0 - 0,1
Ovriga férutbetalda kostnader 15,1 14,2 0,9 0,9
Summa 17,2 17,2 0,9 1,0
NOT 22 - LIKVIDA MEDEL

Koncernen Moderbolaget
MSEK 31dec25 31dec24 31dec25 31dec24
Likvida medel 68,8 37,3 67,5 36,1

Samtliga likvida medel utgor tillgangliga banktillgodohavanden.

Moderbolaget ingar i koncernens kassapool per arets utgang tillsammans med samtliga av koncernens dotterbolag. Fordringar
respektive skulder till dotterbolag samt nettobelopp framgar i tabellen nedan.

Moderbolaget

MSEK 31dec25 31dec24
Likvida medel 67,5 36,1
Fordringar dotterbolag hanférligt till kassapool 4,2 1,5
Skulder dotterbolag hanforligt till kassapool -133,8 -130,3
Netto -62,1 -92,7

REDOVISNINGSPRINCIPER
Likvida medel omfattar banktillgodohavanden och kassa.

KRITISKA BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

| bedémning av koncernens finansieringsbehov anvands framst kassaflodesprognoser. Styrelsen och koncernledningen gor
|[6pande nya bedémningar och uppskattningar av de forutsattningar som paverkar kassaflédet. Pa grund av att dessa
bedémningar och uppskattningar avser framtida handelser som ej gar att forutsaga kan det verkliga utfallet avvika.

Se aven not 19 for likviditets- respektive finansieringsrisk.
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NOT 23 - EGET KAPITAL

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING 2021-2025

Okning
Period Avser Okning aktier Antal aktier aktiekapital Aktiekaptial Kvotvarde
Fore 2021 4995510 2497 755 0,5
2021 Riktad nyemission 10638 5006 148 5319 2503074 0,5
2021 Riktad nyemission 15384 5021532 7 692 2510766 0,5
2021 Konverting av konvertibler 108 747 5130279 54 374 2565 140 0,5
2021 Riktad nyemission 1026 055 6156 334 513028 3078 167 0,5
2022 Nyemission (LTI 2019/2022) 154 707 6311041 77 354 3155521 0,5
2025 Riktad nyemission 900 000 7211041 450 000 3605521 0,5

KONCERNEN
Eget kapital definieras som totalt eget kapital. For en specifikation av forandringar i koncernens egna kapital, se sida 18.

AKTIEKAPITAL

Enligt av arsstdmma antagen bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till Iagst 1 700 000 kronor och hégst 6 800 000 kronor.
Aktiekapitalet uppgick till 3,6 (3,2) MSEK per utgangen av aret. Antalet aktier uppgick till 7 211 041 (6 311 041) stycken till ett
kvotvarde per aktie om 0,5 (0,5) SEK. Varje aktie berattigar till en (1) rost. Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for
fulla antalet av dgda och foretradda aktier utan begransningar i rostratten. Varje aktie har lika ratt till bolagets tillgangar och

vinst.

OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL
Avser eget kapital som tillskjutits fran aktiedgarna utover aktiekapitalet sedan registreringen av moderbolaget Stockwik
Forvaltning AB ar 1987.

RESERVER
Det finns inga reserver.

EMISSION

Styrelsen beslutade att genomféra en nyemission om 20,7 MSEK riktad till ENDI Corp. i syfte att stdrka koncernens
kapitalstruktur till teckningskursen 23 SEK. Nyemissionen slutférdes i november 2025. ENDI Corp. blev efter nyemissionen
Stockwiks storsta aktiedgare med ett innehav om 22,7 procent. For sammanstallning 6ver de storsta aktiedgarna, se sida 64.
Under 2024 emitterade Stockwik inga aktier.

For en specifikation av forandringar i moderbolagets egna kapital, se sida 22.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

SEK 2025-12-31
Overkursfond 245 960 012
Balanserade medel -2 641307
Arets resultat -14 400 468
Totalt 228 918 237

Styrelsen féreslar att medlen balanseras i ny rakning samt att ingen vinstutdelning ska ske for rakenskapsaret 2025.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Kostnader som uppstar i samband med nyemission och aterkdp av eget kapitalinstrument fors direkt till eget kapital.
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NOT 24 - RANTEBARANDE SKULDER

LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

MSEK

Koncernen

Moderbolaget

31dec25 31dec24

31dec25 31dec24

Langfristiga rantebarande skulder

Langfristiga rantebarande skulder 382,9 344,3 382,8 344,1
Langfristiga leasingskulder 39,3 44,5 - -
Langfristiga rantebarande skulder - séljarreverser och tillaggskopeskillingar - - - -
Summa 422,1 388,7 382,8 344,1

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2025 2024 2025 2024
Redovisat varde vid arets borjan 388,7 378,1 344,1 340,1
Upplaning 400,0 0,1 400,0 -
Amortering - -2,3 - -0,8
Omklassificering -343,6 12,8 -338,3 4,8
Anskaffningsutgift lan -23,0 - -23,0 -
Redovisat virde vid arets slut 422,1 388,7 382,8 344,1
KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

Koncernen Moderbolaget

MSEK

31dec25 31dec24

31dec25 31dec24

Kortfristiga rantebarande skulder

Ovriga rantebarande skulder 0,4 0,3 0,2 -
Kortfristiga leasingskulder 33,3 30,7 - -
Kortfristiga rantebarande skulder - séljarreverser och tillaggskopeskillingar - 3,4 - 2,6
Summa 33,7 34,4 0,2 2,6
Koncernen Moderbolaget
MSEK 2025 2024 2025 2024
Redovisat varde vid arets borjan 34,4 45,9 2,6 16,4
Upplaning 2,6 75,2 - 20,8
Amortering -346,9 -79,5 -340,7 -34,9
Omklassificering 343,6 -7,3 338,3 0,3
Ovrigt - 0,0 - -
Redovisat vérde vid arets slut 33,7 34,4 0,2 2,6

Obligationsvillkoren avseende lanebelopp om sammanlagt 400,0 (350,0) MSEK per utgangen av aret innehaller bestammelse
som innebar att obligationsinnehavarna kan krava omedelbar aterbetalning av 400,0 (350,0) MSEK och upplupen ranta for det
fallet att ny agare forvarvar 51 procent eller mer av aktierna i Stockwik.

Inga skulder forfaller langre dn 5 (5) ar framat i tiden. Koncernens exponering for férandringar i ranta och kontraktsenliga
tidpunkter for ranteomférhandling sammanfaller med forfallotidpunkter for Idanen. Se not 19 for sammanstalining av villkor.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Skulder har upptagits till anskaffningsvarde med sedvanliga reserveringar for upplupna kostnader.

Se vidare not 19 for redovisningsprinciper.
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NOT 25 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
MSEK 31dec25 31dec24 31dec25 3ldec24
Upplupna Iénekostnader 30,1 31,3 2,1 2,7
Upplupna sociala avgifter 9,6 11,0 0,6 0,8
Upplupna rantekostnader 0,4 0,8 0,3 1,3
Ovriga upplupna kostnader 7,1 8,2 1,8 1,4
Forutbetalda intakter 2,0 1,7 - -
Summa 49,1 53,0 4,8 6,2

NOT 26 - STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen Moderbolaget
MSEK 31dec25 31dec24 31dec25 31dec24
Stéllda sakerheter
Kundfordringar - - - -
Foretagsinteckningar - - - -
Pantsatta nettotillgangar (KC)/aktier (MB) 413,3 361,2 5,6 5,6
Pantsatta fordringar pa dotterbolag - - 556,5 556,5
Tillgdngar med dganderattsforbehall - - - -
Summa 413,3 361,2 562,2 562,2

Koncernen Moderbolaget
MSEK 31dec25 31dec24 31dec25 31dec24
Eventualforpliktelser
Borgensatagande - - - -
Summa = - = -

Sakerheterna ar stéllda for koncernens finansiering. Pantsatta aktier avser aktier i koncernens dotterbolag Stockwik AB,
Stockwik Industri, Galdax, Stans Gummiverkstad, MittX aluminiumproffset, Trainparts, Stockwik Fastighetsservice, BergFast,
Kolarviks Sten & Tradgard, Stockwik Halsovard, Team Halsa, Tjugonde Halsa, Halsobolaget i Uddevalla, Cordinator Medical
Service, Linkoping Health Care, Stockwik Tjanster och Admit Ekonomi som sakerhet fér obligationsfinansiering och ar upptagna
till motsvarande belopp.

Moderbolaget har ingatt generella borgensférbindelser for vissa av sina dotterbolag gentemot bank.

NOT 27 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterbolag; se not 17 for fullstandig forteckning 6ver aktier och andelar.
Alla transaktioner mellan Stockwik Forvaltning AB (publ) och dess dotterbolag samt mellan dotterbolagen har eliminerats i

koncernredovisningen.

Transaktioner med narstaende i form av styrelseledamaoter, VD och andra ledande befattningshavare har skett i enlighet med
vad som framgar av not 9.

Under aret har en riktad nyemission genomforts till ENDI Corp., som efter emissionen blev Stockwiks storsta aktiedgare med
ett innehav om 22,7 procent och darmed bedéms ha betydande inflytande over koncernen. Se dven not 23.

Samtliga transaktioner med narstaende har skett till marknadsmadssiga villkor.

Utover ovan har inga transaktioner mellan Stockwik och narstaende har agt rum under aret.
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NOT 28 - FORANDRINGAR AV SKULDER HANFORLIGA TILL FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

2025 Kassaflodes- Ej kassaflodes-

MSEK IB paverkande paverkande UB
Leasingskulder 75,2 -36,8 34,1 72,6
Ovriga rantebarande skulder 344,6 20,4 18,2 383,2
Summa 419,8 -16,3 52,3 455,8
2024 Kassaflodes- Ej kassaflodes-

MSEK B paverkande paverkande UB
Leasingskulder 65,2 -36,1 46,1 75,2
Ovriga rantebarande skulder 339,9 0,1 4,8 344,6
Summa 405,1 -36,2 50,9 419,8

REDOVISNINGSPRINCIPER
Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det innebdr att forandringar i resultat- och balansposter har
justerats for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under aret.

Koncernens amorteringar pa saljarreverser redovisas i kassaflodet under investeringsverksamheten varfor dessa exkluderats
under denna not.

NOT 29 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Efter rakenskapsarets utgang har Stockwik tilltratt samtliga aktier i Labino.

FORVARV LABINO

MSEK 31 jan 2026
Képeskilling

Kontant betalt 24,8
Skulder till saljare (séljarrevers) 3,6
Beraknade villkorade kopesskillingar 3,0
Summa 31,4
Identifierbara nettotillgdngar (se nedan) -20,8
Goodwill 10,6
MSEK 31jan 2026
Materiella anlaggningstillgangar 2,1
Finansiella anlaggningstillgangar -
Kundkontrakt 4,3
Varulager 10,9
Fordringar 5,8
Likvida medel 4,8
Kortfristiga skulder -6,1
Uppskjuten skatteskuld -0,9
Summa identifierbara nettotillgangar 20,8

| februari 2026 tilltraddde Stockwik 100 procent av aktierna i Labino. Labino ar en varldsledande svensk tillverkare av UV-
ljusarmaturer for industriellt bruk, exempelvis for oférstérande provning inom flygindustrin. Bland slutkunderna aterfinns
flygplanstillverkare, flygbolag, olje- och gasbolag, foretag inom bilindustrin, med flera Produkterna anvands aven for exempelvis
partikelverifiering i renrum och for kriminaltekniska undersokningar. Bolaget ar baserat i Vallentuna och i Bjasta utanfor
Ornskéldsvik. Labino kommer att tillhéra segmentet industri.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 31,4 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en kontantbetalning
om 24,8 MSEK och revers om sammanlagt 4,0 MSEK, exklusive diskonteringseffekt om -0,4 MSEK, som I6per med noll (0)
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procents ranta och som ska amorteras den 28 februari 2027 samt beraknad tillaggskopeskilling om 3,0 MSEK som |6per Gver
tre (3) rakenskapsar.

Forvarvskostnader om 0,3 MSEK tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 4,8
MSEK. Labino ingar i koncernens finansiella rapporter som om férvarvet genomforts den 1 februari 2026.

Labinos nettoomsattning uppgick under rakenskapsaret 2025 till 36,9 (34,7) MSEK med ett rorelseresultat (EBITDA) om ca 4,7
(4,3) MSEK.

Nettotillgdngarna har marknadsvarderats vid Overtagandet och uppgar till 20,8 MSEK. Ej fordelade overvarden redovisas som
goodwill. Den preliminara forvarvsanalysen har upprattas efter basta bedomning och utvarderas I6pande fram till dess att den
ar slutlig.

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafléden som férvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgangar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

Nyttjanderattsperioden for kundkontrakt har inledningsvis bedomts till tio (10) ar.

Motiv till goodwill-posten ar att det finns ett varde i den know-how som finns hos personalen och strukturkapitalet. Ingen del
av goodwill forvantas vara skattemassigt avdragsgill.
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Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar harmed att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS, sadana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande
bild av koncernens och moderbolagets stallning och resultat samt att forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget
ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och verkstallande direktéren den 9
april 2026.

Solna den 10 april 2026

Jgrgen Beuchert, Kristina Elfstrom Mackintosh,
Ordforande Ledamot

Anders Lindqvist, Anders Rothstein,

Ledamot Ledamot

Urban Lindskog,
VD och koncernchef

Var revisionsberéttelse har avgivits den 10 april 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrietta Segenmark,
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

TILL BOLAGSSTAMMAN | STOCKWIK FORVALTNING AB (PUBL), ORG. NR 556294-7845

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Stockwik Forvaltning AB for ar 2025. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 2-54 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vadsentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2025 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.
Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar férenliga med innehallet i den

kompletterande rapport som har &éverldmnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens
(537/2014/EV) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i foérhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
basta kunskap och overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har
tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vdasentlighetsniva och bedéma risken fér vasentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktéren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till
exempel viktiga redovisningsmdassiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om
framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och
verkstéllande direktoren asidosatter den interna kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns beldgg for systematiska
avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna
som helhet, med hansyn tagen till bolagets och koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i
vilken koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna en
rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan
uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland fér den finansiella rapportering
som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde vi revisionens inriktning och omfattning och vara
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granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter
pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sérskilt betydelsefulla omraden
Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest

betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sdirskilt betydelsefullt omrdde

Hur var revision beaktade det sdrskilt betydelsefulla
omradet

Virdering av uppskjuten skattefordran

| koncernen finns en uppskjuten skattefordran. Per den 31
december 2025 uppgar den till 77,9 (79,7) MSEK. Vardet
motsvarar i huvudsak skattemassiga underskottsavdrag.
Foretagsledningen redogor for sin bedomning av uppskjuten
skattefordran i not 18 samt not 3.

En uppskjuten skattefordran ska redovisas i den
utstrackning det ar sannolikt att dessa kan utnyttjas mot
framtida skattepliktiga dverskott. Redovisningen ar komplex
da den bygger pa foretagsledningens uppskattningar och
bedomningar i framtiden.

Av ovanstaende skal bedoms vardering av uppskjuten
skattefordran utgora ett sarskilt betydelsefullt omrade.

Var granskning har bland annat omfattat, men ar inte

begransat till foljande:

o Vihar utvarderat rimligheten i foretagsledningens
prognoser samt bedémning av sannolikheten att nyttja
skattemassiga underskottsavdrag mot framtida
beskattningsbara resultat.

o Vihar kontrollerat den matematiska riktigheten i
foretagsledningens berakningsmodeller.

o Vihar utvarderat rimligheten i de bedomningar och
antaganden som ligger till grund for berakningen av
framtida beskattningsbara resultat. Detta innebar bland
annat att de for varderingen mest kritiskt antagandena
stamts av mot koncernens budget och planer. Vidare
har vi foljt upp hur tidigare ars antaganden som
foretagsledningen har anvant sig av har uppnatts.

Viérdering av Goodwill och 6vriga immateriella tillgdngar

| koncernen finns goodwill om 351,2 (352,1) MSEK samt
ovriga immateriella tillgangar uppgar till 76,8 (83,3) MSEK
férdelat pa kassagenererande enheter (segment) halsa,
tjanster, industri samt fastighetsservice. Tillgangarna utgor
en vasentlig del av koncernens balansrakning.
Foretagsledningen gor arligen, eller vid indikation pa
vardeminskning, en provning av tillgangarnas vérde, vilken
baseras pa berdkning av diskonterade framtida kassaflode
for de kassagenererande enheter till vilka goodwill hanfér

sig.

Av not 3 och not 14 framgar hur féretagsledningen gjort sin
beddmning, samt en redogdrelse for viktiga antaganden
som har storst paverkan pa testet. Det framgar dven att
foretagsledningen konstaterat att inget nedskrivningsbehov
har identifierats per 31 december 2025 baserat pa de
antaganden som gjorts.

Genomférande av nedskrivningstest ar en komplex process
vilken i hog grad ar beroende av foretagsledningens
beddmningar och uppskattningar om framtiden. Andrade
antaganden och berakningar skulle kunna fa vasentliga
effekter pa koncernens resultat och finansiella stallning.

Av dessa skal har vi bedomt att vardering av goodwill och
immateriella tillgangar utgor ett sarskilt betydelsefullt
omrade i var revision.

Var granskning har bland annat omfattat, men &r inte
begransat till féljande:

o Vihar med stdd av PwC:s specialister granskat den
matematiska riktigheten i varderingsmodellen,
utvarderat att den bygger pd vedertagna
varderingsprinciper samt rimligheten i tillampade
antaganden.

o Vi har utvarderat bolagets prognoser. Detta innebar
bland annat att de for varderingen mest kritiskt
antagandena stamts av mot koncernens budget och
planer. Vidare har vi foljt upp hur tidigare ars
antaganden som foretagsledningen har anvant sig av har
uppnatts

o Vi har testat kansligheten av de viktigaste antagandena
for att bedéma risken for att ett nedskrivningsbehov
skulle uppsta

e Vihar granskat och bedomt rimligheten i lamnade
upplysningar i de finansiella rapporterna.
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Annan information én arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
60-68. Den andra informationen bestar dven av ersattningsrapporten som vi inhamtade fére datumet for denna
revisionsberattelse. Det ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och oOvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oftrenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS
Redovisningsstandarder som de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedémer dr nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for
beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i ovrigt, bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En vytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning & en del av
revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till disposition av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfoért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Stockwik Forvaltning AB (publ) for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i évrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
verkstéllande direktoren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som &r nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i Overensstdimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

o  fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller
e padnagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

REVISORNS GRANSKNING AV ESEF-RAPPORTEN

Uttalande

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en granskning av att styrelsen och
verkstéllande direktéren har uppréttat arsredovisningen och koncernredovisningen i ett format som mojliggor enhetlig
elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden fér Stockwik
Forvaltning AB (publ) for 2025.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format som i allt vasentligt mojliggdr enhetlig elektronisk
rapportering.

58 | Stockwik Arsredovisning 2025



Grund for uttalandet

Vi har utfért granskningen enligt FAR:s rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt
denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Stockwik Forvaltning
AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med 16 kap. 4
a §lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och for att det finns en sddan intern kontroll som styrelsen och verkstallande
direktéren bedémer nodvandig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar
Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett format som uppfyller
kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgarder for att uppna rimlig sakerhet att Esef-rapporten ar
upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en granskning som utfors enligt RevR 18 och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kraver att foéretaget utformar,
implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska
krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om att Esef-rapporten har uppréattats i ett format som
mojliggor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och koncernredovisning. Revisorn valjer vilka atgarder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for védsentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
for hur styrelsen och verkstallande direktéren tar fram underlaget i syfte att utforma granskningsatgarder som é&r
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvdrdering av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten uppréttats i ett giltigt XHTML-format och en
avstamning av att Esef-rapporten 6verensstammer med den granskade arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en beddmning av huruvida koncernens resultat-, balans- och egetkapitalrdkningar,
kassaflodesanalys samt noter i Esef-rapporten har markts med iXBRL i enlighet med vad som féljer av Esef-férordningen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, uts3gs till Stockwik Férvaltning ABs revisor av
bolagsstamman den 16 maj 2025 och har varit bolagets revisor sedan 7 maj 2008.

Stockholm, 10 april 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrietta Segenmark
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrning

STYRELSE OCH REVISOR

JPRGEN BEUCHERT (1958)
Sty.ordf. sedan 2025 samt ordf. i Ers.utsk.
och led. i Rev.utsk.

Utbildning: Bachelor Economics and
Business Administration, Copenhagen
Business School.

Erfarenhet: CEO NCI Advisory A/S, CEO
Nordic Corporate Investments A/S, CEO NCI
Credit Opportunity Fund A/S. Tidigare
erfarenhet som Director Danske Merchant
Capital, SVP HSH, Nordbank, SVP ABN
AMRO Bank, VP Standard Chartered Bank.

Innehav i Stockwik: O aktier.

B

ANDERS ROTHSTEIN (1964)
Sty.led. sedan 2025.

'i

Utbildning: Executive MBA, Lunds
universitet.

Erfarenhet: CEO Elfa International AB
(inklusive styrelseuppdrag inom Elfa) samt
styrelseordférande BE Group AB (publ).
Tidigare erfarenhet som CEO Lammhults
Design Group AB (publ), Vice President
Inwido AB, CEO Human Care HC AB (publ)
och andra ledande roller inom Saint-Gobain
Ecophon.

Innehav i Stockwik: 2 000 aktier.
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KRISTINA ELFSTROM MACKINTOSH (1964)
Sty.led. sedan 2023 samt ordf. i Rev.utsk.

Utbildning: Civ ek samt Affarsjuridik.

Erfarenhet: grundare och VD for
Mackintosh Consulting AB samt Group CFO
for Addnode Group AB (inklusive
styrelseuppdrag inom Addnode). Tidigare
erfarenhet som Group CFO pa Charge
Amps AB, Lagercrantz Group AB och
Surewood Industries samt styrelseledamot
i Truxor Wetland Equipment AB, Kondator
AB, Svenska Industriborstar i Vasteras AB,
Anebyhus AB och Spaljisten AB.

Innehav i Stockwik: 17 764 aktier.

REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB.
Henrietta Segenmark (1977), Auktoriserad
revisor och huvudansvarig revisor sedan
2024.

ANDERS LINDQVIST (1967)
Sty.led. sedan 2025 samt led. i Ers. utsk.

Utbildning: Maskiningenjor och
universitetsstudier i marknadsforing.

Erfarenhet: VD for Mycronic AB sedan
2019. Tidigare bl.a. VD och koncernchef for
Piab Group AB samt divisionschef samt
flera VD-roller inom Atlas Copco-
koncernen.

Innehav i Stockwik: 165 011 aktier.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

URBAN LINDSKOG (1965)
VD och koncernchef sedan februari 2024.

Utbildning: Civ ing samt MBA.

Erfarenhet: Styrelseledamot i Green Cargo
AB och tidigare divisionschef pa
Lagercrantz Group AB, vice ordforande i
Sjatte AP-fonden samt flera uppdrag som
interim VD.

Innehav i Stockwik: 85 000 aktier samt 300
000 teckningsoptioner i serie 2024/2027
och 30 000 teckningsoptioner i serie
2025/2028.

SEGMENTSCHEFER

ULRIKA LANNER (1961)
Segmentschef for Stockwik Halsovard
sedan mars 2023.

Utbildning: BA prevented health.

Erfarenhet: Segmentschef for Stockwik
Halsovard samt grundare av TEAM Halsa
AB. Tidigare erfarenhet som
verksamhetsansvarig pa TEAM Halsa AB.

Innehav i Stockwik: 1 000 aktier samt 7 500
teckningsoptioner i serie 2023/2026,

10 000 teckningsoptioner i serie 2024/2027
och 10 000 teckningsoptioner i serie
2025/2028.

ANDREAS SAFSTRAND (1983)
CFO sedan januari 2014.

Utbildning: Jur kand.

Erfarenhet: Tidigare Senior Associate pa
Advokatfirma DLA Piper.

Innehav i Stockwik: 111 747 aktier samt 41
111 teckningsoptioner i serie 2023/2026,

22 000 teckningsoptioner i serie 2024/2027

och 15 000 teckningsoptioner i serie
2025/2028.

JOAKIM TUBINGER (1968)
Segmentschef for Stockwik
Fastighetsservice sedan mars 2023.

Utbildning: Studier inom
entreprenadjuridik.

Erfarenhet: Segmentschef for Stockwik
Fastighetsservice och VD for Bergfast AB.
Tidigare erfarenhet som regionchef for
Svensk Markservice AB.

Innehav i Stockwik: 32 818 aktier samt

15 416 teckningsoptioner i serie 2023/2026
och 16 323 teckningsoptioner i serie
2024/2027 och 10 000 teckningsoptioner i
serie 2025/2028.

JOHAN LAHIRI (1983)
Segmentschef for Stockwik Industri sedan
april 2026.

Utbildning: Kandidatexamen (BA) i
internationell foretagsekonomi
samt Executive Management Program.

Erfarenhet: Affarsomradeschef pa Sdiptech
AB och dessforinnan olika ledande globala

befattningar pa Seco Tools AB.

Innehav i Stockwik: O aktier och 0
teckningsoptioner.
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Flerarsoversikt

RESULTATRAKNING

MSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 906,3 850,9 818,3 764,6 584,5
EBITDA 97,3 95,1 89,5 82,8 68,4
EBITA 53,7 52,4 49,8 55,4 42,6
EBIT 47,1 44,8 37,5 39,2 30,6
Resultat fore skatt -12,5 -6,8 -24,0 0,7 0,6
Arets resultat -11,3 -13,6 -37,2 3,8 -8,9
BALANSRAKNING

MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2021
Immateriella anlaggningstillgangar 4279 435,4 4419 455,8 369,8
Materiella anldggningstillgangar 22,2 19,9 15,1 23,7 21,2
Finansiella anlaggningstillgangar 135,1 133,7 125,2 114,3 100,9
Varulager 48,3 48,3 48,2 57,1 32,6
Ovriga fordringar 129,9 128,8 135,3 128,8 1139
Likvida medel 68,8 37,3 38,7 152,7 187,0
Summa tillgéngar 832,2 803,4 804,4 932,4 825,4
Eget kapital 217,2 211,2 223,7 261,0 254,0
Langfristiga skulder och avsattningar 422,1 388,7 378,1 37,6 405,8
Kortfristiga skulder 193,0 203,4 202,6 633,8 165,6
Summa eget kapital och skulder 832,2 803,4 804,4 932,4 825,4
KASSAFLODESANALYS

MSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 34,5 59,9 40,6 26,0 6,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,7 -26,2 -12,9 -102,0 -94,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4,6 -35,1 -141,7 41,8 188,2
Arets kassaflode 31,5 -1,4 -114,0 -34,2 100,2
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NYCKELTAL

MSEK om annat ej anges 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 906,3 850,9 818,3 764,6 584,5
Nettoomsattningstillvaxt, % 6,5% 4,0% 7,0% 30,8% 36,9%
EBITDA 97,3 95,1 89,5 82,8 68,4
EBITDA-marginal, % 10,7% 11,2% 10,9% 10,8% 11,7%
EBITA 53,7 52,4 49,8 55,4 42,6
EBITA-marginal, % 5,9% 6,2% 6,1% 7,2% 7,3%
EBIT 47,1 44,8 37,5 39,2 30,6
EBIT-marginal, % 5,2% 5,3% 4,6% 5,1% 5,2%
Resultat fore skatt (EBT) -12,5 -6,8 -24,0 0,7 0,6
EBT-marginal, % -1,4% -0,8% -2,9% 0,1% 0,1%
Arets resultat -11,3 -13,6 -37,2 3,8 -8,9
Vinstmarginal, % -1,2% -1,6% -4,5% 0,5% -1,5%
Medelantal anstallda 394 404 385 400 312
Omséttning per anstalld 2,3 2,1 2,1 1,9 1,9
Eget kapital, per 31 dec 217,2 211,2 223,7 261,0 254,0
Soliditet, % 26,1% 26,3% 27,8% 28,0% 30,8%
Nettoskuld, per 31 dec 387,0 385,8 385,2 364,8 257,3
Nettoskuld/EBITDA 3,98 4,06 4,31 4,41 3,76
Nettoskuld/Justerad EBITDAY 3,66 3,90 4,01 4,41 3,76

1) EBITDA justerad for jamforelsestorande poster i enlighet med definitionen i obligationsvillkoren, vilka anger att justeringar av EBITDA for rullande 12 manader
maximalt far uppga till 10 procent av rapporterad EBITDA.

Flerarsoversikten utgor total verksamhet och har inte réknats om med hénsyn till avvecklad verksamhet.
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Storre aktieagare per 31 december 2025

Agare Antal aktier/roster Andel aktier/réster
Endi Corp. 1638070 22,7%
Avanza Pension 589 474 8,2%
Johan Anders Henrik Scharp 505 000 7,0%
Nordnet Pensionsforsakring 389 886 5,4%
Swedbank Forsakring 348 902 4,8%
Anders Lindqvist 165011 2,3%
David Andreasson 144 536 2,0%
Andreas Safstrand 111747 1,5%
Bjorn Erik Ankarling 120000 1,7%
Claes Amnas 119788 1,7%
Summa 10 storsta dgarna 4132 414 57,3%
Summa ovriga dgare 3078627 42,7%
Totalsumma 7211041 100,0%

Arsstimma

Arsstamma avseende det senast avslutade verksamhetsaret avhalls den 4 maj 2026 klockan 13:00. Styrelsen har beslutat att
aktiedgarna fore arsstamman ska ha mojlighet att utova sin rostratt genom postrostning i enlighet med bestammelsernai 7
kap. 4 a § aktiebolagslagen (2005:551) och bolagets bolagsordning. Aktiedgare kan darmed vélja att utova sin rostratt vid
stdmman genom postrostning, genom fysiskt deltagande eller genom ombud. Formulér for postréstning finns tillgangligt pa
bolagets hemsida, www.stockwik.se/bolagsstamma.
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Alternativa nyckeltal

ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (”IFRS”)
RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad inom EU har getts
ut av European Securities and Markets Authority (ESMA). | delarsrapporten refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt
som anvands for att hjdlpa saval investerare som koncernledning att analysera féretagets verksamhet. Nedan anges de olika
icke-IFRS resultatmatt, som inte aterfinns i IFRS-regelverket, som anvénts som ett komplement till den finansiella information
som redovisats enligt IFRS.

BRUTTORESULTAT OCH BRUTTOMARGINAL

2025 2024
MSEK 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q
Totala intakter 276,9 196,8 239,2 205,2 256,1 187,3 2151 204,6
Inkép av varor och tjanster -132,3 -86,9 -106,4 -75,7 -108,5 -75,6 -87,6 -77,7
Bruttoresultat 144,6 109,9 132,7 129,5 147,6 111,7 127,5 126,9
Bruttomarginal, % 52,2% 55,8% 55,5% 63,1% 57,6% 59,6% 59,3% 62,0%
EBITDA OCH EBITDA-MARGINAL

2025 2024
MSEK 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q
Periodens resultat 8,1 -5,8 -14,9 1,4 -1,4 -0,5 -8,6 -3,2
Skatter 0,1 0,3 0,8 0,1 -8,3 0,6 0,4 0,5
Finansiella intakter och kostnader -14,0 -12,5 -22,4 -10,7 -13,1 -11,9 -13,1 -13,5
Avskrivningar av materiella och immateriella -12,1 -13,4 -12,3 -12,4 -12,3 -12,6 -12,6 -12,8
anlaggningstillgangar
EBITDA 34,1 19,8 19,1 24,4 32,3 23,4 16,7 22,6
Nettoomsattning 274,9 194,7 236,5 200,1 253,8 182,7 213,6 200,8
EBITDA-marginal, % 12,5% 10,2% 8,0% 12,2% 12,7% 12,8% 7,8% 11,2%
EBITA OCH EBITA-MARGINAL

2025 2024
MSEK 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q
Periodens resultat 8,1 -5,8 -14,9 1,4 -1,4 -0,5 -8,6 -3,2
Skatter 0,1 0,3 0,8 0,1 -8,3 0,6 0,4 0,5
Finansiella intékter och kostnader -14,0 -12,5 -22,4 -10,7 -13,1 -11,9 -13,1 -13,5
Avskrivningar av immateriella -1,6 -1,6 -1,6 -1,7 -1,8 -1,8 -1,9 -2,2
anlaggningstillgangar
EBITA 23,6 8,1 8,4 13,6 21,8 12,6 6,0 12,0
Nettoomsattning 274,9 194,7 236,5 200,1 253,8 182,7 213,6 200,8
EBITA-marginal, % 8,6% 4,2% 3,5% 6,8% 8,6% 6,9% 2,8% 6,0%
SOLIDITET

2025 2024
MSEK 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q
Eget kapital 217,2 189,9 196,7 211,6 211,2 212,6 213,0 220,5
Totala tillgangar 832,2 824,0 1184,8 791,0 803,4 819,9 804,0 808,2
Soliditet, % 26,1% 23,0% 16,6% 26,8% 26,3% 25,9% 26,5% 27,3%
NETTOSKULD

2025 2024
MSEK 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q, 3Q 2Q 1Q
Langfristiga rantebdrande skulder 422,1 424,1 432,0 41,8 388,7 387,6 386,9 380,0
Kortfristiga rantebarande skulder 33,7 47,6 384,2 379,6 34,4 48,9 43,9 44,0
Likvida medel -68,8 -18,6 -391,1 -24,7 -37,3 -22,3 -25,2 -37,4
Réntebarande nettoskuld 387,0 453,1 425,1 396,7 385,8 414,3 405,7 386,6
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NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

MSEK 2025 2024
Organisk tillvaxt 55,4 6,5% 32,6 4,0%
Forvarvad tillvaxt - - - -
Total nettoomsattningstillvaxt 55,4 6,5% 32,6 4,0%
EBITA-TILLVAXT

MSEK 2025 2024
Organisk tillvaxt 1,3 2,5% 2,6 5,2%
Forvarvad tillvaxt - - R R
Total EBITA-tillvaxt 1,3 2,5% 2,6 5,2%
JUSTERAD EBITDA | ENLIGHET MED OBLIGATIONSVILLKOR

MSEK 2025 2024
Rorelseresultat (EBIT) 47,1 44,8
Aterlaggning jamforelsestorande poster i enlighet med obligationsvillkor® 8,4 9,3
Avskrivningar 50,2 50,3
Justerad EBITDA i enlighet med obligationsvillkor 105,7 104,4

1) Enligt obligationsvillkoren far justeringar av EBITDA for rullande 12 manader hogst uppga till 10 procent av rapporterad EBITDA.

JUSTERAD EBITDA-MARGINAL | ENLIGHET MED OBLIGATIONSVILLKOR

MSEK 2025 2024
Justerad EBITDA i enlighet med obligationsvillkor 105,7 104,4
Nettoomsattning 906,3 850,9
Justerad EBITDA-marginal i enlighet med obligationsvillkor 11,7% 12,3%
JAMFORELSESTORANDE POSTER | ENLIGHET MED OBLIGATIONSVILLKOR

MSEK 2025 2024
Omorganisationskostnader 7,4 49
Omvérdering varulager - 1,3
Ovrigt 1,0 3,1
Jamforelsestérande poster i enlighet med obligationsvillkor 8,4 9,3
JUSTERAD EBITA

MSEK 2025 2024
Rorelseresultat (EBIT) 47,1 44,8
Aterlaggning jamférelsestérande poster 7,3 3,8
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 6,6 7,6
Justerad EBITA 61,0 56,2
JUSTERAD EBITA-MARGINAL

MSEK 2025 2024
Justerad EBITA 61,0 56,2
Nettoomsattning 906,3 850,9
Justerad EBITA-marginal 6,7% 6,6%
JAMFORELSESTORANDE POSTER

MSEK 2025 2024
Omorganisationskostnader 6,9 3,1
Omvardering varulager - 0,6
Ovrigt 0,4 0,1
Jamforelsestérande poster 7,3 3,8
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Definitioner av alternativa nyckeltal

BRUTTORESULTAT OCH BRUTTOMARGINAL

Totala intakter minus inkdp av varor och tjanster.
Bruttomarginal utgdr bruttoresultat i procent av totala
intakter.

Bruttoresultat dr det resultatmdtt som anvdnds av
koncernledningen fér att folja Ibnsamheten direkt hénférlig
till intdkterna. Bruttomarginalen dr ett védsentligt
komplement till bruttoresultatet som endast visar
férindringen i absoluta tal. Mdttet ger en forstdelse av
virdeskapandet éver tid.

EBITDA OCH EBITDA-MARGINAL

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anlaggningstillgangar. EBITDA-
marginal utgor EBITDA i procent av nettoomsattningen.
EBITDA och EBITDA-marginal anvénds for att analysera
lénsamheten genererad av den operativa verksamheten.

EBITA OCH EBITA-MARGINAL

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av
immateriella anlaggningstillgangar. EBITA-marginal utgor
EBITA i procent av nettoomsattningen.

EBITA och EBITA-marginal anvdnds fér att analysera
lénsamheten genererad av den operativa verksamheten.

SOLIDITET

Eget kapital i procent av totala tillgangar.

Soliditet anvdnds fér att analysera finansiell risk och visar
hur stor andel av tillgdngarna som dr finansierade med eget
kapital.

NETTOSKULD

Lang- och kortfristiga skulder till kreditinstitut,
obligationslan, séljarreverser, tillaggskopeskilling och
leasingskuld enligt IFRS16 med avdrag for likvida medel.
Nettoskuld anvinds som ett komplement for att bedéma
méjlighet till vinstutdelning, att genomféra strategiska
investeringar samt att bedéma koncernens mdéjligheter att
leva upp till finansiella dtaganden.

ORGANISK NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

Forandringar i nettoomsattning exklusive valutaeffekter,
forvarv samt avyttringar jamfoért med samma period
foregaende ar. Forvarvade bolag réknas in i organisk tillvaxt
ndr de har varit del av koncernen under hela
jamforelseperioden.

Organisk tillvéixt anvénds for att analysera den
underliggande férsdljningstillvéxten drivet av féréndring i
volym, produktutbud och pris for liknande produkter mellan
olika perioder.

FORVARVAD NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

Forandringar i nettoomsattning som ar hanforlig till forvarv
jamfort med samma period foregaende ar.

Férvérvad tillvixt anvdnds som en komponent for att
beskriva utvecklingen av koncernens nettoomsdttning dér
forvéirvad tillvaxt sérskiljs fran organisk tillvéixt.

ORGANISK RESULTATTILLVAXT EBITA

Forandringar i EBITA-tillvaxt exklusive valutaeffekter, forvarv
samt avyttringar jamfort med samma period foregaende ar.
Forvarvade bolag rdknas in i organisk EBITA-tillvaxt nar de
varit del av koncernen under hela jamférelseperioden.
Organisk EBITA-tillvixt anvdnds fér att analysera den
underliggande resultattillvéixten.

FORVARVAD RESULTATTILLVAXT EBITA

Forandringar i EBITA-tillvaxt exklusive valutaeffekter, forvarv
samt avyttringar jamfort med samma period foregaende ar.
Férvérvad tillvixt anvdnds som en komponent for att
beskriva utvecklingen av koncernens EBITA-tillvixt dér
férvérvad tillvdxt sdrskiljs frén organisk tillvéxt.

JUSTERAD EBITDA

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anldggningstillgangar justerat
for jamforelsestorande poster. Enligt obligationsvillkoren for
EBITDA maximalt justeras med 10 procent av rapporterat
EBITDA.

Syftet dr att bedéma koncernens operationella aktiviteter
samt att underldtta jdmférelser av EBITDA mellan perioder.

JUSTERAD EBITDA-MARGINAL

EBITDA-marginal utgor justerad EBITDA i procent av
nettoomsattningen.

Syftet dr att ge en indikation pG I6nsamhet i férhdllande till
omsdttning.

JUSTERAD EBITA

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av
immateriella anlaggningstillgangar justerat for
jamforelsestdrande poster.

Syftet dr att bedéma koncernens operationella aktiviteter
samt att underldtta jimférelser av EBITA mellan perioder.

JUSTERAD EBITA-MARGINAL

EBITA-marginal utgdr justerad EBITA i procent av
nettoomsattningen.

Syftet dr att ge en indikation pG I6nsamhet i férhéllande till
omsdttning.
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JAMFORELSESTORANDE POSTER

Transaktionsrelaterade kostnader, omstrukturerings- och
omorganiseringskostnader, omvarderingar av kopeskillingar,
realisationsresultat vid forsaljning av verksamheter och
anlaggningstillgangar samt 6vriga intakter och kostnader
som bedoms vara av engangskaraktar.

Exkludering av jaémférelsestérande poster 6kar
jdmférbarheten av resultatet mellan olika perioder.

PROFORMA
Proforma avser den senaste tolv manaders perioden som
om samtliga bolag som ingar i koncernen per

rapportperiodens utgang dgts under hela den tolv manaders
perioden.

Proforma anvénds fér att analysera den operativa
verksamhetens utveckling.

RORELSEKAPITALBINDNING | PROCENT

Varulager, kundfordringar och leverantorsskulder per
utgangen av rapportperioden i relation till
nettoomsattningen for rapportperioden.
Rérelsekapitalbindningen anvénds for att analysera
effektiviteten i koncernens rérelsekapital i férhdallande till
nettoomsdttningen.

Linnea Lindblad, Projektchef pa BergFast AB, tillsammans med en av bolagets vardefulla samarbetspartners.
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Ratt manniskor,
ratt varderingar
och ratt foretag.

©
STOCKWIK

www.stockwik.se


http://www.stockwik.se/



