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Vinsttillvaxt om 75% i fonden TIN World Tech

Artificiella Intelligens ar pa allas lappar, och investeringarna och innovationen som det fort
med sig har bidragit till god avkastning under 2024 for de globala jattarna. Kan NVIDIA med en
stark rapport fortsatta driva de andra teknikbolagen uppat? TIN World Tech ar dock betydligt
bredare &n NVIDIA och andra Al-bolag. Du som investerare ska kunna kanna dig trygg med att
portféljen kommer kunna hantera bade teknikskiften och konjunktursvackor da fonden bestar
av allt fran halsa till hallbar energi. Sa har presterade bolagen:

Microsoft

Den globala IT-jatten och kassaflodesmaskinen som leder Al-utvecklingen fortsatter leverera
solida resultat, som férstas kommer val till hands for att utveckla framtidens tjanster. Intakterna
steg med 17 procent och uppgick till 62 miljarder dollar. Vinsten steg med 20 procent och
summerades till knappt 22 miljarder dollar.

Microsoft banar vag for en ny era av Al-transformation, vilket forbattrar affarsresultat i alla
roller och branscher menar Satya Nadella, VD for Microsoft

NVIDIA

NVIDIA utvecklar hogteknologiska chip for att hantera och analysera stora datamangder, framst
inom Al och avancerad datagrafik. En klassisk metafor som passar bolaget ar att bolaget inte ar
nagon guldgravare, men de saljer hackor och spadar till alla guldgravare (som utvecklar Al-
tjanster).

NVIDIA vaxte sin forsaljning med 262 procent till 26 miljarder dollar. Vinsten steg med massiva
628 procent och summerades till knappt 15 miljarder dollar.

Bolagets VD och grundare Jensen Huang ar tydlig nar han beskriver att nasta industriella
revolution har startat. "Foretag och lander samarbetar med NVIDIA for att omvandla de
traditionella datacentren varda tusentals miljarder till Al-fabriker for att producera en ny
handelsvara: artificiell intelligens.”

Novo Nordisk

Redan under 2022 skrev vi i rapportgenomgangarna att Novo var nara pa att uppfylla drommen
om att man "kunde ta ett piller och bli smal". Visserligen tar man deras fetmamedicin fortsatt via
sprutor, men att man tappar sotsuget och gar ner i vikt ar det numera inget tvivel om.
Forsaljningen steg med 22 procent till 65 miljarder danska kronor och rérelseresultatet steg med
27 procent och uppgick till 32 miljarder DKK.

Alphabet

Alphabet ar Googles moderbolag vars omsattning framst drivs av annonsering via Google Ads
samt molntjanster. Intakterna under kvartalet steg med 13 procent till 81 miljarder dollar medan
vinsten steg med 57 procent.
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Googles sbkannonsering, som ar majoriteten av vinsterna, anses vara rejalt utmanad av bland
annat ChatGPT. Detta ar dock inget som syns i siffrorna annu, tvartom sa vaxer Google sok med 14
procent.

VD Sundar Pichai ar fylld med sjalvfortroende: "Alphabet har den basta infrastrukturen for Al-eran.”
Inte manga bolag kan brésta miljardinvesteringar inom Al och samtidigt vaxa vinsten med 50
procent, ndgot som Alphabet alltsa lyckats med under férsta kvartalet.

Nintendo

Det legendariska japanska TV-spelsbolaget med rormokaren Super Mario och hans bror Luigi i
fokus. Varumarken som till och med de som aldrig spelar kanner tilll Omsattningen sjonk med 10
procent medan rérelseresultatet var 31 procent lagre an samma period ifjol.

Bolaget jobbar intensivt med en Switch-uppfoljare, som forstas kommer bli viktig. Hardvaran i sig
kommer driva forsaljning, men det ar ocksa rimligt att férvanta sig en acceleration av bade
fysisk och digital spelférsaljning nar konsolen finns i miljontals familjers hander.

Xero

Bolaget ar enklast att beskriva som den nyzeelandska, internationella motsvarigheten till Fortnox.
Det molnbaserade bokforingsbolaget ar verksamt i drygt 180 lander och omsatter motsvarande
cirka 10 miljarder kronor. Xero vaxer antalet anvandare pa alla sina viktiga geografier, omsattningen
steg med 25 procent.

Precis som Fortnox vaxer de ocksa intakten per kund. Okat antal kunder med hégre intakter per
kund samtidigt som bolaget har god kostnadskontroll bidrar till en explosion i
rorelseresultatet, fran minusresultat till plus cirka en miljard SEK.

Edwards Lifesciences
Bolaget ar den globala dominanten inom artificiella hjartklaffar. Edwards vaxte omsattningen med
10 procent medan vinsten steg med 3 procent.

Ett exempel pa vad en innovation fran Edwards ar en ny metod fér att behandla en hjartsjukdom
dar blod lacker bakat genom en av klaffarna. Traditionellt har detta varit svart att behandla effektivt
da risken varit hdg och inneburit ldng aterhamtning fran den dppna hjartkirurgin. Edwards loser
detta genom att erbjuda en minimalt invasiv losning dar en ny klaff satts in via en kateter, vilket
minskar risker och férkortar aterhamtningstiden.

Salesforce

Bolaget erbjuder varldens mest populara kundhanteringsmjukvara (CRM). CRM-verktyget anvands
av foretag for att bland annat hantera sina affarskontakter och oka sin forsaljning pa ett smidigt och
sakert satt. Intakterna steg med 11 procent till 9,1 miljarder dollar. Bolaget visar tydliga
skalférdelar och vinsten summerades till 1,5 miljarder dollar, upp 650 procent fran den
marginella vinsten samma period ifjol!
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Aven Salesforce ar val positionerat inom Al. Under kvartalet bérjade féretaget salja sin Einstein
Copilot-assistent till forsaljnings- och kundtjanstrepresentanter. De menar att de befinner sig i
borjan av en enorm majlighet att hjalpa sina anvandare att ta hand om sina kunder pa ett helt nytt
satt med Al

Straumann

Det schweiziska bolaget Straumann ar varldens framsta tillverkare av forstklassiga tandimplantat.
Produkterna fyller behoven for patienter som behodver ersatta forlorade tander eller som av
estetiska skal vill férandra sitt leende.

Omsattningen steg med med 8 procent och summerades till 644 miljoner schweiziska franc (cirka
7.7 miljarder SEK).

Bolaget envisas med att endast rapportera fullstandigt varannan rapport, varvid vi far vanta med
lbnsamhetssiffror tills de rapporterar nasta kvartal. De fastslar dock sin prognos 6ver bade tillvaxt
och ldnsamhet fér helaret, vilket indikerar stabilitet. Precis som vi férvantar oss och ar bortskamda
med.

Take-Two Interactive

Den amerikanska utvecklaren och utgivaren av dataspel med ikoniska rattigheter som Grand Theft
Auto och NBA 2K Omsattningen sjonk med 3 procent till 1,3 miljarder dollar medan forlusten blev
hela 2,9 miljarder dollar. Den avvikelsen forklaras till stor del pa av en icke kassaflodespaverkande
goodwillnedskrivning.

GTA 6, Judas och NBA2k25 ar nagra av de stérre titlarna som férvantas slappas framover. Fansen
har hoga forhoppningar. Men vad ar rimligt att forvanta sig som aktieagare? Bolaget sjalva menar
att de kommer 6ka férsaljningen sekventiellt flera ar i rad, férbattra marginalerna och leverera
ledande avkastning till aktieagarna.

Dominerande bolag levererar starka rapporter

Varldsledande bolag med djupa vallgravar vaxte kraftigt dven detta kvartal. Omsattningen steg i
snitt med 36 procent medan vinsten 6kade med 75 procent.” Siffrorna ar férstas kraftigt
paverkade av NVIDIAS monsterrapport. Men aven helt utan bidrag fran NVIDIA skulle
vinsttillvaxten summerats till 14 procent i snitt. Innovation, ikoniska varumarken och varldsledande
varumarken fortsatter vaxa och har manga ar av dominans och vinsttillvaxt framfor sig!

For att lasa mer om fonden TIN World Tech sa kan ni klicka har.

"Salesforce och Xero som vande marginell forlust till substantiell vinst, har berdknats till 25 procents
vinsttillvaxt. Take-two som gjorde forlust och Straumann som inte redovisade fullstandigt resultat har
berdaknats till © procents vinsttillvaxt,
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Riskinformation
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bade dka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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