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Marknaden for elektronikhandel gar trogt, vilket tynger kvartalet for Elon. 2023 ser ut att bli ett
forlustar och Analysguiden justerar ned prognoserna. Motiverat virde sitts vid 25 kronor.

Fortsatt tr6g marknad under andra kvartalet

Att doma av Elon AB:s andra kvartalsrapport s har luften helt gétt ur elektronikhandeln. For Elons del s& har
kvartalet kinnetecknats av hog kampanjniva med fortsatt oférdelaktig valutautveckling och fasta pris-avtal som
pressat bruttoresultatet. Under andra kvartalet rapporterade bolaget ett omséttningstapp pa 13 procent i
organisk tillvixt samt ett bruttomarginaltapp pa 7 procentenheter, jimfért med motsvarande period i fjol. I linje
med forsta kvartalet (-38 miljoner kronor) redovisades en nettoférlust pé drygt 30 miljoner kronor under arets

andra kvartal.

Aven om vi riknar med en viss dterhdmtning i marknaden fér hemelektronik under andra halvaret si ser vi nu
inga mojligheter langre for Elon att visa nagon vinst 2023. Den ackumulerade nettoforlusten under arets férsta
halvar ligger strax under 70 miljoner kronor. Vilka effekter pa omsittningen ett eventuellt samgéende med den
svenska delen av Euronicskedjan aterstér att se och vi invantar mer information néir och om ett samgaende

beslutas.

Ytterligare nedjusteringar i estimaten

Vara intaktsestimat f6r 2023p-2025p ldmnar vi ofdrandrade till dess att vi ser att sammanslagningen med
Euronics-kedjan i Sverige blir realiserad, ndgot som ir villkorat av ett godkédnnande av bolagsstimman i Euronics
Holding AB den 15 september samt mer information om vad de cirka 100 butikerna som tillférs omsitter. Vi
raknar nu med en nettoférlust pa 75 miljoner kronor f6r 2023p — frén en tidigare beriknad vinst pé 25 miljoner

kronor, for 2024p sinker vi nettoresultatet med drygt 55 procent och 2025p med 20 procent.

2023 ett forlorat ar for elektronikhandeln

Forsta halvéret 2023 har i storre utstriackning drabbat det kapital-intensiva produktsortimentet och darmed
elektronikhandeln — 2023 ser ut att bli ett forlorat ar. De nordiska konsumenterna utgifter har i storsta allmanhet
okat mer 4n inkomsterna och paverkat konsumtionsmoénstret i en storre utstriackning 4n vad vi sett under de
senaste 20-25 dren. Konsumentmarknaden for 2024 ter sig alltmer oséker och det blir ddrmed svarare att

prognosticera enskilda detaljhandelsforetags utveckling det narmaste aret eller tva.

Med det svaga utfallet f6r Elon under forsta halvaret ser vi ingenting som pekar pa annat 4n forlust under 2023
och justerar ddrmed ner vara férvantningar ytterligare for innevarande ar savil som de kommande tvé éren.
genomsnitt sdnker vi vira nettovinstestimat fér de kommande tva dren med 38 procent, varvid var riktkurs
justeras ner lika mycket och pa ett ars sikt blir 25 kronor (40), vilket motsvarar ev/ebitda pa 22,5 och negativt p/e-
tal pa var prognos for 2023p, ev/ebitda pa 4,5 respektive p/e 20,5 for 2024p samt ev/ebitda pa 3,5 respektive p/e 9
for 2025p.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analyser/elon-ab-fortsatt-tungt-forlust-vantas-nu-for-2023
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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