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Snittillvaxt pa 25 procent for CapSeks
portfoljbolag under 2021

Under 2021 uppgick den genomsnittliga tillvaxten i Northern CapSek Ventures portfélj,
bestadende av totalt atta aktiva bolag, till 25 procent dar snittillvaxten fér de fem onoterade
innehaven uppgick till 31 procent, jamfért med samma period féregaende ar. Medan de tre
noterade innehaven visade en viss inbromsning mot slutet av aret ser bolaget nu flera
intressanta mojligheter inom tech 2022. Det berattar CapSeks vd Henrik Jerner i en intervju
med Emergers.

25 procent tillvaxt under 2021

Medan merparten av CapSeks portfolj visade starkt momentum under sommarhalvaret 2021, dar
innehav som PubQ och Arkimera Robotics vaxte med mer an 100 procent i arstakt, sa har
utvecklingen i portfoljbolagen inte undgatt den bredare avkylning som kunnat noteras pa den
marknaden inom bade noterat och onoterat under slutet pa 2021 och bérjan av 2022,

Under perioden juli till december 2021 uppgick den genomsnittliga omsattningstillvaxten for
CapSeks atta aktiva portféljbolag till 9 procent, dar de onoterade dkade omsattningen med i snitt
17 procent och de tre noterade innehaven minskade omsattningen med i snitt 4 procent.

- Inbromsningen mot slutet av aret kan delvis forklaras av att flera av bolagen fakturerar klumpvis,
vilket gor att det kan sla en del mellan perioderna. Sarskilt de noterade innehaven Appspotr och
Hoodin har haft en del motvind som synts bade i den rapporterade omsattningen och
kursutvecklingen. Bagge dessa bolag har innovativa erbjudanden och anpassar sin saljmodell for
att na ut battre pa marknaden och vi fortsatter ha en positiv syn pa dem samtidigt som vi ar
langsiktiga agare, sager Henrik Jerner, vd pa CapSek.

Sammantaget innebar det att den genomsnittliga omsattningstillvaxten i portfolien uppgick till 25
procent under 2021, dar framfoér allt den onoterade delen av portféljen var drivande med en
snittillvaxt pa 31 procent under aret.

Fokus pa lAngsiktigt vardebyggande

- Sett till vardeutvecklingen har de fem onoterade bolag CapSek investerade i under 2020 och
2021 Okat i varde med 1,4 MSEK, vilket motsvarar en arlig avkastning pa 20 procent. Det ar i linje
med vart langsiktiga mal, och aven om den siffran inte inkluderar utvecklingen i de noterade
innehaven sa ar det en for kort tid for att mata avkastningen pa denna typ av investeringsportfol).

Nu ligger fokus for CapSek pa att fortsatta bygga upp investeringsportfolien samtidigt som man
stottar de befintliga portfoljbolagen med tillvaxtkapital,
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- Vinoterar att det rader en viss osakerhet pa marknaden f&r onoterade techbolag just nu, som
paverkar mojligheterna for dessa bolag att resa kapital. Samtidigt fortsatter vi traffa flera
intressanta techbolag inom Saas, fintech, loT, Al/ML och gaming (datorspel) med halsosamma
affarsmodeller, sa vi ser goda maojligheter for fortsatta investeringar 2022. Genom vart ramverk for
hallbarhet, som bland annat anvands som urvalskriterier for att valja nya bolag att investera i, gor vi
verkligen skillnad da vi paverkar vilka verksamheter som far méjlighet att vaxa, sager Henrik Jerner.

| takt med att CapSeks portfol utvecklas vantas en dkande andel av kapitalet att dronmarkas till
foljdinvesteringar i befintliga portfélbolag. Darfor utvarderar bolaget standigt olika alternativ att ta
in kapital, dar ett optionsforfall i maj 2022 nu ser ut att ligga narmast till hands i tiden.

Foér mer information, vanligen kontakta:
Johan Widmark

Analytiker och skribent
johan@emergers.se

Om Emergers

Detta ar ett pressmeddelande fran Emergers - Analyser, intervjuer och reportage om noterade
och onoterade tillvaxtbolag.

DISCLAIMER

Information som tillhandahalls fran Emergers eller pa Emergers webbplats, emergers.se ar inte
avsedd att vara finansiell radgivning. Emergers mottar ersattning for att skriva om bolaget ifraga.
Bolaget har givits mojlighet att paverka faktapastaenden fére publicering, men prognoser,
slutsatser och varderingsresonemang ar Emergers egna. Analysartiklar skall g betraktas som en
rekommendation eller uppmaning att investera i bolagen som det skrivs om. Emergers kan €]
garantera att de slutsatser som presenteras i analysen kommer att uppfyllas. Emergers kan g
hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som orsakats av beslut fattade pa
grundval av information i denna analys. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare
material och information samt konsultera en finansiell radgivare infér alla investeringsbeslut.

For mer information och fullstandiga villkor ldas mer pa emergers.se
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