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Analys av Avionero AB
Aktieanalys av Avionero –  reseplattform med skalbar potentialAI-driven

Avionero AB är ett svenskt reseteknikbolag som har utvecklat en  metasökmotor för AI-baserad
flygresor. Plattformen är utformad för flexibla sökningar där resenären inte behöver ha bestämt exakt 
destination eller resedatum. Avionero befinner sig i ett tidigt kommersiellt skede, och kapitalet från 
den planerade noteringen på Spotlight Stock Market ska främst användas till marknadsföring, 
produktutveckling och fortsatt kommersialisering. I vårt Base Case drivs tillväxten av ökade 
sökvolymer, en större andel organisk trafik och en successiv etablering av bolagets  B2B-erbjudande
inom  Skalbarheten är betydande, men värderingen är samtidigt känslig för bolagets Look-to-Book.
förmåga att anskaffa trafik kostnadseffektivt, förbättra monetiseringen och teckna kommersiella 

 Genom en  härleds ett motiverat värde om 45,09 SEK per aktie i Base Case, B2B-avtal. DCF-värdering
motsvarande en uppsida om cirka 150 procent från erbjudandepriset om 18 SEK.
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Om oss
Modern Research är ett svenskt analyshus med fokus på små och underanalyserade börsbolag som 
marknaden ännu inte fullt ut har upptäckt. Vi tror att några av de mest intressanta 
investeringsmöjligheterna finns utanför de mest bevakade bolagen, där starka affärsmodeller, tydliga 
tillväxtplaner och ambitiösa ledningar ofta får begränsad uppmärksamhet.
Genom djupgående bolagsanalyser, estimat och datadrivna verktyg vill vi göra dessa 
investeringscase mer tillgängliga för investerare och bidra till en mer effektiv kapitalmarknad.
Modern Research bedriver både uppdragsanalys, där analyser genomförs på uppdrag av noterade 
bolag, och oberoende analys, där vi på eget initiativ identifierar och analyserar bolag som vi bedömer 
är särskilt intressanta.
Modern Research är en analystjänst som drivs av MMH Research AB  .(org.nr 559582-1256)
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