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Analys av Avionero AB

Aktieanalys av Avionero — Al-driven reseplattform med skalbar potential

Avionero AB &r ett svenskt reseteknikbolag som har utvecklat en Al-baserad metasékmotor for
flygresor. Plattformen &r utformad for flexibla s6kningar dér resendren inte behover ha bestamt exakt
destination eller resedatum. Avionero befinner sig i ett tidigt kommersiellt skede, och kapitalet fran
den planerade noteringen pa Spotlight Stock Market ska framst anvéndas till marknadsféring,
produktutveckling och fortsatt kommersialisering. | vart Base Case drivs tillvaxten av 6kade
sokvolymer, en storre andel organisk trafik och en successiv etablering av bolagets B2B-erbjudande
inom Look-to-Book. Skalbarheten ar betydande, men varderingen ar samtidigt kanslig for bolagets
formaga att anskaffa trafik kostnadseffektivt, forbattra monetiseringen och teckna kommersiella
B2B-avtal. Genom en DCF-vardering harleds ett motiverat varde om 45,09 SEK per aktie i Base Case,
motsvarande en uppsida om cirka 150 procent fran erbjudandepriset om 18 SEK.
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Om oss

Modern Research &r ett svenskt analyshus med fokus pa sma och underanalyserade bérsbolag som
marknaden annu inte fullt ut har upptéckt. Vi tror att nagra av de mest intressanta
investeringsmojligheterna finns utanfor de mest bevakade bolagen, dar starka affarsmodeller, tydliga
tillvaxtplaner och ambitiosa ledningar ofta far begransad uppmarksamhet.

Genom djupgdende bolagsanalyser, estimat och datadrivna verktyg vill vi gora dessa
investeringscase mer tillgéngliga for investerare och bidra till en mer effektiv kapitalmarknad.
Modern Research bedriver bade uppdragsanalys, dar analyser genomfors pa uppdrag av noterade
bolag, och oberoende analys, dér vi pa eget initiativ identifierar och analyserar bolag som vi bedéomer
ar sarskilt intressanta.

Modern Research ar en analystjanst som drivs av MMH Research AB (org.nr 559582-1256).
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