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Sammanfattning

Tredje kvartalet 1 juli - 30 september 2023

+  Nettoomsattningen uppgick till 8 758 (6 803) tkr, en 6kning med 29 (30) procent jamfort med samma period foregaende ar.

+  Rorelseresultatet uppgick till -2 051 (-3 433) tkr.

«  EBITDA uppgick till -947 (-2 379) tkr.

«  Kvartalets resultat efter skatt uppgick till -2 076 (-3 463) tkr och resultat per aktie uppgick till -0,22 (-0,39) kronor.

«  Likvida medel uppgick per 30 september 2023 till 19 349 (18 207) tkr.

«  Contracted annual recurring revenue (CARR) uppgick till 32 313 tkr per 30 september 2023, en 6kning med 25 procent sedan
samma period foregaende ar.

«  Churn, detvill sdga vardet av forlorade kundkontrakt, uppgick under andra kvartalet till 469 (51) tkr vilket motsvarar en churn
rate pa 1,6 (0,3) procent.

«  Nyforsaljningen under kvartalet uppgick till 2 270 (2 212) tkr, en 6kning med 3 (17) procent jamfért med samma period
foregdende ar.

Delarsperioden 1 januari - 30 september 2023

+  Nettoomsattningen uppgick till 24 840 (18 585) tkr, en 6kning med 34 (30) procent jamfort med samma period foregaende ar.

+  Rorelseresultatet uppgick till -11 654 (-13 417) tkr.

«  EBITDA uppgick till -8 302 (-10 691) tkr.

«  Periodens resultat efter skatt uppgick till -11 731 (-13 515) tkr och resultat per aktie uppgick till -1,30 (-1,52) kronor.

«  Likvida medel uppgick per 30 september 2023 till 19 349 (18 207) tkr.

«  Contracted annual recurring revenue (CARR) uppgick till 32 313 tkr per 30 september 2023, en 6kning med 25 procent sedan
samma period féregaende ar.

«  Churn, detvill sdga vardet av forlorade kundkontrakt, uppgick under perioden januari-september till 879 (334) tkr vilket mot-
svarar en churn rate pa 3,0 (2,1) procent.

«  Nyforsadljningen under perioden uppgick till 7 431 (11 454) tkr, en foréndring med -35 (144) procent jamfort med samma period
foregdende ar.

Viktiga handelser under och efter tredje kvartalet

«  laugusti antogs Bolaget till acceleratorprogrammet Ecosystem Exchange: Proptech. Programmet arrangeras av The Swedish
Chamber of Commerce for the UK pa uppdrag av den brittiska ambassaden i Stockholm och den svenska ambassaden i Lon-
don. Syftet ar att introducera svenska tillvéxtbolag till Storbritanniens fastighetsmarknad och ge de deltagande bolagen infor-
mation och kunskap for att effektivt kunna etablera sin verksamhet pa den brittiska marknaden.

«  Den 5 september 2023 informerade Mestro att Bolaget beslutat att genomfdra en riktad emission om cirka 12 miljoner kronor
fore emissionskostnader. Nyemissionen gjordes till en teckningskurs om 9 kronor per aktie. Emissionen riktades till ES Aktie-
handel AB, Fore C Micro AB och ett begransat antal family offices, investeringsbolag och kvalificerade privatinvesterare. Netto-
likviden avses bland annat anvandas till Mestros fortsatta internationella expansion samt breddat produkterbjudande som
stodjer kunderna i sitt hallbarhetsarbete i takt med att nya, hardare regulatoriska krav implementeras.

«  Den 9 oktober 2023 kunde Mestro meddela att Bolaget ingatt partnerskap med fastighetsférvaltningsbolaget SBC for att leve-
rera insamling, visualisering och rapportering av energi- och hallbarhetsdata. SBC, en av Sveriges storsta forvaltare av BRFer,
kommer att paketera Mestros data med energirddgivning och sélja tjansten under namnet “Energikollen” till sina 4 600 bo-
stadsréattsforeningar.

«  loktober utsags Mestro till klimatpartner for konferensen CREtech Climate Global Leadership Summit som gick av stapeln den
23-25 oktober pa Grand Hotel i Stockholm. Syftet var att samla internationella beslutsfattare for att lata de ta del av de insikter,
kunskaper och erfarenheter som gor Stockholm: till en stad i framkant nar det géller klimatsmarta stader.

«  Den 21 november meddelade Bolaget att man borjar erbjuda strategisk hallbarhetsradgivning. Den nya tjansten kommer av

det 6kade behovet fran marknaden att kartlagga samt lansera initiativ for att uppna de regulatoriska krav som stélls pa fastig-
heters hallbarhet fran EU. Erbjudandet kommer att levereras av Bolaget i ndra samarbete med vélkanda partnerbolag.
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Sammanfattning (forts)

Resultatutveckling i ssmmandrag
For nyckeltalsdefinitioner, se sidan 20.

2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

Sl IR BLOO e Ly 2023-09-30  2022-09-30  2023-09-30  2022-09-30  2022-12-31

Nettoomsattning 8758 6803 24 840 18 585 27 143
Nettoomsattningstillvaxt, % 29% 30% 34% 30% 35%
Rorelseresultat -2051 -3433 -11654 -13417 -17 610
EBITDA -947 -2379 -8 302 -10691 -13744
EBITDA-marginal, % -11% -35% -33% -58% -51%
Periodens resultat -2076 -3463 -11731 -13515 -17 725
Kassa och bank 19349 18 207 19349 18207 16 008
Kassaflode fran [6pande verksamhet -6 122 -7195 -6 152 -10122 -11572
Totalt kassaflode 4353 -8335 3342 -15935 -18139
Andel repetitiva intakter 90% 84% 87% 84% 79%
Contracted annual recurring revenue (CARR) 32313 25878 32313 25878 29178
Tillvaxt CARR, % 25% 45% 25% 45% 59%
Churn 469 51 879 334 386
Churn rate, % 1,6% 0,3% 3,0% 2,1% 2,1%
Nyforsaljning 2270 2212 7431 11454 17 058
Tillvaxt nyforsaljning, % 3% 17% -35% 144% 122%
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VD har ordet

Kristin Berg
VD pda Mestro

- Fortsatt tillvaxt med internationellt fokus

Nu stanger vi det tredje kvartalet och jag kan stolt meddela att
Mestro fortsatter att vaxa trots radande marknadslage. Omsatt-
ningen under tredje kvartalet uppgick till 8,8 mkr, vilket ar en
6kning med 29 procent jamfort med samma kvartal foregdende
ar. Omséttningen fortsatter att 6ka i takt med att implementa-
tioner fardigstalls och ostartade abonnemang kan starta och
faktureras. Under januari-september uppgick omsattningen
till 24,8 mkr, vilket motsvarar en 6kning om 34 procent jam-
fort med samma period 2022. Ostartade abonnemangsintakter
uppgick per den 30 september till cirka 1,5 mkr. Var finansiella
stallning ar god, likvida medel uppgick till 19 mkr per 30 sep-
tember 2023, och vi forvantar oss att bolagets kassa racker till
dess att bolaget nar lonsamhet.

Mestros resultat uppgick under tredje kvartalet till -2,1 (-3,5)
mkr, vilket ar en forbattring med 38 procent jamfért med sam-
ma period foregdende ar. Resultatet dr som forvantat fortsatt
negativt da vi utdver marknadssatsningar gjort strategiska
satsningar med anstallningar och systemstdd under dret. Kost-
naderna ar dock lagre @n vad de var under forsta och andra
kvartalet 2023, da vi hade vissa kostnader av engangskaraktar.
Resultatet under delarsperioden januari-september landar pa
-11,7 mkr, varav -9,6 mkr dr hanforliga till forsta halvaret 2023.
Var bedémning ar att resultatet kommer att férbéattras [6pande
framat baserat pa att bolagets kostnadsmassa har stabiliserats
samt att intakterna kommer att 6ka i takt med att vi borjar in-
taktsfora sedan tidigare ostartade abonnemang samt valkom-
nar nya kunder.

Vi har tidigare meddelat att Mestro forvantas visa positivt kas-
saflode under 2023 pa manads- eller kvartalsbasis, vilket vi
uppnadde pad manadsbasis under forsta kvartalet och pa kvar-
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talsbasis under andra kvartalet. Till foljd av abonnemangs-
strukturen och den sdsongsbetonade forsaljningen, ar dock det
tredje kvartalet vanligtvis ett kvartal med sdamre kassaflode,
sa dven i ar, dar kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick till -6,1 (-7,2) mkr. Per 30 september uppgick kundford-
ringarna till 5,3 mkr och leverantdrsskulderna till 1,4 mkr. Av
kundfordringarna foreldg 1,6 mkr som forfallna, men bedéms
inte vara osakra, vilket innebar att kassaflodet hade varit annu
battre om alla betalningar hade kommit in i tid. For perioden
januari-september 2023 uppgick kassaflodet fran den l6pande
verksamheten till -6,2 (-10,1) mkr. Kassaflodet forvantas fort-
satta forbattras i takt med att omsattningen fortsatter att 6ka,
parallellt med att effektivisering av processer implementeras
och far effekt. Under det tredje kvartalet genomférdes en riktad
nyemission som tillforde Mestro 11,2 mkr efter emissionskost-
nader. Med hédnsyn tagen till nyemissionen uppgick det totala
kassaflodet for tredje kvartalet till 4,4 mkr och for perioden ja-
nuari-september till 3,3 mkr.

Bolagets kontrakterade abonnemangsintdkter, CARR uppgick
till 32,3 mkr, vilket motsvarar en 6kning om 25 procent under
de tolv senaste manaderna. Churn uppgick under kvartalet
till knappt 0,5 mkr, vilket motsvarar 1,5 procent i churn rate,
och ackumulerad churn uppgick till knappt 0,9 mkr. Under
perioden januari-september uppgick churn rate ddrmed till 3
procent. Uppsagda avtal avser framst kunder inom retail, dar
Mestros kund oftast dr hyresgdst i en fastighet och vanligtvis
inte har organisationen pa plats for fastighetsforvaltande funk-
tioner likt energiuppfoljning. Majoriteten av Mestros kunder ar
fastighetsdgare eller forvaltare med funktioner for energiupp-
foljning, innebérande att kunder inom retail endast star for en
mindre andel av Mestros omsattning.
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Nyforsaljningen under tredje kvartalet uppgick till 2,3 mkr vil-
ket ar en knapp 6kning jamfort med foregdende drom 2,2 mkr.
Den ackumulerade nyférsaljningen under perioden uppgick till
7,4 mkr att jamforas med 11,4 mkr foregdende ar. Den lagre for-
saljningen ar till stor del hanforlig till att kundernas beslutspro-
cesser under aret varit nagot langre an normalt pa grund av den
snabbt hojda rantan. Nu nar rantan ser ut att ha stabiliserats,
om &an pa hogre nivaer an tidigare, forvantar vi oss att besluts-
processerna borjar normaliseras igen under 2024.

Trots langre beslutsprocesser och ett sasongsmadssigt lugnare
tredje kvartal fortsatter den underliggande marknadstrenden
om ett gront och digitaliserat skifte att driva utvecklingen, dar
Mestros produkter fortsatt kommer att vara hogst relevanta och
nodvandiga for vara kunder. Som en féljd av hogre energipriser,
inforandet av EU:s Taxonomi for hallbara investeringar och an-
dra regulatoriska direktiv blir det allt viktigare att spara energi
samt mata och redovisa hallbarhetsdata for fastighetsagare.
Mestro hjalper sina kunder att 6ka fastighetsvardet och minska
utsldppen genom systemstdd for energi- och hallbarhetsrap-
portering. Vi ar vertygade om att fler fastighetsdagare kommer
att investera i denna typ av systemstod framover, sarskilt med
tanke pa den 6kande efterfrdgan pa hallbarhetsdata for certifie-
ringar och gréna lan.

Under tredje kvartalet har vi haft gladjen att vdlkomna flera
kunder, bl.a. Slatto, Mileway, Genesta och Chalmers studentbo-
stader. Genom att vi nu analyserar och visualiserar energi- och
hallbarhetsdata for dessa adderar vi ocksa ytterligare logistik-
fastigheter, industrifastigheter samt bostader. Efter rapportpe-
riodens slut, i oktober, kunde vi ocksd meddela att vi ingétt ett
nytt partnerskap med SBC, en av Sveriges storsta fastighetsfor-
valtare. SBC kommer att paketera Mestros data med energirad-
givning och sdlja tjdnsten under namnet “Energikollen” till sina
4 600 bostadsrattsforeningar. | och med detta samarbete adde-
rar vi alltsd en ny malgrupp och ser potential i att ytterligare 6ka
Mestros intdkter och varumarkeskannedom.

Mestros produkter dr val positionerade pa marknaden - samti-
digt som vi ser att privata fastighetsagare idag stoter pa utma-
ningar i det finansiella landskapet. | och med detta har vi under
hosten fokuserat an mer pa att féra dialog med offentlig sektor
och 6ka kdnnedommen om Mestro i fler segment. Detta gjorde
vi bl.a. i slutet av augusti manad da vi slappte en rapport vid
namn “Offentlig Upphandling av Energiuppf6ljningssystem?”,
som syftar till att vagleda offentliga fastighetsbolag vid utfor-
mandet av en offentlig upphandling. Vi ser att denna del av
marknaden har ett uppddmt behov av att fa mer insyn om de
tekniska losningar som erbjuds och med denna guide har var
ambition varit att vagleda dessa i syfte att 6ka takten pa den
grona omstallningen inom den offentliga sektorn.

| bérjan av september offentliggjorde vi att Mestro genomfort
en riktad nyemission, dér bl.a. ES Aktiehandel (som &gs av Erik
Selin) samt 4C Micro AB valde att investera i Mestro. Nyemis-
sionen syftar till att accelerera var fortsatta tillvaxtresa genom
att expandera till nya marknader, men aven tillfora resurser for
att bredda vart produkt- och tjansteutbud. Som ett resultat av
detta kunde vi under november manad, efter rapportperiodens
slut, meddela att Mestro nu erbjuder radgivningstjanster inom
hallbart fastighetsagande. Breddandet av vart erbjudande ser
vi med tillforsikt har stor potential for att véxa var affar och er-
bjuda véra kunder fler tjanster under ett och samma tak. Jag ar
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stolt Gver att Mestro tagit detta steg och ser med forvantan pa
framtiden for hur vi med detta erbjudande kommer att vagleda
vara kunder i djungeln av regulatoriska krav.

Internationellt fokus for att framtidssakra produkten
September var en manad med internationellt fokus for Mestro,
da vi deltog i den andra resan av SKYLINE-programmet (ar-
rangerat av Svensk-Amerikanska Handelskammaren och En-
ergimyndigheten) till New York, nérvarade vid Svensk-Brittis-
ka Handelskammarens event Ecosystem Exchange: Proptech
i London och blev inbjudna till att delta i en paneldebatt om
nordiskt ledarskap i Washington D.C. Eventen - som gav oss
insikter och information till vart researcharbete for fortsatt ex-
pansion - gav ocksa ringar pa vattnet da vi genom dessa resor
slot ett partnerskap med den internationella aktoren CRE Tech
och stod som officiell klimatpartner till deras CREtech Climate
Leadership Summit som gick av stapeln i oktober i Stockholm.
Deltagandet vid dessa evenemang grundar sig i Mestros hoga
ambitioner om att utveckla och salja produkter som stodjer
rapportering efter regulatoriska krav for fastighetsbestdnd
bade nationellt och internationellt.

Klockan tickar - [at pengar lankas till hallbarhet

Vid den hér rapportens publicering ar det bara 74 manader kvar
till 2030 - aret da manga fastighetsbolag har ambitiésa klimat-
mal att uppna. Tiden gar, minst sagt, och vi maste agera nu for
att bygga for den morgondag vi vill leva i.

Mestros framsta existensberattigande som leverantor till fast-
ighetsagarna, ar att hjalpa till att uppna dessa mal i tid samti-
digt som de ska uppna de regulatoriska krav som instiftas pa
nationell och internationell niva. Idag &r Mestro “Best In Class”
pé bl.a. datainsamling, analys och visualisering. Vi utvecklar
kontinuerligt ytterligare funktioner som sarskiljer oss i konkur-
rensen pa marknaden och ger vara kunder nya varden fran var
plattform. Ett exempel pa detta var lanseringen av “Beraknade
Primarenergital”, som innebdr att var plattform raknar fram
ett nytt, mer aktuellt primarenergital, baserat pa fastighetens
nuvarande energianvandning som finns tillgangligt i portalen.
Detta ger fastighetsagare ytterligare insyn i fastighetens energi-
prestanda, vilket i sin tur kan hoja fastighetsvardet och premie-
ras vid gron finansiering.

Nyligen var jag pa ett event dar en av Sveriges storsta fastig-
hetsagare stod pa scen och satte huvudet pa spiken enligt min
mening. Vi maste sluta se hallbarhet som ett hogre syfte i sam-
hallet utan se det for vad det ar; ett krav vi behdver uppfylla och
en kalla som kommer att premieras och vara mojlig att tjana
pengar pa. For den grona omstallningen drivs av pengar och
kommer ocksa att ge pengar tillbaka. Stora fastighetsportfol-
jer kommer att 6ka sitt varde nar ldsningarna och driften kring
dessa ar mer hallbar. Och dit vill vi vél alla?

Basta halsningar,
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Kort om Mestro

AFFARSIDE

Mestro hjalper foretag att synliggora, ta kontroll dver och
minska sin energianvandning och sina utslapp. Med hjalp av
Bolagets produktsvit kan kunderna automatiskt samla in,
analysera och visualisera energidata i realtid, vilket bidrar
till valgrundat beslutsfattande avseende energianvandning-
en i fastighetsbestand. Produkterna dr molnbaserade och
designade for att vara anvandarvéanliga sa att fler - oavsett
verksamhet, typ av fastighet eller roll inom foretaget - kan
nyttja dem och bidra till minskad energianvandning.

MESTROS VISION
Visionen &r att bli den gyllene standarden som forandrar
mansklighetens klimatavtryck.

MESTROS MISSION

Missionen &r att vara kdrnan i ekosystemet for energianalys
som synliggor hur kundernas beslut paverkar deras energi-
anvandning. Mestro bearbetar automatiskt stora mangder
komplex data till latthanterliga och visuellt tilltalande be-
slutsunderlag. Beslutsunderlaget hjalper sedan kunderna
att fatta valinformerade beslut som bidrar till ett battre kli-
mat och en mer kostnads- och energieffektiv framtid.

AFFARSMODELL

Mestro samlar in 1,1 miljoner energivarden varje dygn och
har sedan bolagets start 2005 byggt upp en databas med
valdigt stora datamangder. Med hjalp av artificiell intelli-
gens och maskininlarning struktureras och analyseras datan
automatiskt for att dérefter i realtid presenteras genom latt-
forstaeliga rapporter till Mestros kunder. Genom att ytterli-
gare utnyttja den datamangd som Bolaget samlat in, kan
Mestro tillhandahalla battre analyser och prediktiva algorit-
mer. Detta tillsammans med vidare produktutveckling gor
att Mestro i en framtid har mgjlighet att majliggora en helt
automatiserad energioptimering av hela fastighetsbestand.
For fastighetsdgarna skulle detta innebara att deras fastig-
heter hela tiden optimeras av en algoritm som l6pande tar
hansyn till en stor mangd parametrar som historik, vader-
prognoser, jdmforbara fastigheter, etc.

Mestro erbjuder en modulariserad SaaS-tjanst som anpas-
sas efter kundens specifika behov. Bolaget erbjuder modu-
ler inom kostnadskontroll, analys och hallbarhetsrapporte-
ring. Inom tjdnsten kan &dven rapporter skapas for de
certifieringssystem kunden anvander for sina fastigheter,
exempelvis BREEAM, LEED och GRESB.

Affarsmodellen inbegriper intakter fran abonnemang, upp-
sattning/implementering samt tillhérande tjanster. Intak-
terna bestar framst av de arliga abonnemangen kopplade
till Mestros plattform (SaaS-intakter). Abonnemangen [oper
vanligtvis pa tolv manader och faktureras i forskott och star
generellt sett for drygt 80 procent av nettoomsattningen.
Ovriga tjansteintakter innefattar bland annat konsult- och
utbildningstjanster som normalt sett tillhandahalls pa 16-
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pande rakning. | dagsldget starinte 6vriga tjansteintakter for
en vasentlig del av nettoomsattningen. Tillvaxten av tjanste-
intdkter vaxer generellt sett proportionerligt med abonne-
mangsintakterna. Bolaget bedomer att det finns en mojlig-
het att med begransad insats kunna utdka tjansteintakterna,
utan att minska fokus pa abonnemangsintékterna.

Mestros typkund innehar ett abonnemang for tillgang till
Mestros mjukvaruplattform samt for inhdmtning av matda-
ta. Prismodellen baseras framst pa bade antal matare och
antal fastigheter eller antal kvadratmeter - beroende pa hur
kundens fastighetsbestand ser ut. Mdnga kunder abonnerar
aven pa en eller flera av de rapporter som Mestro erbjuder
och priset pa dessa styrs framst av antalet rapporter, men ar
ibland dven beroende av antalet fastigheter.

Direktforsdljning ar den framsta forsaljningskanalen for
Mestros produkter. Mestro bearbetar potentiella kunder ge-
nom annonsering i digitala kanaler, pressmedverkan samt
arrangerande av events. En betydande del sker ocksa ge-
nom rekommendationer fran befintliga kunder. Nar befintli-
ga kunder utokar sitt fastighetsbestdnd och/eller efterfragar
nya produkter vaxer Mestro dessutom tillsammans med
kunden.

MARKNADER

Bolagets huvudsakliga verksamhet bedrivs i Sverige. Utéver
verksamheten i Sverige har bolaget kunder i Norge, Dan-
mark, Finland, Polen, Nederlanderna, Tyskland och nu med
senaste kontrakten dven Storbritannien, Irland, Belgien och
Osterrike. Bolaget skall fortsatta vixa i dessa lander savil
som till andra geografiska marknader, primart i Europa.

MESTRO AB | Org.nr 556679-4649



DELARSRAPPORT - JAN-SEP 2023 | Kort om Mestro

Kort om Mestro (forts)

STRATEGI

Mestro ar redan idag en av de ledande aktorerna inom ener-
giuppfoljning och -optimering i Norden. Bolagets strategi
ska forstarka den rollen pa bade befintliga och nya markna-
der.

Organisk tillvaxt

Mestros huvudsakliga tillvaxtstrategi ar organisk tillvaxt.
Denna forvéntas ske genom investeringar i foljande omra-
den:

Geografisk expansion

Mestro avser att 6ka sin narvaro pa befintliga marknader
och dven expandera till nya i Europa. Med insyn och erfaren-
het kring hur kraven pa energiuppfoljning och rapportering
okat pa nordiska fastighetsdgare ser bolaget potential att
erbjuda sina tjanster pa andra europeiska marknader som
kommer méta liknande krav.

Oka férsdljningen mot befintliga kunder

Genom en tat dialog mellan bolagets Customer Experien-
ce-team och kunderna har Mestro véxt bade med nya pro-
dukter och genom utokning av fastighetsbestand. Mestro
bedomer att bolagets starka kundrelationer kommer fort-
sétta skapa tillvéxt; bade genom nya produkterbjudanden
samt geografisk expansion tillsammans med kunderna.

Tillgodose ékade och nya behov drivna av lagstiftning

Rapporteringsstandarder inom fastighetsbranschen som
BREEAM, LEED och GRESB ar under stark frammarsch. Till-
sammans med ny lagstiftning sdsom EU:s taxonomi for hall-
bara investeringar, innebéar detta nya och férandrade kund-
behov. Mestro utvecklar kontinuerligt sitt produktutbud, sa
att det tillgodoser bade nuvarande och potentiellt nya kund-

behov som uppstar som en foljd av utékad lagstiftning och
rapportering.

Kapitalisera pd insamlad data

Mestro samlar in miljontals energivarden varje dag. Den in-
samlade datan kan anvandas till att skapa strukturerade
produkter, som rapporten "Energi i fastigheter” dar bolaget
analyserar hur fastighetsdrift utvecklas over tid.

Fortsatt utveckling av plattformen och nya produkter

Mestro har kontinuerligt investerat i utvecklingen av platt-
formen och framtagandet av nya produkter utifran kunder-
nas behov. Bolaget tillhandahaller idag rapporter som an-
vander artificiell intelligens och maskininlarning. Dessa
algoritmer kommer de narmsta aren att vidareutvecklas till
att bli an mer avancerade, vilket bedoms 6ka kundvardet
ytterligare.

Breddning av kunderbjudande genom externa aktérer
Mestro agerar pa en marknad dar det finns en stor mangd
kompletterande produkter och tjanster. Bolaget har inte
mojlighet att utveckla samtliga dessa i egen regi, utan har
for avsikt att sluta strategiska samarbeten i syfte att erbjuda
en bredare produktportfol].

Férvérv

Mestros bedomning &r att marknaden ar fragmenterad och
att det finns mojlighet till strategiska forvarv. Ett potentiellt
forvarv utvarderas vad galler mojligheterna att starka pro-
dukterbjudandet, utoka kompetensen och resurser i Bola-
get, vaxa pa befintliga och nya marknader samt att bredda
kundbasen for att mojliggora korsforsaljning.

‘1
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Forvaltning och finansiell oversikt

Jamforelserinom parentes motsvarar féregdende aroming-
et annat anges. Belopp i l0pande text redovisas i tusentals
kronor, tkr, om inte annat anges. Gjorda avrundningar kan i
vissa fall medféra att delbelopp inte summerar till totaler.

BOLAGSINFORMATION

Mestro AB ("Bolaget”, "Mestro”) &r ett svenskt aktiebolag
bildat 2005 och lyder under Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets organisationsnummer ar 556679-4649 och har sitt
sate i Stockholm, Sverige. Bolagets stamaktie ar sedan 15
december 2021 noterad pa Nasdaq First North Growth Mar-
ket.

BOLAGSSTRUKTUR

Mestro AB &r moderbolagi en koncern med tva heldgda dot-
terbolag, ett i Norge och ett i Danmark. Under rapportperio-
den har verksamheterna i Norge och Danmark varit vilande
och deras enda syfte i dagslaget ar att mojliggora for Mestro
att hdmta energidata for norska respektive danska fastighe-
ter.

Da dotterbolagen &r vilande verksamheter upprattas ingen
koncernredovisning. Bolaget har heller inget krav, med han-
visning till undantagsreglerna i drsredovisningslagen 7 kap
3§, pa att uppratta koncernredovisning.

VIKTIGA HANDELSER UNDER

RAPPORTPERIODEN (KVARTALET)

Mestro antas till acceleratorprogram i UK

| augusti antogs Bolaget till acceleratorprogrammet Ecosys-
tem Exchange: Proptech. Programmet arrangeras av The
Swedish Chamber of Commerce for the UK pd uppdrag av
den brittiska ambassaden i Stockholm och den svenska am-
bassadeniLondon. Syftet &r att introducera svenska tillvéxt-
bolag till Storbritanniens fastighetsmarknad och ge de del-
tagande bolagen information och kunskap for att effektivt
kunna etablera sin verksamhet pa den brittiska marknaden.

Riktad nyemission om 12 MSEK

Den 5 september 2023 informerade Mestro att Bolaget be-
slutat att genomfora en riktad emission om 1 333 333 aktier
tillen teckningskurs om 9 kronor per aktie. Emissionen upp-
gick till cirka 12 miljoner kronor fore emissionskostnader.
Emissionen riktades till ES Aktiehandel AB, Fore C Micro AB
och ett begransat antal family offices, investeringsbolag och
kvalificerade privatinvesterare. Nettolikviden avses bland
annat anvandas till Mestros fortsatta internationella expan-
sion samt breddat produkterbjudande som stédjer kunder-
naisitt hallbarhetsarbete i takt med att nya, hardare regula-
toriska krav implementeras.

VIKTIGA HANDELSER EFTER

RAPPORTPERIODENS UTGANG

Partnerskap med SBC

Den 9 oktober 2023 kunde Mestro meddela att Bolaget in-
gatt partnerskap med fastighetsforvaltningsbolaget SBC for
att leverera insamling, visualisering och rapportering av en-

»
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ergi- och hallbarhetsdata. SBC, en av Sveriges storsta forval-
tare av BRFer, kommer att paketera Mestros data med ener-
giradgivning och salja tjansten under namnet “Energikollen”
till sina 4 600 bostadsrattsféreningar.

Mestro blir partner till CRE Tech - varldskand klimatkonfe-
rens kommer till Stockholm

| oktober utsags Mestro till klimatpartner for konferensen
CREtech Climate Global Leadership Summit som gick av sta-
peln den 23-25 oktober pad Grand Hotel i Stockholm. CRE-
tech &r ett av vérldens stdrsta natverk for innovatorer inom
fastighetssektorn och har arrangerat méassor i stdder som
New York, London och San Diego. Organisationen valde att
forlagga sin konferens CREtech Global Leadership Summit
till Stockholm, for att samla internationella ledare inom
héllbarhets- och fastighetssektorn och lata dem ta del av
teknologin och kompetensen som gjort att Stockholm ligger
i framkant nar det géller klimatsmarta stader. | samband
med detta gick Mestro in som klimatpartner till konferen-
sen, vilket gav Bolaget mdjlighet till branding, att bjuda in
utvalda kunder samt en programpunkt i programmet.

Mestro lanserar strategisk hallbarhetsradgivning

Den 21 november meddelade Bolaget att man borjar erbju-
da strategisk hallbarhetsradgivning. Den nya tjansten kom-
mer av det 6kade behovet fran marknaden att kartlagga
samt lansera initiativ for att uppna de regulatoriska krav
som stalls pa fastigheters héllbarhet fran EU. Erbjudandet
kommer att levereras av Bolaget i ndra samarbete med val-
kdnda partnerbolag.

KOMMENTARER TILL RESULTATUTVECKLING
Tredje kvartalet

Nettoomsattningen uppgick under tredje kvartalet 2023
(2022) ("kvartalet”) till 8 758 (6 803) tkr, vilket motsvarar en
6kning om 29 (30) procent sedan féregdende ar. For kom-
mentarer kring nettooomsattning, se rubriken Kommenta-
rer till vasentliga nyckeltal.

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick under kvartalet till
421 (110) tkr och avser internt utvecklingsarbete. En del av
utvecklingsarbetet av Bolagets mjukvara har, under ledning
av Bolagets personal, dven utforts av externa konsulter och
ingdr darfor inte i aktiverat arbete for egen rakning.

De 6vriga externa kostnaderna uppgar till -2 331 (-2 295) tkr,
vilket &r en 6kning med 2 procent mot féregdende ar. De
flesta kostnadsposter inom Ovriga externa kostnader har
minskat jamfort med féregadende ar, forutom kostnaderna
for datalagring. Datalagringskostnaderna har 6kat framst till
foljd av att de faktureras i amerikanska USD och att den
svenska kronan foérsvagats under aret. Utdver detta har
kostnaderna dven okat till foljd av storre lagringsutrymme
som en effekt av flera kunder.

Personalkostnaderna uppgar till -7 311 (-6 693) tkr och har
dérmed 6kat med 9 procent jamfért med samma period f6-
regdende &r. Okningen forklaras framst av fler anstillda
samt lonejusteringar jamfort med foregdende ar.

MESTRO AB | Org.nr 556679-4649
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KOMMENTARER TILL RESULTATUTVECKLING

(forts.)

Tredje kvartalet (forts.)

Avskrivningar uppgar till -1 104 (-1 054) tkr och ligger pa un-
gefar samma nivd som foregdende ar. Okningen ar hanforlig
till (opande aktiveringar av utvecklingsutgifter.

Rantekostnader hanforliga till externa lan uppgick till -25
(-30) tkr. Rantekostnaderna har minskat vilket forklaras av
att ett banklan amorterades till fullo under fjarde kvartalet
2022.

Periodens resultat uppgick till -2 076 (-3 463) tkr. Det negati-
va resultatet ar fortfarande forvantat baserat pa de tillvaxt-
satsningar som gjorts under de senaste tva aren. Bolaget ser
samtidigt att kostnadsbasen bdrjar att stabilisera sig jam-
fort med foregdende ar.

Delarsperioden januari-september

Nettoomsattningen uppgick under januari-september 2023
(2022) (*delarsperioden”) till 24 840 (18 585) tkr, vilket mot-
svarar en 6kning om 34 (30) procent sedan foregaende ar.
For kommentarer kring nettooomsattning, se rubriken Kom-
mentarer till vésentliga nyckeltal.

Aktiverat arbete for egen rékning uppgick under delarsperi-
oden till 723 (1 232) tkr. Under 2022 gjordes nagra storre in-
vesteringar under speciellt forsta kvartalet, varfor posterna
skiljer sig mellan aren.

Ovriga externa kostnader uppgar till -7 856 (-8 446) tkr, vilket
ar en minskning om 7 procent mot foregadende ar. Minsk-
ningen ar forvantad jamfort med 2022.

Personalkostnader uppgar till -24 651 (-21 379) tkr. Se for-
klaring till 6kningen under kommentarer till kvartalet.

Periodens avskrivningar uppgar till -3 352 (-2 726) tkr.

Resultat fran finansiella poster uppgar till -77 (-99) tkr och
avser framst rantekostnader, vilka till foljd av amorteringar
har minskat jamfort med foregdende ar.

Periodens resultat uppgick till -11 731 (-13 515) tkr.

KOMMENTARER TILL BALANSRAKNING

Bolaget balanserar utgifter for utvecklingsarbeten och un-
der under januari-september 2023 (2022) har totalt 583
(658) tkr investerats i nya och befintliga applikationer och
plattformar. Investeringarna avser saval intern och extern
utveckling.

Kundfordringar uppgar till 5 333 (6 666) tkr. Per 30 septem-
ber forelag cirka 1,6 mkr i forfallna kundfakturor. Fakturorna
bedoms inte som osakra.

Aktiekaptitalet har som féljd av den riktade emissionen i
september 6kat med 133 tkr och uppgar nu till 1 022 tkr.
Overkursfonden har okat med 11 867 tkr exklusive emis-
sionskostnader, vilka uppgick till 760 tkr. Antal aktier efter
nyemission uppgar till 10 220 666.
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Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter uppgar per
30 september 2023 (2022) till 17 952 (15 117) tkr, varav 16
359 (13 708) kr avser forutbetalda abonnemangsintékter.

Ovriga upplupna kostnader avser fraimst semesterléner och
sociala avgifter.

KOMMENTARER TILL FINANSIELL STALLNING
Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 19 349 (18
207) tkr.

Rantebadrande skulder uppgick till 1 045 (1 877) tkr. Under
januari-september har totalt 431 (401) tkr amorterats pa ex-
terna lan. | december 2022 amorterades ett av lanen till ful-
lo, vilket forklarar minskningen i amorteringar mellan aren.

Delarsrapporten har upprattats med antagandet om fortsatt
drift med beaktande av Bolagets nuvarande verksamhet,
planerade aktiviteter de kommande tolv manaderna, be-
domd niva pa intakter och kostnader samt befintlig likvida
medel. Det ar darmed styrelsens bedémning att Bolaget kan
finansiera den planerade verksamheten de kommande tolv
manaderna.

KOMMENTARER TILL KASSAFLODE

Tredje kvartalet

Den l6pande verksamheten uppvisar under tredje kvartalet
2023 (2022) ett kassaflode om -6 122 (-7 195) tkr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten avser framst in-
vesteringar i de immateriella tillgdngarna som uppgar till
-630 (-709) tkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-134 (-352) tkr och avser amorteringar pa externa banklan.

Periodens genomférda emission innebar en 6kning av likvi-
da medel om 12 000 tkr. Emissionskostnaderna uppgick till
-760 tkr. Amorteringar pa externa banklan uppgick till -134
(-431) tkr. Kassaflode fran finansieringsverksamheten upp-
gar netto till 11 106 (-431) tkr.

Totalt kassaflode ar, tack vare emissionen, positivt under
tredje kvartalet och uppgar till 4 353 (-8 335) tkr.

Delarsperioden januari-september

Den l6pande verksamheten uppvisar under januari-septem-
ber 2023 (2022) ett negativt kassafléde om -6 152 (-10 122)
tkr. Per 30 september forelag cirka 1,6 mkr i forfallna kund-
fakturor.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten avser framst in-
vesteringar i de immateriella tillgdngarna som uppgar till
-1345 (-4 680) tkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 10
839 (-1 137) tkr och &r positivt tack vare emissionen (se for-
klaring ovan).

Totalt kassaflode under perioden januari-september och
uppgar till 3 342 (-15 939) tkr.
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KOMMENTARER TILL VASENTLIGA NYCKELTAL
Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick under januari-september till 24
840 (18 585) tkr, vilket motsvarar en 6kning om 34 (30) pro-
cent. Av nettoomsattningen avser 21 622 tkr, motsvarande
87 procent av total omsattning, abonnemangsintakter.

Nyforsaljning

Nyforsaljningen under tredje kvartalet uppgick till 2 270

(2 212) tkr, vilket innebdr en 6kning om 3 (17) procent jam-
fort med foregdende ar. Tredje kvartalet ar och har aven his-
toriskt varit ett kvartal med lagre forsaljning @n ovriga kvar-
tal och arets forsaljning ligger i nivda med foregdende ar.
Under januari-september uppgick nyférsaljningen till 7 431
tkr, vilket ska jamforas med 11 454 tkr foregdende ar. Den
lagre forsaljningen ar till stor del hanforlig till att kundernas
beslutsprocesser under aret har varit nagot langre an nor-
malt pa grund av den snabbt héjda réntan.

Contracted annual recurring revenue (CARR) och churn
CARR:en uppgick per 30 september till 32 313 (25 878) tkr,
vilket ar en tillvaxt om 25 procent under de senaste 12 ma-
naderna.

Total churn under tredje kvartalet uppgick till 469 (51) tkr
och churn rate uppgick till 1,6 (0,3) procent. Churn under pe-
rioden januari-september uppgick till 879 (334) tkr, motsva-
rande en churn rate pa 3,0 (2,1) procent. Uppsagda kontrakt
fortsatter att framst avse kunder inom retail, dar energian-
vandningen ofta foljs upp av fastighetsdgarna, varfor retailk-
under far tillgdng till data via andra vdgar och darfor inte har
det direkta behovet av Mestros produkter.

Skillnad mellan CARR och redovisad omsattning

Som vi namnt tidigare sa kan en viss fordrojning ske, sa lang
som upp till ett ar, mellan signerat kontrakt och faktisk
abonnemangsstart. Detta leder till att det &r en skillnad i Bo-
lagets CARR-tillvaxt och omsattningstillvéxt. Mestro har idag
pagdende projekt dar vérdet pd ostartade arliga abonne-
mangsintakter uppgar till cirka 1 514 tkr.

OVRIGT

Rysslands invasion av Ukraina

| februari 2022 inledde Ryssland en militar invasion av Ukrai-
na. Mestro haringen verksamhet i varken Ukraina eller Ryss-
land. Bolaget har heller inga leverantorer eller kunder i
dessa lander. Mestro har inte kunnat se att den allmanna
konjunkturnedgangen till foljd av kriget har paverkat verk-
samheten hittills.

Teckningsoptionsprogram

Den 28 februari 2023 [0pte optionsprogram 2018:1 ut, utan
att nya aktier tecknades. Optionsprogrammet omfattade 18
850 optioner och varje teckningsoption gav ratten att teckna
tio (10) aktier.

Den 30 september 2023 [Opte optionsprogram 2020:1 ut,
utan att nya aktier tecknades. Optionsprogrammet omfatta-
de 14 134 optioner och varje teckningsoption gav ratten att
teckna tio (10) aktier.

4
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AKTIEAGARSTRUKTUR

Antalet aktier registrerade i Mestros aktiebok vid offentlig-
gorandet av denna rapport uppgick till totalt 10 220 666
stycken med ett kvotvdarde om 0,1 kronor per aktie. Bolagets
stamaktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market
och handlas under kortnamnet MESTRO med ISIN-kod
SE0017071020.

Tio storsta (kdnda) dgarna per 30 september 2023 och
dérefter kdnda forandringar:

Antal aktier Andel aktier

AL LT och roster och roster, %
RP Ventures AB 1429140 14,0%
Aktiebolaget Foretags- 1200000 11,7%
ledare Rego

Magnus Astner 895 000 8,8%
Samhallsbyggnads- o
bolageti Norden AB 894740 8,8%
ES Aktiehandel AB 666 666 6,5%
Forsakrlngsqktlebolaget, 391 437 3,8%
Avanza Pension

Anders Palmgren, privat 325828 3,20
och via bolag

Johan Stern 200 000 2,0%
Johan Stefan Aberg 183 880 1,8%
Beijer Ventures AB 157907 1,5%
Ovriga aktiedgare 3876068 37,9%
Totalt 10220666 100,0%
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Resultatrakning

2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

Belopp i tusentals kronor, tkr Not  5023.09-30 20220930  2023-0930  2022-09-30  2022-12-31
Nettoomsattning 2 8758 6803 24 840 18 585 27143
Aktiverat arbete for egen rékning 421 110 723 1232 1277
Ovriga rérelseintakter 4 12 55 22 60
9183 6924 25618 19838 28 480
Rorelsens kostnader
Dataimport -488 -295 -1364 -681 -1359
Ovriga externa kostnader 3 -2331 -2295 -7 856 -8 446 -11 008
Personalkostnader -7311 -6 693 -24 651 -21379 -29 829

Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella -1104 -1054 -3352 -2726 -3 866
anlaggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader - -20 -49 -23 -28
-11234 -10 357 -37 272 -33255 -46 090
RORELSERESULTAT -2051 -3433 -11 654 -13417 -17610

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande

resultatposter ) i 2 ) 13
Rantekostnader och liknande 25 30 .79 .99 128
resultatposter

-25 -30 =77 -99 -115
RESULTAT EFTER 2076 -3463 11731 -13515 17725
FINANSIELLA POSTER
RESULTAT FORE SKATT -2076 -3463 -11731 -13515 -17725
PERIODENS RESULTAT -2076 -3463 -11731 -13515 -17725
Resultat per aktie -0,22 -0,39 -1,30 -1,52 -1,99
Resultat per aktie, kronor 0,22 0,39 11,30 1,52 11,99

(fore och efter utspadning)

11 MESTRO AB | Org.nr 556679-4649



DELARSRAPPORT - JAN-SEP 2023 | Finansiell versikt

Balansrakning

Belopp i tusentals kronor, tkr 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13888 16 851 15990
13 888 16 851 15990

Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i koncernforetag 201 201 201
Fordringar hos koncernforetag 504 370 410

706 571 611
Summa anliggningstillgdngar 14594 17423 16 601

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5333 6 666 6226
Ovriga fordringar 64 234 65
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1437 970 1618

6834 7870 7908
Kassa och bank 19 349 18207 16 008
Summa omsittningstillgangar 26183 26 077 23917
SUMMA TILLGANGAR 40778 43 500 40518
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Balansrakning

Belopp i tusentals kronor, tkr 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1022 889 889

Fond for utvecklingsutgifter 93890 12852 11991
10912 13740 12 880

Fritt eget kapital

Overkursfond 79 755 68 646 68 646

Balanserad vinst eller forlust -60 365 -45 602 -44 738

Periodens resultat -11731 -13515 -17725

7659 9528 6182
Summa eget kapital 18571 23269 19 062

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 547 1045 911
Summa langfristiga skulder 547 1045 911

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 498 832 535
Leverantdrsskulder 1400 1097 1179
Aktuella skatteskulder 176 193 188
Ovriga skulder 1634 1947 1634
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17952 15117 17009
Summa kortfristiga skulder 21660 19 186 20 545
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40778 43500 40518
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Forandringar i eget kapital

2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

SR IR BLORE LG 2023-09-30  2022-09-30  2023-09-30  2022-09-30  2022-12-31

Eget kapital vid periodens ingang 14753 32532 19 062 36787 36 787

Riktad emission 2023:

- Okning aktiekapital genom emission 133 - 133 - -
- Okning 6verkursfond genom emission 11867 - 11867 - -
- Emissionskostnader -760 - -760 - -
Periodens resultat -2076 -3463 -11731 -13515 -17725
Eget kapital vid periodens utgang 18571 23269 18571 23269 19 062

Kassaflodesanalys i sasammandrag

2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

I S LT L 2023-09-30  2022-09-30  2023-09-30  2022-09-30  2022-12-31

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital I ~2409 -8379 -10790 19455

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -5150 -4787 2228 668 2287

Kassafléde fran den lopande

verksamheten -6 122 -7195 -6 152 -10122 -11572

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella 583 658 -1251 -3842 4779

anlaggningstillgangar

Investeringar i dotterbolag - - - -54 -54

Lamnade lan till dotterbolag -47 -51 -94 -74 -165

Kassaflode fran investerings- -630 -709 1345 3971 4998

verksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission 12 000 - 12000 - =

Emissionskostnader -760 - -760 - -

Amortering av lan -134 -431 -401 -706 -1568

Kassaflode fran finansierings- 11106 431 10 839 706 -1568

verksamheten

Okning/minskning av likvida medel 4353 -8335 33432 -7603 -18138

Likvida medel vid periodens borjan 14 995 26 542 16 007 34 146 34 146

Likvida medel vid periodens slut 19 349 18 207 19 349 26 542 16 008
>
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Nyckeltal

@
For nyckeltalsdefinitioner, se sidan 20.

Belopp i tusentals kronor, tkr 2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
(om inget annat anges) 2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
RESULTAT
Nettomsattning 8758 6 803 24 840 18585 27143
Nettoomsattningstillvaxt, % 29% 30% 34% 30% 35%
Repetitiva intakter 7877 5741 21622 15609 21374
Andel repetitiva intakter, % 90% 84% 87% 84% 79%
Rorelseresultat -2051 -3433 -11 654 -13417 -17610
EBITDA -947 -2 379 -8 302 -10691 -13744
EBITDA-marginal, % -11% -35% -33% -58% -51%
Periodens resultat -2076 -3463 -11731 -13515 -17725
FINANSIELL STALLNING
Kassa och bank 19 349 18 207 19 349 18 207 16 008
Balansomslutning 40778 43500 40778 43500 40518
Nettoskuld -18 305 -16 330 -18 305 -16 330 -14 562
Soliditet (%) 46% 53% 46% 53% 47%
Kassaflode fran [6pande verksamhet -6 122 -7195 -6 152 -10122 -11572
Totalt kassaflode 4353 -8335 3342 -15935 -18139
FORSALJNING OCH KONTRAKTERADE INTAKTER
(CCC’:;S?LQ; E’;ﬂ‘;ﬂtrszca“greﬁnng revenue 32313 25878 32313 25878 29178
Tillvaxt CARR, % 25% 45% 25% 45% 59%
Churn 469 51 879 334 386
Churn rate, % 1,6% 0,3% 3,0% 2,1% 2,1%
Nyforsaljning 2270 2212 7431 11454 17058
Tillvaxt nyforsaljning, % 3% 17% -35% 144% 122%
AKTIER
Antal utestdende aktier 10220 666 8887333 10220 666 8887333 8887333
(Gfg:‘;mz;:;l;glz;”tal aktier 9331777 8887330 9035481 8887330 8887333
Genomsnittligt antal aktier 9601777 9487 170 9305 481 9487 170 9487173
(efter utspadning)*
NYCKELTAL PER AKTIE
?fgiz lziL[)e(ef;:rkleipédning), kronor** R 0,39 Lol "1,52 )
ANSTALLDA
Medelantal anstallda 43 40 44 42 42
Antal anstéllda vid periodens slut 42 40 42 40 40

*Utspddningen avser utestdende teckningsoptioner med rdtt till 270 000 stycken stamaktier. For jimférelseperioden uppgick rétten till 599 840 stycken
stamaktier. Den 28 februari samt 30 september 2023 [6pte optionsprogram ut, utan att nya aktier tecknades.

“*Resultat per aktie efter utspddning anges inte dd resultatet dr negativt.
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Kvartalsoversikt

Nedan presenteras ett urval av finansiella nyckeltal per kvartal. Nyckeltalen har valts ut baserat pa vilka som ar mest vasentliga for
Mestros verksamhet i dagslaget och over tid.

For nyckeltalsdefinitioner, se sidan 20.

Belopp i tusentals kronor, tkr

i e — 2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022 2021 2021
Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv3
Nettoomséttning 8758 8475 7607 8558 6803 6249 5532 5770 5222
Nettoomsattningstillvaxt, % 29% 36% 38% 48% 30% 32% 27% 7% 18%
Rorelseresultat -2051 -5319 -4284 4191 3433 -5766 -4220 3117 -240
EBITDA -947 4239 3114 3050 2379 -4876 -3438 1912 358
Periodens resultat -2076 -5346 -4309 -4207 -3463 -5800 -4255 3154 282
Kassa och bank 19349 14995 14334 16008 18207 26542 31793 34146 2125
SK:;S;;MG fran (6pande verk- 6122 1182 1211 -1449 7195 3311 383 1871 2036
Totalt kassafldde 4353 661 1672 -2199 8335 -5251 2353 32022 5110
Andel repetitiva intakter 90% 83% 89% 67% 84% 84% 83% 79% 78%
f;ltgzztfg&g”al recurring 32313 32119 31076 29178 25878 24859 21077 18356 17850
Tillvéixt CARR, % 25% 29% 47% 45% 45% 41% 24% 21% 24%
Churn 469 124 285 51 51 284 - - -
Churn rate, % 1,6% 0,4% 1,0% 0,3% 0,3% 1,5% 0% 0% 0%
Nyforsiljning 2270 2693 2467 5604 2212 5545 3696 2975 1898
Tillvixt nyforsaljning, % 3% -51% -33% 88% 17% 242% 213% 89% 83%
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3). Redovisningsprinciperna 6verensstammer med de beskrivna i arsredovisningen 2022.

Not 2 Intdkter

2023-07-01  2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

Belopp i tusentals kronor, tkr
2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

| nettoomsattningen ingar:

Abonnemangsintakter 7877 5741 21622 15609 21374
Uppsattning och implementering 597 854 2483 2399 5013
Tjansteintakter 282 218 725 446 616
Ovrigt 3 -11 11 131 139
Totalt 8758 6803 24 840 18 585 27143
Varav repetitiva intakter 7877 5741 21622 15609 21374
Varav repetitiva intdkter, % 90% 84% 87% 84% 79%

Not 3 Transaktioner med narstaende

Moderbolaget och dess dotterbolag bedéms ha en narstdenderelation. Som narstdende definieras dven styrelseledaméter,
ledande befattningshavare och deras nara familjemedlemmar. Med ledande befattningshavare avses personer som tillsam-
mans med verkstallande direktoren utgdr ledningsgruppen.

Inkdp och férséljning inom koncernen
Det forekommer inga ink&p eller forsaljningar inom koncernen och dérmed heller inga internvinster. Daremot har Moderbola-
get bistatt dotterbolagen med finansiering for betalning av eventuella rorelsekostnader som dotterbolagen har.

Styrelsearvoden
Styrelsearvoden har under kvartalet respektive perioden januari-september utgatt med totalt 119 (169) tkr samt 436 (507) tkr.

Kop av tjanster

Styrelseledaméter bistar regelbundet Bolaget med tjanster via konsultavtal. Tjansterna kops pa normala kommersiella villkor
och pé armléngds avstand. Under 2023 och 2022 har nedan styrelseledamoter bistatt Bolaget med konsulttjanster, samtliga
via bolag (belopp exklusive moms).

2023-07-01 2022-07-01 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01

Belopp i tusentals kronor, tkr
2023-09-30 2022-09-30 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

Rikard Ostberg, ordférande 120 199 360 823 913
Anders Palmgren, ledamot - - - 18 18
Johan Béacke, ledamot* - 73 10 325 353
Johan Stakeberg, ledamot* = - = 480 480
Totalt 120 272 370 1646 1764

*Ledaméter fram till och med drsstdmman den 25 maj 2023 dé bada avsade sig omval.
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Denna delarsrapport har inte granskats av Bolagets revisor.

Styrelsen och verkstallande direktéren forséakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
Bolagets verksamhet, stallning och resultat.

Stockholm den 22 november 2023

Kristin Berg
VD
Rikard Ostberg Alexandra Kulldorff
Styrelseordférande
Anders Palmgren Mia Batljan
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FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2023 {5 el 2L

Arsredovisning 2023 11 april 2024
Delarsrapport Q1 2024 16 maj 2024
Arsstimma 2024 23 maj 2024
Delarsrapport Q2 2024 27 augusti 2024
Delarsrapport Q3 2024 14 november 2024

Samtliga rapporter publiceras pa Mestros hemsida:
https://mestro.com/sv/investerare/investera/finansiella-rapporter/

Mestros Investor Relations-team

For ytterligare information,
vanligen kontakta:

ir@mestro.se

Org.nr: 556679-4649

Post- och besoksadress: Kungsgatan 10,
111 43 Stockholm

08-30 25 00 // mestro.se

Jenny Bjork, Kristoffer Paldeak, Kristin Berg,
CFO CMO CEO

OM MESTRO
Framtidens fastighetsforvaltning staller allt hdgre krav pa
: hallbara fastigheter, vilket dven avspeglas i kontinuerligt

T okande regulatoriska krav. Mestro ar ett SaaS-bolag som
gl ‘ ’ ] | | il 5 utvecklar och saljer ett molnbaserat system som auto-
T = - matiskt samlar in, analyserar och visualiserar kundernas
iy energidata i realtid. Nagra av Nordens storsta fastighets-
agare, exempelvis SBB, Nyfosa, Balder, Dios och AMF,
anvander Mestro for att ta kontroll Gver sin energian-
vandning, sina kostnader och minska sitt klimatavtryck.
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Nyckeltalsdefinitioner och ordlista

NYCKELTALSDEFINITIONER
Antal aktier, totalt antal utestaende (st)
Antal utestaende aktier vid periodens slut.

Antal aktier, vagt genomsnitt (st)
Vagt antal utestdende aktier under perioden.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Churn

Forlorade kundkontrakt. Mats inom Mestro i summan av for-
lorade arliga kontrakterade intakter (CARR) till foljd av upp-
sagningar under en viss period.

Churn rate (%)

Andelen churn i relation till Bolagets totala CARR vid raken-
skapsarets ingang. Nyckeltalet visar Bolagets formdga att
behalla kunder dver en langre period. Nyckeltalet anvands
for att underlatta branschjamforelser.

Contracted annual recurring revenue (CARR)
Kontrakterade arliga repetitiva intakter. Nyckeltalet indike-
rar repetitiva intékter under de kommande 12 manaderna
baserat pa kontrakterade intékter fran befintliga och nya
kunder vid periodens utgang samt intdktsforandringar till
foljd av kdnda kontraktsméssiga rattigheter och skyldighe-
ter. Nyckeltalet anvands for att underlatta branschjamforel-
ser.

EBITDA

Rorelseresultat exklusive avskrivningar och nedskrivningar.
Syftet med nyckeltalet &r att bedoma Bolagets operationella
aktiviteter.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattningen. EBITDA-marginal
anvands for att stalla EBITDA i relation till omsattningen och
pa sa vis mata operationell [onsamhet.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Antal utestdende aktier vid periodens slut med tillagg for
aktier som tillkommer om samtliga potentiella aktier, som
ger upphov till utspadning, konverteras till aktier.

Medelantal anstallda

Avser anstéllda de senaste 12 manaderna i forhallande till
normal arsabetstid. Nyckeltalet anvénds for att visa hur
Bolagets process for att rekrytera och utveckla personal ut-
vecklas 6ver tid.

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade
sidointakter samt intdktskorrigeringar.

kostnader,

Nettoomsattningstillvaxt (%)
Procentuell 6kning av nettoomséttning i forhallande till
motsvarande period foregaende ar. Nyckeltalet viktigt for ett
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Bolag i en tillvéxtbransch.

Nyforsaljning

Totala kontraktsvardet pa nykundsforsaljning och merfor-
saljning till befintliga kunder under en viss period. Inklude-
rar totala arliga abonnemangsintakter och engangsintakter
som uppsattning och implementering. Anvands for att dver
tid méata Bolagets prestationer vad galler nykunds- och mer-
forsaljning till befintliga kunder.

Repetitiva intdkter

Arligen dterkommande intékter och del av nettoomsittning-
en. Innefattar abonnemangsintakter. Uppdelning av net-
toomsattning framgar i Not 2 Intakter.

Resultat efter avskrivningar
Resultat efter avskrivningar men fére finansiella intakter
och kostnader.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal akti-
er for perioden. Anvands for att belysa dgarnas andel av Bo-
lagets resultat per aktie.

Resultat per aktie efter utspadning anges enbart om resul-
tatet ar positivt samt om utspadningen vasentligen minskar
resultatet per aktie.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslut-
ning.

Tillvaxt CARR (%)

Procentuell 6kning av CARR i forhallande till motsvarande
period foregaende ar. Nyckeltalet &r relevant for att visa till-
vaxten av CARR och hur denna féréandras mellan perioder
och utvecklas 6ver tid.

Tillvaxt nyforsaljning (%)
Procentuell 6kning av nyférsaljning i forhallande till mot-
svarande period foregaende ar.

ORDLISTA

Abonnemangsintakter

Aterkommande intékter for Bolagets molnbaserade system.
| tjdnsten for abonnemanget inkluderas normalt sett sup-
port, underhall och drift samt dven vissa l6pande rapporter.

Repetitiva intdkter
Arligen aterkommande intékter.

SaaS

Star for Software-as-a-Service. Avser mjukvara som tjanst
och ar ett satt att leverera applikationer till anvandare via en
molnbaserad tjénst.
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