Coeli Private Equity AB

Per 31 oktober 2026

Foérvaltarkommentar

PE-marknaden globalt préglas av selektivitet. Antalet affarer fortsatter att minska, och kapitalet samlas i ett fatal stora transaktioner, dar
halsovard ar ett team som dragit stort intresse till sig den senaste tiden. Sett dver aret sticker tva teman ut: energi och naturresurser samt
avknoppningar fran storbolag (carve-outs). | portféljen genomfdrdes en transaktion under manaden: Spintop Ventures investerade i
forsakringsteknikbolaget Cachet.

Portfoljens substansvardeutveckling under manaden &r i princip oférandrat, vi kommer i november att f& majoriteten av vara PE-fonders Q3-
rapporter och en stérre kansla av utvecklingen i portféljen.

Rantecykeln har vant. Riksbanken héjde styrrantan till 2 procent den 4 november, efter att bade ECB och Fed hojt i september. Fér PE goér det
skuldsatta forvarv dyrare och flyttar fokus till vardeskapande i bolagen sjalva.

Den tydligaste trenden finns pa andrahandsmarknaden (secondaries), som slagit rekord under aret. For férsta gangen pa flera ar drivs
majoriteten av affarerna av forvaltarna sjalva, oftast genom fortsattningsfonder (continuation funds). Férvaltaren flyttar da ett eller flera av sina
béasta bolag fran en aldre fond till en ny. Befintliga investerare valjer mellan att sédlja och fa likviditet, eller félja med i den fortsatta resan.
Verktyget har gatt fran nddldsning till standard, eftersom det ger investerare likviditet ndr andra exitvagar ar tranga. Upplégget &r inte utan
utmaningar, eftersom foérvaltaren bade séaljer och képer samma bolag. Med oberoende vardering och dppen redovisning av avgifter kan
fortsattningsfonder &nda skapa varde for alla parter, och fér oss som investerare blir det en fraga att granska noga i varje enskilt fall.

Oversikt aktien

Henrik Arfvidsson
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Substansvarde Substansvarde/kurs
2026-10-31 185,99 SEK per stamaktie*

_ _ 200 SEK
Utveckling sedan senaste vardering (30 september) 0,0% 180 SEK
Utveckling sedan 2025-12-31' 8,0% 160 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna’ 9,1% 140 SEK

120 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet? 140,9%
: 100 SEK
Utdelning 80 SEK
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okt-21 10 SEK per stamaktie
. — Aktiekurs —NAV =@=Publicerat NAV
nov-22 5,50 SEK per stamaktie
mar-26 6 SEK per stamaktie

*Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 31 oktober 2026. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en férdrdjning

om cirka ett kvartal.
1Avkastning inklusive aterlagd utdelning i mars 2026
2Avkastning inklusive aterlagd utdelning sedan fusionstillfallet 2019-05-29
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Private equity-fond Beskrivning

Periodens nya portféljbolag

Bolag Private equity-fond

Cachet Spintop Ventures IV

Cocli

PRIVATE EQUITY AB

SVEAVAGEN 24-26
1157 STOCKHOLM

Beskrivning

Cachet utvecklar och distribuerar skraddarsydda forsakringsldsningar fér bland annat gig- och plattformsekonomin,
mikromobilitet, bilpooler och cirkulara affarsmodeller. Tekniken integreras med kundernas plattformar och mojliggor
bland annat anvandningsbaserad férsakring.

INFO@COELI.SE
T. 08-506 222 00

ORG. 559168-1019
WWW.COELLSE
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