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Uttalande fran Ablivas styrelse med
anledning av Pharmings kontanta offentliga
uppkopserbjudande

Styrelsen rekommenderar enhélligt aktieagarna att acceptera erbjudandet.

Detta uttalande gors av styrelsen for Abliva AB (publ) ("Abliva” eller "Bolaget”) i enlighet med
punkt 11.19 i Nasdaq Stockholms takeover-regler ("takeover-reglerna”).

Erbjudandet

Idag den 15 december 2024 I1dmnade Pharming Technologies B.V., ett heldgt dotterbolag till
Pharming Group N.V., ("Budgivaren”) ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i Abliva
om 0,45 kronor kontant for varje aktie ("Erbjudandet”). Det totala vardet av Erbjudandet
uppgar till cirka 725,3 miljoner kronor. 1)

Priset i Erbjudandet innebar en premie om cirka:

® 227 procent jamfort med stangningskursen om 0,14 kronor for varje Abliva-aktie pa
Nasdaqg Stockholm den 13 december 2024, vilket var den sista handelsdagen fore
Erbjudandets offentliggdrande;

® 214 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 0,14 kronor
for varje Abliva-aktie pd Nasdaqg Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fore
Erbjudandets offentliggdrande; och

® 175 procent jamfért med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om 0,16 kronor
for varje Abliva-aktie pd Nasdaqg Stockholm under de senaste 90 handelsdagarna fore
Erbjudandets offentliggdrande.

Acceptfristen for Erbjudandet forvantas inledas omkring den 16 januari 2025 och avslutas
omkring den 7 februari 2025, med forbehall for eventuella férldangningar. For mer information
om Erbjudandet, inklusive villkor och andra detaljer, se www.raredisease-offer.com.

Fullféljande av Erbjudandet ar féremal for sedvanliga villkor, bland annat att Erbjudandet
accepteras i sddan utstrackning att Budgivaren blir dgare till aktier motsvarande mer dn 90
procent av det totala antalet aktier i Abliva (efter full utspadning), och att samtliga erforderliga
tillstand, godkdnnanden, beslut och andra liknande atgarder frdn myndigheter eller liknande,
inklusive fran konkurrensmyndigheter och myndigheter som granskar utlandska
direktinvesteringar (FDI), har erhallits, i varje enskilt fall pa fér Budgivaren acceptabla villkor.
Budgivaren har forbehallit sig ratten att helt eller delvis franfalla dessa eller andra av
fullféljandevillkoren fér Erbjudandet. For ytterligare information, vanligen se Budgivarens
pressmeddelande om Erbjudandet.

Styrelsens atgarder for att utvardera Erbjudandet
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| utvarderingen av Erbjudandet har styrelsen tagit hansyn till ett antal faktorer som styrelsen
anser vara relevanta. Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, Ablivas nuvarande
finansiella position och Bolagets forvantade framtida utveckling och finansieringsbehov,
mojligheter, risker och utmaningar relaterat till detta i radande marknadsforhallanden.
Styrelsen har aven tagit hansyn till varderingsmetoder som normalt anvands for att utvardera
offentliga uppkopserbjudanden avseende noterade bolag, inklusive hur Erbjudandet varderar
Abliva i férhallande till budpremier i tidigare offentliga uppkopserbjudanden avseende noterade
bolag och aktiemarknadens férvantningar avseende Bolaget samt styrelsens syn pa Bolagets
varde baserat pa dess riskjusterade forvantade framtida kassafloden.

Enligt styrelsens uppfattning kommer kombinationen av Budgivaren och Abliva att forbattra
Bolagets mojligheter att framgangsrikt utveckla, finansiera och kommersialisera Bolagets
projekt och lakemedelskandidater. Bolaget kommer, med Budgivaren som ny strategisk agare,
kunna forverkliga fordelarna med att vara del av en storre affarsverksamhet och att ha
omedelbar tillgang till nddvandigt kapital. Erbjudandet tydliggér Budgivarens och Ablivas
gemensamma engagemang att utveckla mediciner for behandling av mitokondriella sjukdomar.

Styrelsen konstaterar att Erbjudandet innebar en premie om cirka 227 procent jamfért med
stangningskursen om 0,14 kronor for Ablivas aktie den 13 december 2024 (vilket var sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet), och en premie om cirka 214 respektive
175 procent jamfort med den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Ablivas aktie under
de senaste 30 respektive 90 handelsdagarna fore offentliggdrandet av Erbjudandet.

Styrelsen har, som en del av sin process for att utvardera Erbjudandet och i enlighet med sina
forpliktelser att agera i aktiedgarnas basta intresse, undersokt ett brett utbud av andra
strategi- och finansieringsmojligheter mot bakgrund av Budgivarens intresse. Vidare har
styrelsen genomfort en grundlig process som inkluderat andra potentiella budgivare for att
utvardera mojligheterna for ett battre erbjudande.

Styrelsen noterar dven att Erbjudandet inte ar féremal fér nagra finansieringsvillkor och att
Erbjudandet i dess helhet finansieras genom medel som ar tillgangliga fér Pharming genom ett
bindande ovillkorat atagande (eng. funding commitment letter) utfardat av Pharming Group N.
V. till Budgivaren, samt att det anges att Pharming Group N.V. har likvida medel for att
finansiera Erbjudandet i dess helhet.

Styrelsen har aven beaktat att Ablivas tre storsta agare, Hadean Ventures (genom bolagen
HVentures Capital | AB och Hadean Capital | AS), Oslo Pensjonsforsikring AS och IP Group Plc,
som sammanlagt innehar cirka 49,82 procent av totalt antal aktier och réster i Bolaget, har
atagit sig att acceptera Erbjudandet, férbehallet vissa villkor. For ytterligare information om
acceptatagandena, vanligen se Budgivarens pressmeddelande om Erbjudandet.

Styrelseledamoten Roger Franklin har, pa grund av atagandet fran Hadean Ventures som
medfor att intressekonflikt féreligger, inte deltagit och kommer inte att delta i styrelsens
handlaggning av eller beslut i fragor som &r relaterade till Erbjudandet. Samtliga 6vriga
styrelseledamater i Abliva har deltagit i utvarderingen av Erbjudandet.
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Efter skriftlig begaran har Budgivaren tillatits att genomféra en sedvanlig due diligence-
granskning avseende Abliva i samband med forberedelserna for Erbjudandet. Ingen
insiderinformation har [amnats till Budgivaren i samband med granskningen.

Styrelsen har anlitat Moelis & Company UK LLP som finansiell radgivare och Vinge som legal
rédgivare i samband med Erbjudandet. Styrelsen har ocksd uppdragit at Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB (“PwC”) att avge en s.k. fairness opinion avseende Erbjudandet.
Utldtandet fran PwC bildggs detta uttalande. For utldtandet erhaller PwC ett fast arvode
oberoende av budvederlagets storlek och anslutningsgraden i Erbjudandet, liksom om
Erbjudandet fullfoljs eller ej.

Styrelsens rekommendation

Nar styrelsen varderar Bolagets sammanvagda potential och nuvarande situation, och jamfor
det med vederlaget i Erbjudandet, drar styrelsen slutsatsen att aktiedgarna genom Erbjudandet
blir adekvat kompenserade for Bolagets potential, beaktande den tid det tar att utveckla,
finansiera och kommersialisera, och de olika risker som finns att inte fullt ut utveckla, finansiera
och kommersialisera, Bolagets projekt och lakemedelskandidater.

PwC anser i sin fairness opinion att Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for
aktieagarna i Abliva.

Mot denna bakgrund rekommenderar styrelsen enhdlligt aktiedgarna i Abliva att acceptera
Erbjudandet

Enligt takeover-reglerna ska styrelsen, baserat pa vad Budgivaren har uttalat i sitt
offentliggérande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan som
genomférandet av Erbjudandet kan komma att ha pa Abliva, sérskilt sysselsattning, och sin
uppfattning om Budgivarens strategiska planer fér Bolaget och de effekter som dessa kan
forvantas ha pa sysselsattning och pa de platser dar Abliva bedriver sin verksamhet.
Budgivaren anger féljande i sitt pressmeddelande avseende Erbjudandet:

“Pharming-koncernen séatter stort varde pa Ablivas ledning och medarbetare. Pharming-
koncernens planer for Ablivas framtida verksamhet och 6vergripande strategi innefattar for
narvarande inga vasentliga forandringar. Det finns for ndrvarande inga beslut om nagra
forandringar som kan paverka Ablivas anstéallda och ledning, inklusive deras anstéllningsvillkor,
Ablivas organisation eller platser dar Abliva bedriver sin verksamhet.”

Styrelsen utgar fran att Budgivarens beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden
ingen anledning att ha ndgon annan uppfattning.

Detta uttalande regleras av och ska tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvister i anledning av
detta uttalande ska exklusivt avgdras av svensk domstol.

Lund, 15 december 2024
Styrelsen for
Abliva AB (publ)
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1) Baserat pa samtliga 1 611 884 536 utestdende aktier i Abliva.

Denna information &r sadan information som Abliva AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom nedanstdende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 2024-12-15 20:00 CET.

Abliva - Delivering mitochondrial health

Abliva bedriver forskning och utvecklar lakemedel for behandling av mitokondriell sjukdom.
Denna medfddda, sdllsynta och ofta mycket svara sjukdom uppstar da cellens energiférsorjare,
mitokondrierna, inte fungerar som de ska. Bolaget fokuserar pa tva projekt. KL1333, en kraftfull
reglerare av nivaerna av de essentiella koenzymen NAD* och NADH, har gatt in i sen
utvecklingsfas. NV354 ar en energiersattningsbehandling dar den prekliniska utvecklingen har
slutférts. Abliva, med sin bas i Lund, ar noterat pd Nasdaq Stockholm (kortnamn: ABLI). For
mer information, ga till www.abliva.com. Prenumerera pa vara nyheter och folj oss pa LinkedIn
och YouTube.

For mer information, vanligen kontakta

David Laskow-Pooley, Styrelseordférande
Catharina Johansson, Deputy CEO, CFO & VP Investor Relations
+46 (0)46-275 62 21, ir@abliva.com

Fairness Opinion

Till styrelsen for

Abliva AB (publ)
Medicon Village,
223 81 Lund
Sverige

15 december 2024

Till styrelsen for Abliva AB (publ)

Den 15 december 2024 tillkdnnagavs att Pharming Technologies B.V., ett helagt dotterbolag till
Pharming Group N.V., ("Budgivaren”) ldamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i
Abliva AB (publ) ("Abliva”). Erbjudandet innebar att Budgivaren for varje aktie i Abliva erbjuder
ett kontant vederlag om 0,45 SEK (“Erbjudandet”). Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till
cirka 725,3 MSEK. Ablivas aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm (Small Cap).
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Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”, “vi” eller “0ss”) har f&tt i uppdrag att som
oberoende expert bedéma skaligheten av Erbjudandet ur ett finansiellt perspektiv for
aktiedgarna i Abliva (vart “Utlatande”).

Var sjélvstandiga bedémning av marknadsvardet av aktierna i Abliva har inkluderat
avkastningsvardering, kdnslighetsanalyser, analys av information om andra noterade bolag
med liknande verksamhet samt historiska budpremier pa aktiemarknaden. Vi har samlat in den
information och genomfort de analyser som vi bedémt vara nddvandiga och relevanta for att
kunna uttala oss kring skaligheten av Erbjudandet.

Som underlag for var bedémning har vi bland annat tagit del av féljande information:

a) dokument tillhandahéllna av bolagsledningen for Abliva, exempelvis foretagspresentation
och finansiell prognos samt relevanta studier,

b) mdten och intervjuer med bolagsledningen for Abliva,

c) publikt tillganglig information om Abliva, sdsom arsredovisningar och kvartalsrapporter,
d) marknadsdata avseende Abliva-aktien, sdsom pris och handelsvolym,

e) historiska budpremier pa aktiemarknaden,

f)  aktieanalytikers rapporter avseende Abliva,

g) branschspecifika marknadsrapporter,

h) information fran finansiella databaser, sdsom Capital IQ, Mergermarket och Refinitiv Eikon,
och

i) annan information som vi bedémt relevant for vart Utlatande.

Vart Utldtande grundar sig pa de finansiella, ekonomiska, marknadsmdassiga och 6vriga
forhallanden samt den information som tillhandahallits oss per denna dag. Férandringar i
angivna forutsattningar kan paverka de antaganden som legat till grund for var
vardebeddmning och vi patar oss inte ndgot ansvar for att uppdatera, revidera eller bekréafta
vart Utldtande.

Vi har forlitat oss pa att den information som gjorts tillganglig fér oss av bolagsledningen for
Abliva har varit korrekt och fullstandig i alla vasentliga avseenden.

Vi har inte agerat som finansiell radgivare till Abliva i samband med Erbjudandet. Vart arvode
for detta Utlatande &r inte beroende av vederlagets storlek, i vilken utstrdckning Erbjudandet
accepteras eller huruvida Erbjudandet fullfoljs eller ej.

Detta Utlatande har tillstallts styrelsen for Abliva i syfte att utgéra underlag for befintliga
aktiedgares stallningstagande avseende Erbjudandet och vi accepterar inget ansvar for dess
anvandning till andra dndamal &n detta.

Med beaktande av ovanstaende forutsattningar och reservationer ar det PwC:s uppfattning att
Erbjudandet per denna dag, ur ett finansiellt perspektiv, ar skaligt foér Ablivas aktiedgare.

Jon Walberg Marcus Westerlund
Partner Director
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