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Lipidorikorthet

Lipidor utvecklar lakemedel for
behandling av hudsjukdomar
med fokus pa psoriasis genom
omformulering av valbeprdvade
lakemedelssubstanser. Med den
lipidbaserade och patenterade
formuleringsteknologin AKVANO®
utvecklar Lipidor lakemedel som
har minst likvardig effekt med
ledande originalprodukt men
som ger tydliga patientfordelar
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Historik:

20 ® Lipidor AB grundas och bolagets
forsta patentansdkanlamnasin.

20 ® Lipidor genomfoér en framgangsrik
klinisk Fas II-studie med projektet

AKPOL.

20 ® Bolaget genomfortva storre
finansieringsrundor med syfte
att accelerera bolagets projekt.

® Ola Holmlund tilltrader som

“, verkstallande direktor.
o
2 ' 20 ® Bolagets aktier noteras pa Nasdaq
First North Growth Market.

20 ® Lipidor genomfor en framgangsrik
klinisk Fas Ill-studie med projektet
AKPOL.

202 1 ® Lipidoringar ett kommersiellt
exklusivt avtal med RELIFE S.r1-en
del av ettledande internationellt

lakemedelsbolag - Menarini Group.
Avtalet omfattar registrering,
marknadsforing, forsaljning och
distribution av Lipidors
psoriasiskandiater.

20 ® Lipidor slutféren Fas lll-studie med
AKPOZ2. Signifikanta resultat kunde
utlasas jamfort med placebo men

likvardig effekt ("non-inferiority”) med
referensprodukten uppnaddes ej.

20 ® Lipidorarbetar mot det utsatta malet
att genomfora en ny Fas lll-studie for

psoriasiskandidaten AKPO2G2.

20 ® Lipidor genomférenlyckad
finansieringsrunda och startarden
kliniska studien for AKPO2G2 med

malet att presentera studieresultat
varen 2025.

Med “Bolaget” avses Lipidor AB med organisationsnummer 5656779-7500.
Allasiffrorangesitusental svenska kronor (tkr) om inte annat anges.
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VD har ordet

Ett avgorande dr-med sikte pa ett kommersiellt genombrott

2024 markerar ett avgdrande skede i Lipidors historia, da en ny méjlighet 6ppnades
for att slutfora utvecklingen av den konkurrenskraftiga lakemedelskandidaten
AKPO2G2, for behandling av psoriasis. Vi ar dvertygade om att den spraybara
behandlingen Lipidor utvecklat under manga ar har potential att forbattra

vardagen for manga patienter varlden dver.

Resan hit har kravt beslutsamhet och uthallighet.
Na&r resultaten fran var tidigare Fas Illl-studie for
lakemedelskandidaten AKPO2 presenterades
islutetav 2022 stod det klart att ett omtag var
ndédvandigt. Under 2023 genomfdrde vi darfor
en omfattande omstdpning av bolaget, bade vad
galler tekniskinriktning och operationell struktur.
Den nya formuleringen, AKPO2G2, bygger pa
viktigaldrdomar och férbattringar fran tidigare
studier. Med detta som grundinleddes arbetet
med att sakra finansiering och planera en ny klinisk
préovning —en Fas lll-studie med malet att visa
jamforbar terapeutisk effekt (non-inferior) med
en marknadsledande behandling.

Finansiering
och partnerskap

-avgérande framgangsfaktorer

| bdrjan av aret avyttrades det aterstaende dgandet
i Emollivet for att starka den kortsiktiga kassan
samtidigt som ett gediget arbete pagick for att
finna en finansieringsldsning palite langre sikt.

Ett stort steg framat togs under andra kvartalet 2024
daviframgangsrikt genomforde en refinansiering
av bolaget. Finansieringsldsningen - bestdende

av en partiellt sakerstalld foretradesemission, ett

saminvesteringsavtal och en tilifallig kreditfacilitet
-harmdjliggjort att vi kunnat genomfoéra den nya Fas
[lI-studien enligt plan.

Genom processen har det fornyade och utvidgade
samarbetet med varlicenspartner RELIFE S.r.1(en
delav Menarini-gruppen) varit viktigt. RELIFE har
fortsatt stortro pa den kommersiella potentialen
hos AKPO2G2 och det geografiska omfangeti
licensavtalet utdkades 2023 till att dven omfatta
Asien och Stillahavsregionen. Expansionen gor
att avtaletidag tacker en stordelavden globala
marknaden for topikala kalcipotriolbaserade
kombinationsprodukter.

Vara strategiska samarbeten aravgorande for
Lipidors framgdng och ett annat viktigt partnerskap
ardet med Aurena Laboratories, som ansvarar for
framtida GMP-produktion. Aurena férbereder nu
sinanlaggninginféren kommande inspektion for
GMP-certifiering, vilken férvantas skeinom ett

ar. Detta arbete kommer att intensifieras efter
genomfdrandet av den kliniska studien.

Viédrocksa glada dver det fortsatta samarbetet med
Cerbios-Pharma, som bade bidrar som finansiar
ochleverantor. Cerbios-Pharmas engagemang,
inte minstiform av samfinansiering avden kliniska
studien, harvaritavgorande for att vi ska kunna
uppna vara kortsiktiga mal. Vi ar 6vertygade om att
starka allianser aren av vara framsta framgangs-
faktorer. De ger oss bade styrka och stabilitet pa
var resa framat.

“Det &r glddjande att en myckethog "»
andel av de screenade patienterna

kvalificerat sig for deltagande och
likasa att valdigt fa patienterfiar

avbrutit sitt deltagande.”

-Ola Holmlund, Verkstédllande direktor

K
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Samma dag som finansieringslésningen
presenterades startade en merintensiv fasi
bolagets operativa verksamhet. Redanimars

hade motsvarigheten tilllakemedelsverketilndien
godkant studien for start och planen var darmed

val utarbetad féor kommande steg. Studien, som
omfattar 294 patienterilndien, syftar till att jamfora
den terapeutiska effekten av AKPO2G2 med en
marknadsledande behandling.

e

I september 2024 inkluderades den forsta patienten
ivar nya Fas lll-studie ochimars 2025 meddelades
attstudien ar fullrekryterad. Det ar gladjande att

en mycket hégandel avde screenade patienterna
kvalificerat sig for deltagande och likasa att valdigt
fa patienter har avbrutit sitt deltagande.

Viharunder aret haft ett ndra och produktivt
samarbete med var CRO-partner, Cliantha Research.
Tidplanen har varitambitids och trots en smarre
fordréjning i utlasningen av resultat ar vi néjda med
hur processen har férldpt. Malsattningen ar att under
sistaveckanimaj2025 kunna presentera
studieresultat somiférlangningen maéjliggdr en
registreringsansdkan genom RELIFE - en viktig
milstolpe pa vdgen mot marknadslansering.

Samtidigt som det kliniska arbetet fortskrider
forbereder vinoggrant for kommande regulatoriska
steg. Aven om detinte ar Lipidor som direkt kommer
attlamnainregistreringsansdkan, ligger ansvaret for
dokumentation och kvalitetssdkring hos oss. Malet
aratt na sa stor del avden globala marknaden som
maojligt och att aktivt arbeta for att Lipidor tar vara pa
de mdjligheter som skapas.

Varje foretag har sin berattelse-ochiLipidors
berattelse kommer 2024 att stautsomaretdaen
ny chans tog form och avgérande framsteg gjordes
mot att fora enlovandelakemedelskandidat till
marknaden-med en behandling som kan gora
verklig skillnad fér patienter med psoriasis. Ett & x
godkant studieresultat skulle ge Lipidor en stark AI’SS"’G mma
position for tillvaxt. Bolaget dr da rustat med ratt
forutsattningar: en registreringsbar formulering,
starka partnerskap, en relevant marknad ochen
engagerad agarbas. :

Arsstamma kommer att hallas
den 30 juni 2025.

Styrelsen och verkstallande
direktoren foreslar attingen
utdelninglamnas for
rakenskapsaret 2024.

Stockholm den 9 maj 2025

Ola Holmlund

Verkstallande direktor
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Verksamhetsbeskrivning

Lipidor utvecklar 1akemedel fér behandling av hudsjukdomar med fokus pa psoriasis.
Med Lipidors patenterade formuleringsteknologi AKVANO® kan valbeprdvade
lakemedel, vars patenttid 16pt eller kommer att16pa ut, omformuleras och férbattras
med avseende pa effekt, biverkningar och anvédndarvanlighet (sa kallade supergenerika).
Detta goratt Lipidor har goda forutsattningar att ta marknadsandelar fran befintliga
produkter, 6ka marknadspotentialen fér den aktuellalakemedelssubstansen och
dessutom erhalla marknadsexklusivitet under AKVANOs patenttid.

Affarsidé

Lipidors affarsidé ar att tillsammans
med samarbetspartners utveckla och
kommersialisera hudlakemedel som
framjar patientens halsa och vdlmaende.

Vision
Lipidors vision ar att etablera AKVANO®

som enledande formuleringsplattform
vid utveckling av hudlakemedel.

Mal

Lipidors mal ar att utveckla en forbattrad
version (AKP02G?2) av det marknadsledande
preparatet fér behandling av lindrig till
medelsvar psoriasis samt attisamarbete
med bolagets kommersiella partner Relife ta
betydande marknadsandelar och att genom
royalty pa forsaljningen generera betydande
kassafléden under enlang tid framat.

Strategi

Bolagets strategi bygger pa féljande pelare:

(® Attfokusera pdutvecklingav ® Attfokuserapé ® Attingd partnerskap som skapar
hudldkemedel baserat pa de projekt med tydlig en tydlig vag till avsattning for
manga fordelar AKVANO® erbjuder marknadspotential investeringariutveckling av nya
med prioritet pa marknadssegment dar AKVANO® kan produkter och kliniska studier
dar AKVANO® kan erbjuda en innebara en tydlig genomintaktsstrémmar baserat
anvandarvanligare och effekti- konkurrensfordel. pa betalningar vid uppnadda
vare formulering av beprdvade milstenar samt royalty pa
lakemedelssubstanser. framtida férsaljning.
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Utvalda finansiella data

Nettoomsattning, tkr 14 78
Rorelseresultat, tkr -14 210 -15 454
Resultat efter skatt, tkr -13 806 -11485
Balansomslutning, tkr 11581 2824
Periodens kassaflode, tkr 9587 -8299
Periodens kassaflode per aktie (SEK) 0,02 -0,29
Likvida medel, tkr 10 215 628
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,03 -0,40
Eget kapital per aktie (SEK) 0,01 -0,32
Soliditet, % 66,68% -330,70%

7 Arsredovisning2024 | Lipidor AB (publ)




Lakemedelsprojekt

Lipidor fokuserar pa de tva huvudprojekten AKPOT och AKPO2G2. Projekten
befinner sigisen klinisk fas och avtal om registrering och kommersialisering i
Europa, OSS-landerna och Turkiet samt Asien och Australien haringatts med
Relife Srl. Darutover finns ett antal projektmojligheter som kan utgora grunden
foren expanderad projektportfdljiett senare skede.

Lipidors patentportfolj ger ett brett tekniskt

och territoriellt skydd for bolagets formulerings-
plattform AKVANO® och huvudprojekten AKPO1
och AKPO2G2. Beddmningen ar att befintligt
patentomfang utgdren god grund for att
genomfdra bolagets affarsidé.

AKVANO® ar en innovativ, vattenfri och spraybar
teknologifor formulering avlakemedel och i
synnerhetlamplig forlokal applicering till exempel

AKPO1

Primérindikation: Psoriasis (lindrig till medelsvar).

Aktiv substans: Kalcipotriol.

Utvecklingsfas: Klinisk Fas Il slutférdes under
2019 med positivt resultat.

Kommersiell partner: Relife Srl (Europa,
0OSS-landerna, Turkiet samt Asien och Australien)

Nastavasentligavardedrivande och
risknedsattande hindelse: Ansékan om
marknadsgodkannande.

AKPOT1aren spraybarlakemedelskandidat mot
lindrig till medelsvar Psoriasis med kalcipotriol som
aktivsubstans. Kalcipotriol aren D-vitaminanalog
somlanserades pa marknaden for férsta gangen
1991. Det mest etablerade kalcipotriollakemedlet
pa marknaden idag ar Daivonex® (kram) fran Leo
Pharma. Produktmalsattning for AKPOT ar ekvivalent
medicinsk effekt av Daivonex® med tydlig patient-
preferens foranvandning av AKPOT. En klinisk Fas
lll-studie slutférdes med positivt utfallunder 2019.

Fas lll-studien, som omfattade totalt 277 patienter
och 14 klinikeriIndien, uppnadde sitt primara
behandlingsmal och visade terapeutisk ekvivalens

med jamfdrelseproduktenireduktion av PASIscore

(Psoriasis Area and Severity Index).

pahuden. AKVANO® ar uppbyggd av noga utvalda
lipider som tillsammans med ett flyktigt 16snings-
medel utgor barare av utvalda aktiva substanser.
Genom att kombinera olika lipider kan AKVANO®
optimeras foratt dnskad funktion av aktiva kompo-
nenteriformuleringen ska uppnas. Vid applicering
pa huden evaporerarldsningsmedlet och ett tunt
lipidskikt bildas pa hudytan for effektiv frisdttning
av den aktiva substansen.

AKP02G2

Primarindikation: Psoriasis (lindrig till medelsvar).

Aktiv substans: Kalcipotriol i kombination med
Betametason.

Utvecklingsfas: Fas IlI-studie pagar.

Kommersiell partner: Relife Srl (Europa,
OSS-landerna, Turkiet samt Asien)

Nasta vasentligavardedrivande och
risknedsdattande handelse: Studieresultat fran den
kliniska Fas Ill-studien forvantas under 2025.

AKPO2G2 aren spraybarlakemedelskandidat mot
lindrig till medelsvar Psoriasis dar aktiva substanser
ar kalcipotriol (D-vitaminanalog) och betametason
(steroid). Betametason ar en sa kallad glukokor-
tikoid och ar det verksamma amnet i flera olika
kortisonpreparat. Det kan anvandas fér attlindra
inflammationer genom att stoppa uppbyggnaden
av de prostaglandiner som ger de inflammatoriska
symptomen. Den marknadsledande produkten

ar Enstilar® som marknadsfors av Leo Pharma.
Produktmalsattningen for AKPO2G2 ar likvardig
medicinsk effekt ("non-inferiority”) jamfért med
Enstilar® med patientpreferens for AKPO2G2.
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Psoriasis

Psoriasis arenvanlig kronisk sjukdom darimmun-
systemet spelar en central roll. Sjukdomen drabbar
mellan tva till tre procent av varldens befolkning. Det
finnsingen bot fér sjukdomen men den kanlindras
med behandling. Sjukdomen ar arftligoch den ar
inte smittsam. Psoriasis drabbar oftast huden men
denkan aven drabbalederiform av psoriasisartrit.

Pa varldens sju storsta marknader (?7MM”) berdknas
omkring 14 miljoner manniskor (cirka 1,8 procent)
vara diagnosticerade med psoriasis. | genomsnitt
90 procent av alla psoriasisfalli 7MM diagnostice-
ras som lindrig till medelsvar (pa en tregradig skala
med “svar” som hogsta niva).

9 Arsredovisning2024 | Lipidor AB (publ)

Partnerskap

Lipidor haringatt avtal med Relife Srl som omfattar
registrering och kommersialisering av AKP02G2
i Europa, OSS-landerna och Turkiet samt Asien
och Australien. Relife tar genom avtalet pa sig
ansvaret for registrering, marknadsféring samt
forsaljning. Lipidor har vidare ett avtal med
Aurena Laboratories AB avseende uppbyggnad
av enanlaggning for framtida GMP-produktion
av Lipidors AKP-projekt. Sjalva produktionen av
AKP-projekten regleras via avtal mellan Lipidors
kommersiella partner Relife och de tillverkande
parterna Aurena Laboratories AB och
Cerbios-Pharma SA (varav Cerbios-Pharma
SAtillverkar kalcipotriol).




o

Omfanget av nuvarande utlicensiering:

-

Utlicensierat

® Ejutlicensierat

S
@® EuropeanRegion: @® CiSandFormerCIS @ Asia-PacificRegion:
Albania, Austria, Belgium, Bulgaria, Cyprus, Croatia, Czech Republic, France Countries: Australia, China, Hong Kong, India,
(including Monaco), Germany, Greece, Hungary, Ireland, Italy (including Armenia, Azerbaijan, Indonesia, Malaysia, New Zealand,
Republic of San Marino and Vatican City), the Netherlands, Poland, Portugal, Belarus, Georgiaand Philippines, Singapore, South Korea,
Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, Switzerland, United Kingdom, Turkey, RVEREN Taiwan, Thailand, and Vietnam

Bosnia, Serbia, Macedonia, Montenegro, Kosovo, Ukraine, Moldova.

Marknaden for topikala
kalcipotriolbaserade
kombinationspreparat
for behandling av
psoriasis uppgar till:

miljarder

En ny kombinationsprodukt
har potential att ta cirka: /I ! /

av den totala marknaden
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GMP-produktion

Lipidor haringatt ett strategiskt avtal och samarbete
med Aurena Laboratories AB for att etablera en pro-
duktionsanlaggning for framtida GMP-tillverkning av
bolagets AKP-projekt.

Aurena Laboratories AB (Aurena) har vidare kontrakterats
av Menarini Relife for tillverkning av Lipidors lakeme-
delskandidaterienlighet med god tillverkningssed

(GMP, Good Manufacturing Practice). Aurena, som har
kunderidver femtiolander har gedigen erfarenhet av
kontraktstillverkning. Den framtida GMP-produktionen
av Lipidors AKP-projekt markerar dock en ny fasi Aurenas
verksamhet och innan produktionen kan paboérjas kravs
certifiering fran Lékemedelsverket.

Lipidor ser sitt deltagande i denna utveckling som en
strategisk prioritet, da produktionskapaciteten éren
avgorande faktor for kommersialiseringen av AKP-
projekten. For ett mindre bolag som starinfor sina forsta
kommersiellalanseringar ar aktivt engagemang och
risktagande i produktionsanlaggningens utveckling en
naturlig del av marknadsetableringen. Lipidor hargenom
ettfinansieringsavtal med Aurenainvesterat ca 15 MSEK
iproduktionsutrustningen som vantas inspekteras av
Lékemedelsverketinom ett ar fran publiceringen av
dennarapport.

Marknadsstorlek och intakter

Marknaden fér kalcipotriolbaserade topikala av AKPO1och AKPO2G2i Europa, OSS-1anderna
lakemedel for behandling av psoriasis uppgar och Turkiet samt Asien och Australien.

till cirka 12 miljarder kronor. Den marknads- Bolagens gemensamma beddmning ar atten ny
dominerande produktkategorin &r sa kallade kombinationsprodukt har potential att ta cirka
kombinationsprodukter bestaende av de aktiva 15 procent av den totala marknadeniavtalade
substanserna Kalcipotriol och Betametason geografier. Enligt avtalet har Bolaget ratt tillen
och utgdromkring 80 procent avden totala royalty pa Relifes forsaljning. Royaltyns storlek
marknaden eller cirka 9,3 miljarder kronor beror pa forsaljningsnivderna och berdknaslanda
(baserat pa USD/SEKT1). over 10 procent. | tillagg finns madjlighet till

forsaljningsbaserade milstolpeintakter som

Lipidor haringatt ett avtal med Relife Srlsom e L
utgarvid givna volymer.

omfattar registrering och kommersialisering
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Hallbarhet

Lipidor stravar efter att vara en aktiv del av ett hallbart samhalle och ser sitt
ansvar i att bidra till en positiv samhallsutveckling genom sin verksamhet.
Genom attintegrera hallbarhetsperspektivet i strategiska beslut och dagliga
aktiviteter, arbetar Lipidor for att uppna enlangsiktig och ansvarsfull verksamhet
som garilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling, Agenda 2030.

Lipidors hallbarhetsarbete fokuserar
pa foljande omraden:

AW ATy

GODHALSAOCH 9 HALLBARINDUSTR!, 17 GENOMFORANDE
VALBEFINNANDE INNOVATIONEROCH OCHGLOBALT
PARTNERSKAP

B

Hdalsosam innovation

Lipidor stravar efter att utvecklainnovativa
och forbattradelakemedel som férenklar
behandling, dkar tillgangligheten och hojer
livskvaliteten for patienter. Genom att arbeta
med effektiva och patientcentrerade16s-
ningar bidrar bolaget till malen om god hélsa
ochvalbefinnande, minskad sjukdomsbdrda
och samverkan for att nd hallbarhetsmalen.

12 HALLBAR BEKAMPA KLIMAT-
KONSUMTIONOCH FORANDRINGARNA
PRODUKTION

Miljomedveten utveckling

Lipidor arbetar foratt minska sin miljo- och
klimatpaverkan genom att optimera pro-
cesser, minska resursforbrukning och valja
hallbara alternativ i produktutvecklingen.

Bolaget analyserar sinainsatser for att framja
ansvarsfull konsumtion och produktion samt
darigenom bekampa klimatférandringar.

A

GODHALSAOCH 5 JAMSTALLDHET ANSTANDIGA
VALBEFINNANDE ARBETSVILLKOR
OCHEKONOMISK

Engagerade medarbetare

Il en mindre organisation ar varje medarbe- 4 '
tare en nyckelperson. Lipidor prioriterar -_-’ )
eninkluderande och jamstalld arbetsmilié, ey

dar halsa, trygghet och gladje stari fokus. F ‘ \)
Foretaget framjarjamstalldhet, anstandiga / ’ \
arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt samt god " 1 |;/“
halsa och valbefinnande. A

ANSTANDIGA 12 HALLBAR
ARBETSVILLKOR KONSUNTIONOCH
OCHEKONOMISK PRODUKTION

Tllw
i

Affarsmannaskap

Integritet och fortroende ar centrala vardenii
Lipidors verksamhet. Genom att uppratthalla
etiska affarsmetoder, en ansvarsfull styrning
och starkarelationer med intressenter
skapar bolaget en stabil grund for langsiktig
tillvaxt och hallbar utveckling. Detta amnar
bidra till ekonomisk tillvaxt och anstandiga
arbetsvillkor samt ansvarsfull konsumtion
och produktion.

Lipidor fortsatter att utveckla och forbattra
sitt hallbarhetsarbete for att bidra tillen
mer hallbar framtid, bade forindivider och
samhalletistort.

“»



Ledande befattningshavare

Styrelseledaméter

Fredrik Sjovall, fodd 1980

Styrelsens ordférande. Styrelseledamot sedan 2018. Utbildad civilingenjériautoma-
tionsteknik och en masterexameniaffarsutveckling.

Erfarenhet: Fredrik Sjovall har 20 ars erfarenhet av positioner som VD och styrelse-
ordférandeibolagiLife science branschen. Han har bland annatvarit VD for Inhalation
Sciences AB, PharmaSurgics ABoch Hemcheck AB.

Pagaendeuppdrag: Styrelseordférande i Emollivet AB. Styrelseledamoti Axelero AB och
Phargentis AB. CFO pa Ately Solutions AB.

OlaFlink, fodd 1944

Styrelseledamot sedan 2017. Apotekarexamen.

Erfarenhet: Ola Flink har mer &n 50 ars erfarenhet fran1dkemedelsindustrin, bland annat
Astra Zeneca, ACO Lakemedel, och som konsult avseende ldkemedelsutveckling samt
erfarenhet sominvesterareinom Life science. Ola Flink har dven gedigen erfarenhet fran
styrelsearbete i saval noterade som onoterade bolag.

Pagaende uppdrag: StyrelseledamotiOla Flink Consulting AB och Bactaviva AB

Denis Angioletti, fodd 1968

Styrelsledamot sedan 2020. Har universitetsexamen i Pharmaceutisk Kemi och Teknologi
fran Universita degli StudiiMilano.

Erfarenhet: Denis Angiolettihar 25 ars erfarenhetinom1dkemedelsindustrin. Efteren
inledande period inomldkemedelsutveckling har stérre delen av hans karriar variti
forsaljnings-, marknadsforings- och affarsutvecklingspositionerinomldakemedelsin-
dustrin, framst hos APItillverkningsféretag med ansvarsroller fér generiska APl:er och
for CDMO. Narmast, mellan 2013 och 2017, var Denis vice vd for1dkemedel pd Summit
Pharmaceutical Europe och sedan 2017 4r Denis CCO pa Cerbios Pharma AG.

Gunilla Lundmark, fodd 1963

Styrelseledamot sedan 2019.

Erfarenhet: Gunilla Lundmark harunder mer &n 25 ar varit verksamiledande positioner
inomlife science-sektorn med erfarenhet av bland annat utveckling, tillverkning, forsalj-
ning och affarsutveckling. Gunillaaridag VD for Uppsala universitet Invest AB. Narmast
var Gunilla Lundmark VD fér Pharmanest AB, dessférinnan var hon vice VD pa Q-Med AB.

Pagaende uppdrag: VD for Uppsala universitet Invest AB. Styrelseledamot i Chordate
Medical Holding AB (publ), Chordate Medical AB, Uppsala Innovation Centre AB,
Institutet for Personal och Foretagsutveckling AB, Uppsala universitet Projekt

AB, Uppsala universitet Research Intellectual Property AB, Linnéa Capital | AB och
Combigene AB.

Otto Skolling, fodd 1961
Styrelsledamot sedan 2020.

Erfarenhet: Otto Skolling har arbetat meran 25 arinomlakemedelsindustrin, framst
inom affarsutveckling och finansiering men aven produktutveckling. Otto Skolling har
bland annat arbetat pa Pharmacia & Upjohn, Novozymes och Karolinska Development.
Otto Skolling haren bred erfarenhet fran styrelsearbete fran start-up féretaginom
lakemedelsbranschen.

Pagaende uppdrag: Ansvarig fér Business Development pa Nanexa AB och Chief
Business OfficeriAsarina Pharma AB. StyrelseledamotiRespinor AS, VD och
styrelseledamotilsles of Wines ABsamt VD och styrelseordférande i Pharmor AB.
Styrelseordférande i Chordate Medical AB.
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Ledningsgrupp

OlaHolmlund, fodd 1969

VD sedan 2018. Kandidatexameniaffarsadministration.

Erfarenhet: Ola Holmlund har mer én 25 ars erfarenhet franledande positionerinom
internationell forsaljning ochlansering av medicinteknik, 1dkemedel och andralife
scienceprodukter.

Charlotta Ekman, féodd 1981

Ekonomichef sedan 2022. Ekonom samt masterexameniaffarsutveckling.

Erfarenhet: Charlotta Ekman hartidigare erfarenhet franledande befattningar
som CFO och COO painnovativa och expansiva bolag.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Addace Consulting AB.

Jan Holmback, fodd 1957

Forskningschefsedan 2010. Doktorsexameniorganisk kemi.

Erfarenhet: Jan Holmbéack ar medgrundareiLipidor och har éver 40 ars erfarenhet av
lakemedelsutveckling, specielltinom analytisk och organisk kemi.

Pagaendeuppdrag: Styrelseordférande i NaturskyddsféreningeniVaxholm. VD och
styrelseledamotiSumIT System Aktiebolag.

Vibhu Rinwa, fodd 1986
Vibhu Rinwa haren doktorsexameniFarmacioch borjade arbeta med Lipidor 2018.

Erfarenhet: Vibhu Rinwa har gedigen kunskap inom formuleringsvetenskap
och har bred erfarenhet av preklinisk och klinisk utveckling. Hon har arbetat
med lakemedelsleveransiolika komplexa doseringsformer for New Chemical
Entities och med vardeadderande generika.

Information om aktieinnehav hos styrelse ochledning finns tillgédngligt pa Lipidors hemsida som 16pande uppdateras (www.lipidor.se)

Personportratt och verksamhetsbilderidennaarsredovisning har till storsta delen tagits av fotograf David Gual. Bilden pa GMP-
relaterad industriell miljo arlevererad av Aurena.




Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Lipidor AB (publ), org. nr. 556779-7500,
far harmed avge arsredovisning for rékenskapsaret 2024-01-01-2024-12-31.

Verksamhet

Lipidor utvecklarlakemedel for behandling av hudsjuk-
domar med fokus pa psoriasis genom omformulering av
valbeproévadelakemedelssubstanser. Med denlipidbase-
rade och patenterade formuleringsteknologin AKVANO®
avser Lipidor utvecklalakemedel som har minstikvardig
effekt medledande originalprodukt men som gerden
tydliga patientfordelen att den torkar snabbt och som ar
enklare att applicera (spraybar) jamfort med existerande
produkter pa marknaden.

Aktier

Denljanuari 2024 uppgick totalt antal aktier till 28 976
863 respektive 813 403 675 aktier pa balansdagen.

Bolagets aktie noterades vid Nasdaq First North Growth
Market den 27 september 2019.

Sténgningskursen for bolagets aktie pa rapportperio-
dens sista handelsdag den 30 december 2024 uppgick
tiln 0,213 SEK.

Aktiedgare den 31 december 2024 Antal aktier Réster (%)
Aurena Laboratories Holding AB 195191718 24,00%
Life Science Investment Fund 1 ApS 84 081237 10,34%
Avanza Pension 43901406 5,40%
Nordnet Pensionsforsdkring AB 27 305 594 3,36%
Denis Kristoffer Pedersen 16 84101 2,07%
Ovriga aktiedgare 446 082709 54,84%
Totalt antal aktier 813403 675 100,00%
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Vdsentliga
hdndelser under
radkenskapsaret
2024

(® Den24januari meddelades att
ettav bolagets patentavyttrats.
Forsaljningen syftade till att
kortsiktigt starka Lipidors kassa.
Under mars manad meddelades
att det aterstdendedgandeti
Emollivet avyttrats avsamma skal.

Den 21 mars meddelades att
godkannande for start av klinisk
Fas lll-studie med bolagetslake-
medelskandidat (AKPO2G2) for
behandling av psoriasis erhallits
fran denindiskaldkemedelsmyn-
digheten (DCGI).

O Den10 april meddelades att
Lipidor beslutarom foretradese-
mission om cirka 58 MSEK och
attett saminvesteringsavtal
om 12,4 MSEK har signerats.

En kreditfacilitet om 3 MSEK
haringatts.

Lipidor AB avho6ll den 21 maj
2024 extra bolagsstamma.
Stamman beslutade att godkanna
styrelsens beslut om nyemission
av units, bestdende av aktier och
teckningsoptionerav serie

TO 2, med foretradesratt
foraktiedagarna.

Den 24 maj offentliggjordes
prospekt medanledning av
foretradesemissionen.

T

© Den 5juniavholls bolagsstamma
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iLipidor. Stamman beslutade
om bemyndigande for styrelsen
attemittera aktier somen del
av garantiprovisionsamtom
aktiekapitalminskning.

Den13junioffentliggjordes
utfalletiforetradesemissionen.
Cirka 37,6 procentav foretra-
desemissionen, tecknades

med och utan stdéd av unitratter.
Féretradesemissionen var dock
sakerstalld till cirka 65,5 procent
genom teckningsférbindelser
och emissionsgarantier.

Den 25 juni meddelades att
foretradesemissionen, samt
aktiekapitalminskningen som
beslutades pa bolagsstamman,
registrerats hos Bolagsverket.
Efterregistreringenav foretra-
desemissionen samt aktiekapi-
talminskningen uppgar antalet
aktieribolagettill 788170 675
aktier och aktiekapitalet uppgar
till 1576 341,35 kronor. Kvotvarde
uppgardarmed till 0,002 kronor
per aktie.

Den1juli meddelades att bolaget
genomfdrt enriktad nyemission
av aktiertillgaranterisamband

med avslutad foretradesemission.

Genom ersattningsemissionen
Okarantalet aktieriLipidor med
25233 000 aktier motsvarande
en utspadningseffekt om cirka
3,1 procent.

©

Den 20 augusti meddelade
bolaget att det kliniska prév-
ningsmaterialet till Fas Ill-studien
med AKPO2G2 frislappts enligt
plan och att det skeppats till
bolagets CRO.

Den 24 september meddelade
bolaget att den forsta patienten
rekryterats till Fas Ill-studien
med AKPO2G2.

Den 3 december presenterades
valberedningen, dar Jan Poulsen
utsettstillordférande.

Vdsentliga
hdndelser efter
rakenskapsaret

©

©

ing2024 | Lipidor AB(publ) ;

Den21januari meddelade
bolaget att halften av patienterna,
iden pagaende Fas Ill-studien for
lakemedelskandidaten AKPO2G2,
harrandomiseratsiden

kliniska studien.

Den 17 mars meddelade

bolaget att alla patienterna, i

den pagaende Fas lll-studien for
lakemedelskandidaten AKPO2G2,
harrandomiserats. Lipidor berak-
nar att studieresultat kommer
sista veckanavmaj2025.




Forvantad framtida
utveckling

Lipidors mal ar att1dkemedelskan-
didaten AKPO2G2, for behandling
avlindrig tillmedelsvar psoriasis, i
samarbete med bolagets kommer-
siella partner Relife tar betydande
marknadsandelar. Genom royalty
pa férsaljiningen drambitionen att
generera betydande kassafléden
underenlang tid framat.

Risker och
osdkerheteri
sammandrag

Lipidors vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer omfattar saval
verksamhetsrelaterade risker som
risker relaterade till resultat fran
kliniska studier, marknads- och
teknikutveckling, patent, konkurren-
ter och framtida finansiering.

Lipidorsvarde arbberoende av
framgangen fér bolagets
utvecklingsprojekt, férmaga

och méjligheterattinga och

forvalta partnerskap medandra
lakemedelsbolag och att bolagets
produkter erhaller marknadsférings-
tillstdnd och marknadsacceptans.
Fornéarvarandeligger allt fokus pa
bolagets psoriasisprojekt AKPO2G2
och det ardarforkritiskt for bolagets
fortsattaverksamhet att resultaten
fran den pagaende Fas lll-studien
fallerval ut.

Bolaget harinte genererat tillrackliga
16pandeintdkter forattuppna
positivt kassafléde fran verksam-
heten. Dettainnebaratt bolaget ar
beroende av tillgang till kapital till
dess ettlopande positivt kassaflode
franrorelsen har uppnatts. Tillgangen
till kapital kan vara begransad vid
tillifallen da bolaget behéver det.

Bolagetslikvida medel uppgick
perden 31decembertill 10,2

mSEK och arinte tillrackligt for att
kunna finansiera verksamheten

for atminstone 12 manader framat.
Bolagets finansiering ar dock
sakerstalld fér den pagaende kliniska
studien for AKPO2G2. Resultatet

for studien beraknas kunna utlasas
imaj2025. Nuvarande affarsplan
inkluderarlikviditetstillskottiform av
en milstolpesbetalning som bolaget
har ratt till vid godkant studieresultat
iden nu pagaende kliniska studien.
Utdver milstolpesbetalningen
inkluderar affarsplanen aven
maojligheten for bolaget att erhalla
ytterligare likviditetstillskott fran
teckningsoptionsprogrammet TO
2.TO216perunderen tvaveckors-
period, med start fran den sjunde
handelsdagen efter att bolaget
genom pressmeddelandeinformerat
om studieresultatetiFasIll-studien.
D& mojligheten att erhalla detta
kapital ar beroende av resultatet av
den pagaende kliniska studien samt
bolagets borskurs vid en framtida
tidpunkt ar bolagets framtida drift
beroende av vasentliga osakerhets-
faktorer. Styrelsen gér dock bedém-
ningen att forutsattningarna for att
kunna realisera affarsplanen ar goda.

Forytterligareinformation om risker
och osakerheter hanvisas till Lipidors
Bolagsbeskrivningiprospekt
godkantden 24 maj 2024 vilket finns
tillgédngligt pa bolagets hemsida:
www.lipidor.se

Finansiell
utveckling

Rérelsens nettoomsattning uppgick
till 14 (70) tkr vilket bestod av royalty-
inakter fran det numera avslutade
licensavtalet med Emollivet AB.
Ovrigarérelseintdkter uppgick till
5831 (-) tkroch utgdrsihuvudsak
avintékter fran patentféraljning samt

fakturering under saminvesterings-
avtalet med Cerbios-Pharma.

Rérelsens kostnader uppgick till

20 055 (15 641) tkrvarav perso-
nalkostnader uppgicktill9 087

(8 479) tkr. Ovriga externa kostnader
uppgicktill10 733 (6 527) tkroch
avskrivningar uppgick till 235

(535) tkr. Ovriga externa kostnader
avser huvudsakligen patentkost-
nader, utvecklingskostnader for
bolagets pagdende projektinklusive
leasing kostnader féor GMP-anpassad
produktionsutrustning, extern
kommunikation samtlegala
omkostnader och bolagsdrift.

Rérelseresultatet uppgick till -14 210
(-15454) tkr och resultat efter
finansiella poster uppgick till -13806
(-11485) tkr. Resultat efter skatt upp-
gick till-13806 (-11485) tkr. Resultat
peraktie fore och efter utspadning
uppgicktill-0,03 (-0,40) SEK.

Kassaflddet under perioden uppgick
till 9587 (-8 299) tkr. Kassafléde per
aktie uppgicktill 0,02 (-0,29) SEK.
Kassafldde per aktie fore férsaljning
av finansiella anldggningstillgangar
och emission uppgicktill-0,04
(-0,58) SEK.

Likvida medel perden 31 december
2024 uppgick till 10 215 tkrjamfort
med 628 tkrden 31december2023.

Eget kapital per aktie uppgick
perden 31december 2024 till
0,01 SEKjamfoért med -0,32 SEK
den 31december2023.

Bolagets soliditet uppgick per
den december2024till 66,68%
jamfért med -330,70% per den
31december2023.

Underrapportperioden har aktieri
Emollivet avyttrats genom forsalj-
ning och kvittning avlaneskuld vilket
inbringatcirka 1,2 MSEK med en
bokféringsmaéassig vinst uppgaende
till cirka 1,1 MSEK.

Femarsoéversikt
tkr 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 14 78 45 15 376 620
Resultat efter skatt -13 806 -11485 -41470 -21291 -16 204
Eget kapital 7722 -9339 2146 43525 63 655
Balansomslutning 11581 2824 15 621 55020 55020
Soliditet % 67 -331 14 79 97
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Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK 2024
Forslag till disposition av arets vinst

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -146 613 676
Overkursfond 166 514 602
Arets resultat -13 806 229
Totalt 6 094 697
disponeras enligt foljande:

balanseras i ny rakning 6 094 697
Summa 6 094 697

Styrelsen och verkstdllande direktéren foreslar attingen utdelning 1amnas for rékenskapsaret 2024.

Betraffande resultat och stallningi dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med tillhérande noter.
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Resultatrakning

Not 2024 2023
tkr jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 14 78
Ovriga intdkter 5831 9
Summa intakter 5845 87
Ovriga externa kostnader 2 -10 733 -6 527
Personalkostnader 3 -9 087 -8479
Av- och nedskrivningar 5 -235 -535
Rorelseresultat -14 210 -15 454
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i 6vriga aktier och andelar/ koncernféretag 6 1080 4227
Ranteintakter 225 72
Rantekostnader och liknande resultatposter -901 -330
Resultat fére skatt -13 806 -11485
Inkomstskatt - -
PERIODENS RESULTAT -13 806 -11485
Resultat per aktie (SEK)

Resultat per aktie fore och efter utspadning* -0,03 -0,40
Antal aktier, vagt genomsnitt 432 526 478 28976 863
Antal aktier vid rapportperiodens slut 813403 675 28976 863

*Det finnsinga utspadningseffekter.

Den 31december 2024 uppgick antalet stamaktiertill 813403 675 med en rost per aktie.
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Balansrakning

tkr Not 2024-12-31 2023-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 4 312 547
Finansiella anldggningstillgangar

Ovriga aktier och andelar 5 - 764
Summa anldggningstillgdngar 312 131
Omséattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 124 0]
Ovriga fordringar 262 227
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 668 658
Summa kortfristiga fordringar 1054 885
Kassa och bank 7 10 215 628
Summa omséttningstillgangar 11269 1513
SUMMA TILLGANGAR 11581 2824
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 8 1627 1449
Summa bundet eget kapital 1627 1449
Fritt eget kapital

Overkursfond 166 514 135826
Balanserat resultat -146 613 -135129
Arets resultat -13 806 -11485
Summa fritt eget kapital 6 095 -10788
Summa eget kapital 7722 -9 339
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 419 5297
Brygglan - 525
Ovriga kortfristiga skulder 200 794
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9 3240 5547
Summa kortfristiga skulder 3859 12163
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11581 2824
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Eget kapital

Bundet eget Fritt eget

tkr kapital kapital
. Balanserat Periodens Totalt eget
Aktiekapital  Overkursfond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2023-01-01 1449 135 826 -93 750 -41379 2146
Omfoéring foregaende ars resultat -41379 41379 0
Arets resultat -11485 -11485
Utgaende eget kapital 2023-12-31 1449 135 826 -135129 -11485 -9 339
Ingdende eget kapital 2024-01-01 1449 135 826 -135129 -11485 -9 339
Omfoéring foregaende ars resultat -11 485 11485 0
Arets resultat -13 806 -13 806
Nyemission 178 37781 37959
Kapitalanskaffningskostander -7092 -7 092
Utgaende eget kapital 2024-12-31 1627 166 514 -146 613 -13806 7722
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Kassaflodesanalys

2024 2023
tkr jan-dec jan-dec
Denl16pande verksamheten
Rorelseresultat -14 210 -15 454
Erhallna/Betalda rantor och likande resultatposter -676 -258
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet

avskrivningar och nedskrivningar 234 535

kvittning 1aneskuld vid avyttring av aktier 649 -
Kassafléde fran den 16pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -14 003 -15177
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar -169 933
Okning/minskning av kortfristiga skulder -1909 -2 461
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -16 081 -16 705
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsaljning av finansiella anldaggningstillgangar 1196 7217
Avyttring/forvarv av materiella anldggningstillgdngar - 40
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1196 7257
Finansieringsverksamheten
Lanefinansiering -500 1149
Nyemission* 32 064 -
Kapitalanskaffningskostnader -7 092 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 472 1149
Arets kassafléde 9587 -8299
Likvida medel vid arets bérjan 628 8927
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT** 10 215 628

*Nyemission, inklusive kvittning, uppgick till 37 960 tkr.

**Utover befinligalikvida medel kvarstar vid rapportperiodens utgang likviditetstillskott om upp till totalt 8,2 MSEK
genom saminvesteringsavtalet med Cerbios-Pharma (se not 14).
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Noter

Not 1 Redovisnings-
principer

Lipidor AB:s arsredovisning har
upprattats enligt arsredovisnings-
lagen och Bokféringsnamndens
allménnarad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper

Tillgangar, avsattningar och skulder
har varderats tillanskaffningsvarden
omingetannatanges.

Intdktsredovisning

Intakter redovisas till det verkliga
vardet avvad som erhallits eller
kommer att erhallas. Licensintdkter
intaktsférs1opandeitakt med att
de upparbetas.

Ovrigaintakter, ssom saminves-
teringavtal, intaktsforsisamband
med fakturering. Intakter redovisas
endasttilldendelintakten argenere-
rad och forvantas medforalikvid.

Ersattningar till anstéllda

Ersattningartillanstalldaiformav
16ner, bonus, betald semester, betald
sjukfranvaro och pensionsférmaner
redovisasitakt medintjanandet.Inga
pensionsataganden finnsibolaget
utdver de pensionsforsakringspre-
mier som betalas arligen. Samtliga
pensionsplaner aravgiftsbestamda.

Inkomstskatter

Aktuella skattervarderas utifran de
skattesatser och skattereglersom
galler pa balansdagen. Uppskjutna
skatter varderas utifran de skatte-
satser och skattereglersomar
beslutade fore balansdagen.
Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag ellerandra
framtida skattemassigaavdrag
redovisasiden utstrackning
detarsannolikt attavdraget kan
avraknas mot 6verskott vid
framtida beskattning.

Materiella
anléggningstillgéngar

Anldggningstillgdngar drredovisade
tillanskaffningsvarde med avdrag for
planenliga avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar. Avskrivningar
sker planenligt dver den uppskattade
nyttjandeperioden fran och med
anskaffningstidpunkten. De materi-
ellatillgdngarna skrivs darfér av dver
sin beddmda nyttjandeperiod och
har gett upphov till avskrivningskost-
nader.Beddmd nyttjandeperiod ar5
ar. Avskrivningskostnaden redovisas
iresultatrakningen.

Nedskrivningar avicke-
finansiella tillgéngar

Nér det finns enindikation pa att
entillgangs vérde minskat, gérsen
provning av nedskrivningsbehov. Har
tillgangen ett atervinningsvdrde som
arlagre andetredovisade vardet,
skrivs den ner till atervinningsvardet.

Finansiellainstrument

Finansiellainstrumentredovisasi
enlighet medreglernaiK3 kapitel
1, vilketinnebar att vardering sker
utifran anskaffningsvarde.

Finansiellainstrument som
redovisasibalansrakningen
inkluderar kundfordringar och
ovriga fordringar, leverantorsskulder
ochlaneskulder. Instrumenten
redovisasibalansrakningen nar
Lipidor blir partiinstrumentets
avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrakningen nar ratten atterhalla
kassafloden franinstrumentet har
16ptuteller dverférts och koncernen
har dverfortistort settallarisker

och férmaner som ar forknippade
med aganderatten.

Kundfordringar och évriga
fordringar

Fordringar redovisas som omsatt-
ningstillgdngar med undantag fér
poster med férfallodag meran 12
manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anlaggnings-
tillgangar. Fordringar tas upp
tilldet belopp som férvantas bli
inbetalt efteravdrag for individu-
ellt beddmda osakra fordringar.

Fordringar som arrantefria eller som
16per med ranta som avviker fran
marknadsrantan och harenldptid
overstigande 12 manader, redovisas
till ett diskonterat nuvarde och
tidsvardeforandringen redovisas
som ranteintaktiresultatrakningen.

Laneskulder och
leverantorsskulder

Ladneskulder redovisas initialt till
anskaffningsvarde efteravdrag for
transaktionskostnader (upplupet
anskaffningsvarde). Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp
som ska aterbetalas vid forfallotid-
punkten periodiseras mellanskillna-
den som rantekostnad 6verlanets
16ptid med hjalp avinstrumentets
effektivranta. Harigenom &verens-
stammer vid forfallotidpunkten det
redovisade beloppet och det belopp
som ska aterbetalas.

Utlandsk valuta

Transaktioneriutlandskvaluta
omraknas tillden funktionella valutan
enligt de valutakurser som géaller
patransaktionsdagen. Monetéra
tillgangar och skulderiutlandsk valuta
raknas om tillden funktionella valutan
tillden valutakurs som féreligger pa
balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstarvid omrakningen redovi-
sasifinansnettotiresultatrakningen.
Icke-monetara tillgangar och skulder
redovisas normalt till historiska
anskaffningsvarden och omraknas till
valutakurs vid transaktionstilifallet.
Omrakning avleverantorsskulderi
utlandsk valuta sker till balansdagens
kurs ochredovisas motunderlig-
gande kostnad.

Immateriella tillgéngar

Delakemedelsutvecklingsprojekt
som nu pagar beddémsinte mota
kriterierna fératt aktiveras som
utvecklingibalansrakningen.
Darmed kostnadsfors utvecklings-
kostnadernaibade det prekliniska
ochidetkliniska arbetetldpande.

Likvida medel

Ilikvida medelibalansrakningen och
rapportendver kassafléden ingar
kassa och banktillgodohavanden.
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Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligtindirekt

metod. Detredovisade kassaflddet omfattarendast
transaktioner som medfortin- eller utbetalningar. Som
likvida medel klassificeras kassamedel och disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Vésentliga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och beddémningar utvarderaslopande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som
ansesrimliga underradande férhallanden. Féretaget
goruppskattningar och antaganden om framtiden.

De uppskattningar fér redovisningsandamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet. Bedomningar gors aven
vid tillampning av foretagets redovisningsprinciper. De
lakemedelsutvecklingsprojekt som nu pagarbedémsinte
mo&ta kriterierna for att aktiveras som utvecklingibalans-
rakningen. Darfor kostnadsfors utvecklingskostnaderna'i
kliniska studier16pande.

Eget kapital

Transaktioner med aktiedagarkretsen, och nyemissioner
till kurs dverstigande kvotvardet redovisas direkt mot
Sverkursfonden.

Not 2 Leasing

Lipidor haringa finansiellaleasingavtal. Leasingavgifter
avseende operationellleasing kostnadsfdrslinjart dver
leasingperioden. Totala framtidaleasingavgifteravse-
endeleasingavtal per balansdagen framgar nedan:

Operationell leasing, tkr 2024-12-31 2023-12-31
Forfall till betalning

inom ett ar 273 5150
Forfall till betalning

mellan ett och fem ar 273 376
Summa 546 5526
Operationella leasing-

kostnader under dret, tkr 2024 2023
Lokalhyra 184 322
Maskiner, labutrustning* 78 4649
Summa 262 4971

*Avser huvudsakligenleasingavtal for GMP-produktion.

Not 3 Personalkostnader och
medeltal antal anstallda

Totala Iéner, sociala

kostnader och pensioner, tkr 2024-12-31 2023-12-31
Loéner 5597 5160
Styrelsearvoden 690 645
Pensionskostnader 1006 1000
Sociala avgifter 1735 1582
Ovriga personalkostnader 59 92
Totalt 9087 8479
Medeltal antal anstéllda

Kvinnor 2 3
Man 2 2
Totalt 4 5
Not 4 Inventarier

tkr 2024-12-31 2023-12-31
Ingdende ackumulerade

anskaffningsvarden 1977 2354
Arets inkép - -
Avyttring under aret - -40
Utrangeringar -804 -337
Totalt anskaffningsvarde 1173 1977
Ingdende ackumulerade

avskrivningar -1430 -1233
Arets av- och nedskrivningar -235 -247
Avskrivningar pa

utrangerade tillgangar 804 50
Totalt ackumulerade

av- och nedskrivningar -861 -1430
Redovisat varde vid

periodens slut 312 547

*Enjustering har gjortsinoten avseende foregaende

ar, dar 337 tkr fran arets av- och nedskrivningarlagts pa
utrangeringar. Justeringen paverkarinte det redovisade
vardet om 547 tkrvid drets slut.

Not 5 Ovriga aktier
och andelar

Emollivet AB bildades under juni manad 2019 som

ett dotterforetagtill Lipidor. En stegvis avyttring har
genomforts och bolaget har darigenom klassificerats
om fran dotterbolag, viaintresseféretag och slutligen till
ovriga aktier och andelar. Under det forsta kvartalet 2024
avyttradesresterandeinnehav.
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Not 6 Forutbetalda kostnader

och upplupnaintakter

tkr 2024-12-31 2023-12-31
Forutbetalda hyror 43 43
Awa Sweden AB 508 431
Royalty Emollivet AB - 70
Ovriga férutbetalda

kostnader 17 e
Totalt 668 658

Den maximala exponeringen for kreditrisk per

balansdagen motsvarar redovisat varde.

Not 7 Kassa och bank

tkr 2024-12-31 2023-12-31
Bankmedel placerade

i SEB och SBAB 10 215 628
Totalt anskaffningsvarde 10 215 628

Not 8 Aktiekapital
tidpunkt Transaktion Antal serie B Antal serie A
2009-03-20 Bildande 1000 100 000
2010-06-02 Nyemission 143 14 300
2012-01-24 Nyemission 190 19 000
2012-06-11 Nyemission 152 15200
2013-09-25 Nyemission 126 12600
2013-11-19 Nyemission 96 9600
2014-10-24 Nyemission 91 9100
2015-04-23 Nyemission 214 21400
2015-08-24 Nyemission 352 35200
2016-06-14 Nyemission 340 34000
2016-12-02 Nyemission 275 27 500
2017-06-01 Nyemission 448 44800
2018-05-02 Nyemission 780 78 000
2018-05-02 Nyemission 3285 328 500
2018-12-1 Split 2000:1 14976 508 0
2019-01-28 Nyemission 4400000 220 000
2019-09-20 Nyemission 4200000 210000
2020-09-22 Nyemission 2800 000 140 000
2020-11-17 Nyemission 2012863 100 643
2021-11-24 Nyemission 580 000 29000
2024-06-25 Nyemission 759193 812 37959 691
2024-06-25 Minskning AK - -37 832192
2024-07-02 Nyemission 25233 000 50 466
Totalt 2024-12-31 813403 675 1626 807

Den1januari 2024 uppgick totalt antal aktier till 28 976 863. Den 10 april meddelades att Lipidor beslutar
om féretradesemission om cirka 58 MSEK och den 13 juni offentliggjordes utfallet. Cirka 37,6 procent av
foretradesemissionen, tecknades med och utan stod av unitratter. Féretradesemissionen var sakerstalld
till cirka 65,5 procent genom teckningsférbindelser och emissionsgarantier.
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Den 25juni meddelades att féretradesemissionen, samt
aktiekapitalminskningen som beslutades pa bolagsstam-
man, registrerats hos Bolagsverket. Efter registreringen
av foretradesemissionen samt aktiekapitalminskningen
uppgick antalet aktieribolaget till 788170 675 aktier och
aktiekapitalet till 1576 341 kronor. Kvotvardet uppgar till
0,002 kronor per aktie. Utspadningen uppgick till cirka
96,3 procent.

Den1julimeddelades att bolaget genomfortenriktad
nyemission av aktier till garanterisamband med avslutad
foretradesemission. Teckningskurseniersattningsemis-
sionen var faststalld till 0,05 SEK per aktie, vilket motsvarar
teckningskursen per aktieiféretradesemissionen,

och betalning gjordes genom kvittning av garanternas
fordringar. Totalt kvittas 1261650 SEKisamband med
ersattningsemissionen. Genom ersattningsemissionen
Okarantalet aktieriLipidor med 25233 000 aktier, till
813403 675 aktier, och aktiekapitalet dkar med 50 466 SEK,
till1626 807 SEK. Utspadningen uppgick till cirka

3,1 procent.

TO2

| den genomforda unitemissionen 2024 utgavs 189 798 453
vederlagsfriateckningsoptioneravserie TO2.TO 2 ger
innehavarenratt att forvarje teckningsoption, underen
period omtva veckor fran och med den sjunde handelsda-
gen efteratt bolaget genom pressmeddelandeinformerat
om studieresultatetiFas lll-studien med AKPO2G2 eller,
vid franvaro av sddant pressmeddelande, under perioden
fran och med den 15 augusti 2025 tilloch med den 29
augusti2025, tecknaen (1) ny aktie for 0,10 SEK per aktie.
Utspédningseffekten uppgar vid fullt utnyttjande till ca
19%. TO 2 &r noterad och handlas pa allmén handelsplats. |
ovrigt har bolaget inga utestdende optionsprogram.

Not 11 Transaktioner med
ndrstdende

Styrelsens ordférande Fredrik Sjdvall har fran bolaget
férvarvataktieri Emollivet AB till ett belopp om 36 kSEK,
styrelseledamoten Ola Flink har fran bolaget forvarvat
aktieri Emollivet AB till ett belopp om 110 kSEK och
styrelseledamoten Otto Skolling har fran bolaget
forvarvat aktieri Emollivet AB till ett belopp om 73 kSEK.

Styrelseledamot Otto Skolling har via Pharmor AB erhallit
75 tkrigarantiersattning.

Styrelsearvoden har utbetalatsienlighet med beslut pa
arsstdmman. Det hari 6vrigtinte skett ndgra vésentliga
transaktioner med narstaende.

Not 12 Vasentliga hdndelser
efter rapportperioden

(©® Den21januari meddelade bolaget att halften av
patienterna,iden pagdende Fas lll-studien for
lakemedelskandidaten AKPO2G2, har randomiseratsi
den kliniska studien.

© Den17mars meddelade bolaget att alla patienterna,
iden pagaende Fas lll-studien forldkemedelskandi-
daten AKPO2G2, har randomiserats. Lipidor beraknar
att studieresultat kommer sista veckan av maj 2025.

Not 13 Stdllda sékerheter och
eventualforpliktelser

tkr 2024-12-31 2023-12-31
NOT 9 U pplup“‘:I kOStnader OCh Cadila Pharmaceuticals -
farutbetalda in-ra k-'-er kliniskt prévningsmaterial 365 365
Pantforskrivna aktier
tkr 2024-12-31 2023-12-31 i Emollivet AB - 649
FoU kostnader 1991 4302 Aurena Laboratories AB - 78
Sociala kostnader ALMI - Borgensatagande for
och 16neskatt 541 507 Emollivet AB 2500 3000
Semesterloneskuld 708 528 Relife 15000 15000
Ovriga upplupna Cerbios-Pharma SA
kostnader - 210 (se not 14) - -
Totalt 3240 5547 Totalt 17 865 19 092

Not 10 Resultat per aktie

Resultat per aktie 2024-12-31 2023-12-31
Arets resultat, tkr -13806 -11485
VVagt genomsnittligt
antal aktier fore och
efter utspadning* 432 526 478 28976 863
Totalt -0,03 -0,40

*Resultat per aktie fore utspadning berdaknas genom att
periodensresultat divideras med vagt genomsnittligt
antal utestdende aktier under perioden. Det finnsinga
utspadningseffekter.

Cadila Pharmaceuticals Ltd.: 365 tkr

Lipidor har betalningsskyldighet till Cadila
Pharmaceuticals Ltd. for kliniskt préovningsmaterial
nar Lipidor erhallit férsaljningsintékter.

Borgensatagande Emollivet/ALMI: 2500 tkr

Lipidors tidigare dotterforetag Emollivet beviljades 2022
ett1an om 3 MSEK fran ALMI Féretagspartner. Lipidor har
signeraten borgensforbindelse och den totala riskexpo-
neringen, efteramorteringar, uppgartill 2500 tkr.

26 Arsredovisning2024 | Lipidor AB (publ)




Menarini/Relife: 15 000 tkr

| det kommersiella avtal som finns mellan Lipidor

och Reliferegleras att produktionspartnern Aurena
Laboratories AB ska erhalla ett GMP-tillstand i anslutning
tillkommersielllansering av Lipidors lakemedelskandi-
dater mot psoriasis. Under Q22025 ska Aurena genomga
och passeraen tredjepartsrevision avanlaggningen.Om
kraven for revisionen inte uppfylls, eller att Aurena senare
inte uppnar GMP-tillstandet, kan Lipidor behdva betala
utett belopp motsvarande den utbetalning som erhdlls
vid kontraktsignering 2021, dvs ca 15 000 tkr. Syftet med
upplagget aratt sakerstalla att produktionskapacitet
finns tillganglig for kommersialisering av Lipidors
utlicensierade psoriasisprojekt.

Not 14 Saminvesteringsavtal

Bolaget haringatt avtal om en saminvestering med
Cerbios-Pharma SA (*Cerbios”) vilket innebar att Cerbios
delfinansierar Fas llI-studien med ett belopp om totalt
12,4 MSEK (*Investeringsbeloppet”) varav ca 4,2 MSEK

har fakturerats vid utgadngen av rapportperioden.
Investeringen ochlikviden fran féretradesemissionen
sakrar tillsammans finansieringen fér den pagaende

Fas Ill-studien. Tillkommande investeringsbelopp

fran Cerbios uppgar évertid till 50% av de totala
studiekostnaderna.

| utbyte mot Investeringen erhaller Cerbios, under
avtalsperioden, delav bolagets milstolpeersattningar
fran Menarini Group/RELIFE S.r.l.avseende bolagets
lakemedelskandidater AKPO2G2 och AKPOTsamt

delav royaltyersattningar forlakemedelskandidaten
AKPO2G2. Ersdttningen som Cerbios erhaller ska uppga
tillminst 1,3 ganger och hégst 2,5 ganger Cerbios totala
Investeringsbelopp. Avtalsperioden1dperinitialt under
fem (5) ar efter produktkommersialisering. For det fall
Cerbios erhaller den totala maximala erséttningen under
avtalsperioden kommer avtalet upphoraifortid. Fordet
fall Cerbios inte erhallit den minimala ersdttningen under
deninitiala avtalsperioden ska avtalet forlangas fram till
att Cerbios erhallitden minimala ersattningen.

Not 15 Licensavtal

Under 2021 meddelades att Lipidor har tecknat
ettlicensavtal enligt vilket Lipidor ger RELIFE S.r.l,, ratten
att salja AKPOloch AKPO2G2 fér behandling av psoriasis
pa utvalda marknader. Avtalet utokades under 2023

och med den utdékade geografiska rackvidden tacker
avtaletidagrunt 75 procentav den globala marknaden.
Lipidor har ratt till royalty berdknat pa RELIFEs intdkter
fran kombinationsprodukten. Royaltyns storlek beror pa
forséljningsnivaerna och berdknaslanda éver 10 procent.
Utover royalty finns avtalade milstolpeintakter som
utbetalas vid uppnadda séljvolymer.
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Intygande

Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och
verkstallande direktoren den 9 maj 2025 och blir féremal for
faststéllelse pa arsstamman den 30 juni 2025.

Stockholm den 9 maj 2025

Fredrik Sjovall Denis Angioletti
Ordférande Ledamot
Otto Skolling OlaFlink
Ledamot Ledamot

Var revisionsberattelse harlamnats den 9 maj 2025

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg

Auktoriserad revisor
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Ledamot
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Lipidor AB, org.nr 556779-7500

Rapportom
arsredovisningen

Uttalanden

Viharutfért enrevision av arsredo-
visningen for Lipidor AB for ar2024.
Bolagets arsredovisningingar pa
sidorna15-28idetta dokument.

Enligt var uppfattning hararsredo-
visningen upprattatsienlighet med
arsredovisningslagen och geren
iallavasentliga avseenden rattvi-
sande bild av Lipidor ABs finansiella
stallning perden 31december 2024
och av dessfinansiellaresultat och
kassaflode foraret enligt arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen
arférenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstam-
man faststaller resultatrakningen
och balansrakningen fér Lipidor AB.

Grund for uttalanden

Viharutfortrevisionen enligt
International Standards on Auditing
(ISA) och godrevisionssed i Sverige.
Vartansvar enligt dessa standar-

der beskrivs narmareiavsnittet
Revisornsansvar. Viaroberoendei
forhallande till Lipidor AB enligt god
revisorssediSverige och hariodvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessakrav.

Vianser att derevisionsbevis vi
harinhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Vdasentlig osakerhetsfaktor
avseende antagandet om
fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden
ovan vill vifastauppmarksamheten
pa rubriken ”Risker och osékerhets-
faktorerisammandrag”iarsredovis-
ningens forvaltningsberattelse, dar

det framgar att bolagets befintliga
likvida medelinte ar tillrackliga for att
finansiera verksamheten for atmins-
tone 12 manader framat.

Vidare framgar det att bolagets
fortsattadriftarberoendeavattden
pagaende FAS lll-studien fér bolagets
utvecklingsprojekt AKPO2G2 faller val
ut. Dessafoérhallandentyder pd att det
finns en vasentlig osakerhetsfaktor
som kanledatill betydande tvivel

om foretagets formaga att fortsatta
verksamheten.

Annan information én
arsredovisningen

Detta dokumentinnehaller dven
annaninformation én arsredovis-
ningen och aterfinns pa sidorna
1-14 samt sida 31. Det ar styrelsen
och verkstallande direktoren
som haransvaret fordennaandra
information.

Vart uttalande avseende drsredovis-
ningen omfattarinte dennainforma-
tionochvigoringet uttalande med
bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av ars-
redovisningen ar detvartansvar att
lasadeninformation somidentifieras
ovan och dvervaga ominformationen
ivasentlig utstrackning ar oférenlig
med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den
kunskap viiovrigtinhamtatunder
revisionen samt beddémer ominfor-
mationenidvrigt verkarinnehalla
vasentliga felaktigheter.

Omvi, baserat pa detarbete som har
utférts avseende dennainforma-
tion, drar slutsatsenattdenandra
informationeninnehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rappor-
teradetta.Viharingetattrapportera
idetavseendet.

Styrelsens och verkstdllande
direktérens ansvar

Detar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att
dengerenrattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktoren
ansvarar aven férdeninterna kontroll
som de beddmer arnddvandig for att
upprattaenarsredovisningsom
inteinnehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren férbeddmningen av
bolagets féormaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa
artilldmpligt, om férhallanden som
kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och attanvanda anta-
gandetom fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drifttillampas dock

inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avserattlikvidera bolaget,
upphora med verksamheten ellerinte
har ndgot realistiskt alternativ till att
gbranagotav detta.

Revisorns ansvar

Varamal arattuppnaenrimlig grad
av sakerhet om huruvida arsredo-
visningen som helhet inte innehaller
nagravasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och attlamnaen
revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet aren
hég grad avsakerhet, menaringen
garantiforatten revision som utfors
enligt ISA och godrevisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka
envasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta

pa grund av oegentligheter eller
misstag och ansesvaravasentligaom
de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med
grundiarsredovisningen.

Enytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning aren del av revisionsberattelsen.

29 Arsredovisning2024 | Lipidor AB (publ)




Rapportom
andra krav enligt
lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovis-
ningen harviaven utférten revision
av styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning for Lipidor
ABforar2024 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets
vinsteller férlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman
behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsensledamoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Viharutfértrevisionen enligtgod
revisionssediSverige. Vart ansvar
enligtdenna beskrivs narmarei
avsnittet Revisornsansvar. Viar
oberoendeiférhallande till Lipidor
ABenligt godrevisorssediSverige
och hario6vrigt fullgjort vart yrkese-
tiska ansvarenligt dessa krav.

Vianserattderevisionsbevisvihar
inhamtat ar tillrédckliga och andamal-
senliga som grund forvara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande
direktérens ansvar

Detarstyrelsen som har ansvaret
forforslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag tillutdelning innefattar detta
bland annaten beddmningavom
utdelningen ar forsvarligmed hansyn
tillde kravsom bolagets verksam-
hetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och
stallningiovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets
organisation och férvaltningen av
bolagetsangeldagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlo-
pande beddma bolagets ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angelag-
enheteridvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande
direktdren ska skdta denldpande
forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland
annatvidta de atgarder som arndd-
vandiga foratt bolagets bokféring ska
fullgdrasiodverensstammelse medlag
och foratt medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen

av forvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis foratt med
enrimlig grad av sakerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéreninagot
vasentligt avseende:

© foretagit ndgon atgard eller gjort
sig skyldig tillndgon férsummelse
som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller

©® p&nagotannatsatt handlati
strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen
av forslaget till dispositioner av
bolagetsvinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta,
arattmedrimlig grad av sakerhet
beddmaom forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhetaren hdggrad av
sakerhet, meningen garantifor
attenrevision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett férslag till dispositioner
av bolagetsvinsteller forlustinte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Enytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning aren delav revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg

Auktoriserad revisor
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Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar

de matt som definierasi tillampliga regler for finansiell rapportering.
Utgangspunkten forldamnade alternativa nyckeltal ar att de anvands av
foretagsledningen for att beddma den finansiella utvecklingen och
darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information.
Nedanlamnas definitioner pa samtliga anvédnda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Antal aktier

Balansomslutning

Egetkapital per aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Antal aktier vid arets slut

Summa tillgangar vid
aretsslut

Summa eget kapitalgenom
antal aktier vid drets slut

Genomsnittligt antal
utestdende aktier under aret

Omsattning for perioden
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2024 2023
Kassafléde per aktie
Periodens kassaflode, tkr 9 587 -8299
Genomsnittligt antal aktier 432526 478 28976 863
Kassafléde per aktie (SEK) 0,02 -0,29
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 7722 -9339
Antal aktier vid periodens utgang 813 403 675 28976 863
Eget kapital per aktie (SEK) 0,01 -0,32
Soliditet
Eget kapital, tkr 7722 -9339
Summa eget kapital och skulder, tkr 11581 2824
Soliditet, % 66,68% -330,70%
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