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Malmbergs rapporterade ett 6verraskande bra resultat under tredje kvartalet. Analysguiden forvintar
sig ett starkt avslut pa dret och héjer estimaten.

Lageruppbyggnad gav god tillvixtikvartalet

Intédktsmissigt 1ag tredje kvartalet 2022 i linje med vara estimat (162 miljoner kronor mot vantade 160,3 miljoner
kronor). Intakestillvixten i kvartalet hamnade strax under 9 procent. Resultatmassigt 6verraskade bolaget
kraftfullt pé den positiva sidan och redovisade ett rorelseresultat for kvartalet pa hela 16,3 miljoner kronor —
motsvarande en resultatférbattring pd 27 procent. Detta var en avsevird forbéttring jamfort med var modesta
prognos pa 6,6 miljoner kronor. Vi konstaterar att den svenska marknaden, som &4r den storsta marknaden,
aterhamtade sig frn det svaga resultatutfallet i andra kvartalet och redovisade en resultatférbattring i
rérelseresultatet pa hela 50 procent. I tider med leveransproblem tvingas manga bolag att 6ka sina varulager for
att sikerstilla att produkter finns tillgdngliga f6r kunderna. Detta paverkar i regel alltid kassaflodet negativt,
vilket ocksa var fallet 4ven under tredje kvartalet. For Malmbergs har det héga varulagret dock resulterati god
tillvaxt i bade forsaljning och resultat under tredje kvartalet och den fortsatt hoga lagernivan sakerstaller dven
produktutbudet under det sista kvartalet, vilket dr bolagets starkaste kvartal. Bolagets balansrakning ar
fortfarande mycket stabilt och under tredje kvartalet 2022 redovisades en kassalikviditet pa hela 94,5 procent

samt en soliditet pa 63,5 procent.

Positiv 6verraskning — vi justerar upp vara estimat

Vihade inte raknat med den starka resultatutvecklingen i tredje kvartalet, vilket blev en positiv 6verraskning.
Som en f6ljd av utfallet under tredje kvartalet viljer vi att hoja vara resultatestimat for sista kvartalet samt for de
kommande tva dren. For 2022p riknar vi nu med ett rorelseresultat pa 43 miljoner kronor (tidigare 27 miljoner

kronor). For 2023p och 2024p hojer vi vara estimat pé rorelseresultatet med 9 procent respektive 15 procent.

Fortsatt tillvixt trots ett svagare 2022

Vi forvantar oss ett bra avslut pd 2022 baserat pa det faktum att bolaget har en mycket god lagersituation infor
sista kvartalet. Orosmoln kring hushallens ekonomiska situation infér 2023 kvarstar men vi ser att Malmbergs
stér vil rustade i konkurrensen om kunderna. Aven Malmbergs starka balansrikning sanker risken infér
kommande rantehojningar och torde darfor ha mindre inverkan pa bolaget jamfért manga konkurrenter som har
en hog beldningsgrad och diarmed svérigheter att balansera sina lagernivaer och i denna jamférelse ar Malmbergs
en trygg investering. Som en konsekvens av vara uppjusterade resultatestimat pa knappt 14 procent i genomsnitt
under prognosperioden 2023-2024 justerar vi upp var riktkurs med motsvarande. Var riktkurs p4 ett ars sikt blir

da 60 kronor mot tidigare 55 kronor.
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