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Stockpicker: Sdiptech - Motstandskraften
overtygar

Fram till jul bjuder Stockpicker pa en daglig aktieanalys av ett svenskt bérsbolag. Analysen har
tidigare publicerats exklusivt till prenumeranter pa aktietidningen Newsletter. Hela analysen
kan lasas pa https://www.stockpicker.se/

Teknikkoncernen med fokus pa infrastrukturmarknaden imponerade an en gang med sin rapport
(Q3) som slapptes i slutet av oktober. Tack vare fortsatt stark efterfragan okade nettoomsattningen
organiskt med 20 %, jAmfért med samma period ifjol, till 1 205 Mkr. Aven den organiska EBITA-
tillvaxten landade pa 20 %.

Styrkan var synbar inom samtliga segment, vilket ar ett tecken pa att koncernen har exponering
mot ratt typ av segment inom infrastruktur och viktiga samhallsfunktioner. Typiska exempel ar
elforsérjning, vattenrening, transportsystem, skolor, sjukhus mm.

Har ar efterfragan stabil cavsett konjunkturlage. Gynnsamt i sammanhanget ar aven att man
utvecklar egna produkter som tillgodoser kritiska behov hos kunderna. Forutom god organisk
tillvaxt, mojliggdr det aven hdga vinstmarginaler och goda diversifierade kassafloden.

Utdver ovanstaende demonstrerar bolaget en bra kostnadskontroll. Rorelsemarginalen (EBITA)
landade pa en nastan oférandrad niva om 19,5 % (19,9). Darmed har man de senaste tva aren
konstant legat i spannet mellan 19 och 20 % EBITA-marginal och ledningens ambition ar att
etablera sig runt 20 % framover.

Vd Jakob Holm visade sig i samband med rapportpresentationen optimistisk och poangterade att
han an sa lange inte ser nagra tydliga tecken pa avmattning. Orderingangen har varit stark under
de forsta nio manaderna av detta ar och efterfragan ar god inom manga omraden, framfor allt
inom energieffektivisering, elektrifiering, vattenrening och trafikplanering.

Exponeringen mot konsumentvaror och bostadsbyggnation ar daremot liten. Det framstar darfér
som ganska sannolikt att det finansiella malet om en organisk tillvaxt om 5-10 % kommer kunna
nas aven under 2024.

Verksamhetens goda utveckling till trots har aktien en mycket volatil hést bakom sig. Sedan
bottennivan i mitten av oktober har kursen visserligen aterhamtat sig med drygt 30 %, men star
fortfarande 15 % lagre an vid senaste analystillfalle i augusti (Newsletter 2055).

Det innebar samtidigt att varderingen har kommit ner till en multipel motsvarande EV/EBIT 14x
(15,5) varfor vi fortsatter att betrakta aktien som kopvard. Var riktkurs ligger oférandrad pa 325 kr.
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Hela analysen och eventuellt 6vrigt material hittas pa Stockpickers sajt via direktlanken:
https.//www.stockpicker.se/home/analys/sdiptech-motstandskraften-overtygar

DISCLAIMER: Detta material har sammanstallts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehallet har grundats pd information fran allmdént tillgéngliga kdllor vilka bedémts
som tillforlitliga. Sakinnehallets riktighet och fullstandighet liksom lamnade prognoser och
rekommendationen kan sdledes inte garanteras. Stockpicker [amnar inte i forvag ut slutsatser och
eller omdémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet ér analytikerns dsikter vid tillféllet for
upprattandet av materialet och dessa kan andras. Det [amnas ingen forsakran om att framtida
handelser kommer vara i enlighet med dsikter framforda i materialet.

Stockpicker fransager sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pa detta
material. Placeringar i finansiella instrument dér férenade med ekonomisk risk. Att en placering
historiskt haft en god vardeutvecRling ar ingen garanti for framtiden. Stockpicker fransager sig
ddrmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det md vara som grundar sig pd
anvandandet av materialet.

Vid fragor, kontakta:

Mats Ahlskog, VD Stockpicker AB

Telefon: 08-6620669

Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende

analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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