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EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION, DIREKT ELLER INDIREKT, INOM
ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, HONG KONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND, SCHWEIZ,
SINGAPORE, SYDAFRIKA, SYDKOREA, ELLER | NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR
OFFENTLIGGORANDET, PUBLICERINGEN ELLER DISTRIBUTIONEN AV DETTA PRESSMEDDELANDE
SKULLE VARA OLAGLIG, VARA FOREMAL FOR LEGALA RESTRIKTIONER ELLER SKULLE KRAVA
REGISTRERING ELLER ANDRA ATGARDER.

QBEN INFRA SLUTFOR FORVARV AV AKTIER | ININ
GROUP OCH PUBLICERAR BOLAGSBESKRIVNING |
SAMBAND MED NOTERING PA NASDAQ FIRST NORTH
PREMIER GROWTH MARKET

Qben Infra AB (publ) ("Qben Infra" eller "Bolaget") offentliggér beslutet att genomféra det
frivilliga utbyteserbjudandet for att férvarva samtliga utestadende aktier i ININ Group AS
("ININ Group”) ("Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group”) och att emittera aktier i Qben
Infra som vederlag. Utbetalning av vederlag i Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group
férvantas inledas omkring den 25 november 2024. Qben Infra publicerar &ven en
Bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskrivningen”), framtagen av Bolaget infér noteringen av dess
aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm ("Noteringen”), och
offentliggor utfallet i den riktade emissionen av aktier i Bolaget till kvalificerade investerare
(den "Riktade Emissionen”). Férsta dag fér handel forvantas édga rum den 29 november 2024.

Dagens offentliggérande foljer Qben Infras offentliggérande den 18 november 2024, d& Qben
Infra offentliggjorde utfallet av Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group, avsikten att ga vidare
med Noteringen, och avsikten att genomfdra den Riktade Emissionen infér Noteringen.

@ivind Horpestad, VD Qben Infra, kommenterar:

"Vi ser fram emot att bli ett noterat bolag i Stockholm och att valkomna nya aktiedgare till vart
snabbvéxande bolag. Vi har ett starkt team specialiserat pé férvérv och utveckling av
plattformar inom infrastrukturtjénster i Norden. Med en férvdntad massiv 6kning av
infrastrukturinvesteringar i Norden ser vi spédnnande marknadsmdjligheter att bygga starka
plattformar av portféljbolag inom véra respektive marknadsnischer. Det hér dr bérjan pé ett nytt
och spdnnande kapitel fér Qben Infra.”

Om Noteringen

| enlighet med Bolagets offentliggérande den 18 november 2024, har Qben Infra inlett en process
att notera dess aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm. Nasdaq
Stockholm AB har konkluderat att Qben Infra uppfyller noteringskraven fér Nasdaq First North
Premier Growth Market och har godként Bolagsbeskrivningen. Nasdaq Stockholm AB kommer
slutligen godkanna noteringsanstkan pa Nasdaq First North Premier Growth Market férutsatt att
vissa utestdende krav uppfylls, déribland att Qben Infra Idmnar in sddan ansdkan och att
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noteringskravet avseende spridning av aktier ar uppfyllt. Férutsatt att det slutgiltiga
godkannandet erhalls, forvantas forsta dag for handel med Bolagets aktier pd Nasdaq First North
Premier Growth Market dga rum den 29 november 2024 under symbolen (ticker) "QBEN".
Bolagsbeskrivningen ar tillganglig pa Bolagets hemsida

| syfte att férbereda Bolaget fér Noteringen och sakerstalla uppfyllandet av tillampliga krav
avseende spridning av Bolagets aktier, beslutade Bolaget den 21 november 2024, vid en extra
bolagsstdmma, att genomfdra Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group och att genomféra den
Riktade Emissionen.

Om Erbjudandet till aktieagarna i ININ Group

Efter slutgiltig berdkning av antalet accepterade aktier i Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group
har aktiedgare som kontrollerar totalt 111 901 368 aktier i ININ Group accepterat Erbjudandet till
aktiedgarna i ININ Group, vilket motsvarar cirka 85,5 procent av det totala antalet utestadende
aktier i ININ Group[1]. | och med att samtliga krav i férhéllande till Erbjudandet till aktiedgarna i
ININ Group har uppfyllts, inklusive ett preliminart godkannande fér upptagande till handel pa
Nasdaq First North Premier Growth Market fran Nasdaq Stockholm AB, har styrelsen i Qben Infra
beslutat att forklara Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group ovillkorat och att genomféra
Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group.

Som del av genomférandet av Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group har Qben Infra, vid en
extra bolagsstdmma den 21 november 2024, beslutat att emittera upp till 28 099 216 aktier i
Qben Infra som vederlag till de aktiedgare i ININ Group som accepterat Erbjudandet till
aktieagarna i ININ Group. Teckningskursen per aktie uppgick till 13,5673 SEK, baserat pa de villkor
som anges i det budprospekt som offentliggjordes den 4 november 2024, samt ININ Groups
stangningskurs och véxelkursen NOK/SEK per den 20 november 2024[2].

Genom Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group, 6kar Qben Infras aktiekapital med 390 266,9
SEK, fran 541 336 SEK till 931 602,9 SEK och antalet aktier i Qben Infra 6kar med 28 099 216, fran
38 976 190 till 67 075 406. Utspadningseffekten fran Erbjudandet till aktieagarna i ININ Group
uppgar till 41,9 procent i férhallande till antalet aktier i Qben Infra innan Erbjudandet till
aktiedgarna i ININ Group.

Parallellt med Erbjudandet till aktieagarna i ININ Group har Qben Infra ocksa forvarvat 21 838 341
teckningsoptioner i ININ Group frén innehavarna av sddana teckningsoptioner i utbyte mot
skuldebrev i Qben Infra ("Férvarvet av teckningsoptioner”). Den extra bolagsstamma som &gde
rum den 21 november 2024, beslutade vidare att emittera upp till 2 896 412 aktier i Qben Infra
som vederlag vid Forvarvet av teckningsoptioner. Teckningskursen per aktie i Qben Infra i
Forvarvet av teckningsoptioner varierade beroende pa l6senpriset for varje serie av
teckningsoptioner, och uppgick av emissionstekniska skal till en kurs inom intervallet 0,28-4,44
SEK.

Utbetalning av vederlag i Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group och Férvarvet av
teckningsoptioner férvantas att inledas omkring den 25 november 2024.
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Genom Forvarvet av teckningsoptioner, Okar Qben Infras aktiekapital med 40 227,9 SEK, fran 541
336 SEK till 581563,9 SEK och antalet aktier i Qben Infra 6kar med 2 896 412 fran 38 976 190 till
41872 602. Utspadningseffekten fran Forvarvet av teckningsoptioner uppgar till 6,9 procent i
forhallande till antalet aktier i Qben Infra innan Foérvarvet av teckningsoptioner.

Efter genomférande av Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group, och forutsatt 2/3 majoritet av
rosterna pa en av ININ Group sammankallad bolagsstamma, kommer Qben Infra ansdka om
avnotering av ININ Group pé Euronext Growth i Oslo.

Om den Riktade emissionen

P& extra bolagstémma den 21 november 2024, beslutade Qben Infra att genomféra den Riktade
emissionen och emittera nya aktier i Qben Infra. Den Riktade emissionen bestod av 3 333 334
nyemitterade aktier i Qben Infra med en teckningskurs per aktie om 18 SEK, motsvarande en
emissionslikvid om cirka 60 MSEK. Per Anderson (grundare av Qben Infra), @ivind Horpestad (VD
Qben Infra), Patrik Egeland (Head of M&A and Investments i Qben Infra) och Middelborg Invest
AS, bland andra, har tecknat sig for aktier i den Riktade emissionen.

Genom den Riktade emissionen, 6kar Qben Infras aktiekapital med 46 296,3 SEK fran 541336
SEK till 587 632,3 SEK och antalet aktier i Qben Infra 6kar med 3 333 334, fran 38 976 190 till 42
309 524. Utspadningseffekten fran den Riktade emissionen uppgar till 7,9 procent i férhallande
till antalet aktier i Qben Infra innan den Riktade emissionen

Likviden fran den Riktade Emissionen kan, utdver att hantera kostnader relaterade till Noteringen,
bland annat komma att anvandas till allméanna omkostnader och fér att finansiera framtida
forvary, inklusive ett potentiellt férvarv av ININ Capital Partners AS[3] pa de villkor som framgar
av erbjudandeprospektet publicerat den 4 november 2024.

Utbetalning av vederlag i den Riktade emissionen férvantas inledas omkring den 25 november
2024. Betalning for tecknade aktier skall genomféras innan den 31 december 2024.

Okat antal aktier i Qben Infra

Genom Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group, Férvarvet av teckningsoptioner och den Riktade
emissionen, 6kar Qben Infras aktiekapital med 476 7911 SEK, fran 541 336 SEK till 1018 127,1 SEK
och antalet aktier i Qben Infra 6kar med upp till 34 328 962, fran 38 976 190 till 73 305 152. Den
resulterande utspadningseffekten fran Erbjudandet till aktieagarna i ININ Group, Férvarvet av
teckningsoptioner och den Riktade emissionen uppgar till 46,8 procent.

Efter Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group, Foérvarvet av teckningsoptioner och den Riktade
emissionen férvantas Qben Infra ha en free float uppgéaende till minst 40 procent.

Likviditetsgaranti

Qben Infra har utsett ABG Sundal Collier som likviditetsgarant fér Bolagets aktier. Atagandet sker
inom ramen for Nasdaq Stockholms regelverk avseende likviditetsgaranter. ABG Sundal Collier
forbinder sig att [6pande kvotera priser i Bolagets aktie i enlighet med de vid var tid rdédande
minimikraven for likviditetsgaranter som faststéllts av Nasdaq Stockholm. Syftet &r att forbéttra
aktiens likviditet och minska spreaden. ABG Sundal Colliers uppdrag pabdérjas den 29 november
2024.

Qben Infra AB, Vastberga Allé 25, 126 30 Hagersten m www.gben.se 3



Qben Pressmeddelande
22 november 2024 19:00:00 CET

Om Qben Infra

Qben Infra &r en koncern specialiserad pa férvarv och utveckling av plattformar inom
infrastrukturtjédnster i Norden, och samlar en diversifierad portfélj av +20 bolag inom fyra
infrastrukturnischer: Construction, Rail, Power och Testing, Inspection & Certification (TIC).

For att driva vardeskapande samarbetar Qben Infra nara med plattformarna, med fokus pa att
identifiera investeringsmoéjligheter inom I6nsamma nischer med stark potential fér utveckling,
konsolidering och tillvaxt. Denna strategi framjar hallbar tillvaxt och ldnsamhet, vilket gor det
mojligt for Qben Infra att spela en viktig roll i att framja infrastrukturutvecklingen i Norden, bade
nu och i framtiden.

Genom att kombinera plattformar med distinkt men kompletterande expertis skapar Qben Infra
synergier och drar nytta av omfattandemarknadsmadéjligheter, vilket gér det mgjligt fér koncernen
att ta sig an annu stérre och mer komplexa projekt.

Radgivare

ABG Sundal Collier agerar finansiell rddgivare och emissionsinstitut till Qben Infra i samband med
Erbjudandet till aktieadgarna i ININ Group. Eversheds Sutherland (Sverige) och DLA Piper (Norge)
agerar juridiska radgivare till Qben Infra i samband med Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group.

ABG Sundal Collier och Pareto Securities agerar finansiella radgivare till Qben Infra i samband
med Noteringen. Eversheds Sutherland (Sverige) agerar juridisk radgivare till Qben Infra i
samband med Noteringen och den Riktade Emissionen. White & Case agerar juridisk radgivare till
de finansiella radgivarna. FNCA agerar certified adviser till Qben Infra.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
@ivind Horpestad, VD Qben Infra

Fredrik Sandelin, CFO Qben Infra

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa
jurisdiktioner vara féremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta
pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och foélja sddana
legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar fér att anvanda detta
pressmeddelande och informationen héri i enlighet med tilldampliga regler i respektive
jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgér inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, férvarva
eller teckna nagra vardepapper i Bolaget i nagon jurisdiktion, varken fran Bolaget eller fran nagon
annan.

Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) och har inte blivit godkant av nagon regulatorisk myndighet i ndgon
jurisdiktion. Ett erbjudandeprospekt har upprattats av Bolaget och publicerats pa Bolagets
hemsida efter att prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen hanfoérligt till
Erbjudandet till aktiedgarna i ININ Group. Bolaget har inte godkant ndgot erbjudande till
allmanheten av aktier eller andra vardepapper i ndgon medlemsstat i EES och inget prospekt har
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upprattats eller kommer att uppréattas i ssamband med Noteringen eller den Riktade Emissionen. |
varje EES-land riktar sig detta meddelande endast till personer som ar "Kvalificerade Investerare”
i det landet enligt artikel 2 (e) i Prospektférordningen. Vardepapperen ar endast tillgangliga for,
och varje inbjudan, erbjudande eller avtal om att teckna, kdpa eller pé annat satt férvarva saddana
vardepapper kommer endast att ingds med Kvalificerade Investerare.

U

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att férvarva eller
teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte saljas i USA utan
registrering, eller utan tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid géllande
U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act"), och far inte erbjudas eller séljas i USA utan att de
registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av
registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper
som omnamns hari i USA eller att lamna ett offentligt erbjudande avseende sddana vardepapper
i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggtras, publiceras, kopieras,
reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller ndgon annan jurisdiktion
dar sadant offentliggérande, publicering eller distribution av denna information skulle st i strid
med gallande regler eller dar en sddan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava
ytterligare registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Atgérder i strid med
denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta pressmeddelande, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som
ar hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig fér och kommer endast att kunna utnyttjas
av, personer i Storbritannien som ar M professionella investerare som faller inom den vid var tid
gallande Artikel 19(5) i UK. Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order
2005 ("Ordern"), (ii) subjekt med hog nettoférmégenhet och andra personer som detta
pressmeddelande lagligen kan riktas till, vilka omfattas av Artikel 49(2) (a)-(d) i Ordern, (jii) ar
utanfér Storbritannien, eller (iv) &r personer till vilka en inbjudan eller incitament att delta i
investeringsverksamhet (i den mening som avses i avsnitt 21i UK. Financial Services and Markets
Act 2000) i samband med emission eller férsaljning av vardepapper pa annat satt lagligen kan
riktas till eller medverkas i riktandet till (alla sédana personer benamns tillsammans "Relevanta
Personer"). Detta pressmeddelande &r endast riktat till Relevanta Personer och personer som
inte ar Relevanta Personer far inte agera pa eller forlita sig pa informationen i detta
pressmeddelande. En investering eller investeringsatgard som detta pressmeddelande avser ar
enbart mojlig for Relevanta Personer och kommer endast att fullféljas med Relevanta Personer.
Personer som sprider detta pressmeddelande maste sjalva sakerstalla att sddan spridning ar
tilldten.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter,
beddémningar eller férvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och méjligheter samt de marknader
inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska
fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som "anser”, "forvantar”, "férutser”, "avser”,
"uppskattar”, "'kommer”, "kan", "férutsatter”, "oor" "skulle kunna" och, i varje fall, negationer darav,

eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade pa
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olika antaganden, vilka i flera fall baseras pé ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att
de antaganden som reflekteras i dessa framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte
garanteras att de kommer att infalla eller att de ar korrekta. Da dessa antaganden baseras pa
antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker och osakerheter kan det faktiska
resultatet eller utfallet, av ménga olika anledningar, komma att avvika vasentligt frdn vad som
framgar av de framatriktade uttalandena. Saddana risker, osédkerheter, eventualiteter och andra
vasentliga faktorer kan medféra att den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de
forvantningar som uttryckligen eller underforstatt anges i detta pressmeddelande genom de
framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till grund for de
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar korrekta och varje lasare av
pressmeddelandet bor inte opakallat forlita sig pa de framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade uttalanden som
uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen for detta
pressmeddelande och kan komma att férandras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se
Over, uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela ndgon revidering av nagot framatriktat
uttalande for att aterspegla handelser som intraffar eller omstandigheter som férekommer
avseende innehallet i detta pressmeddelande, satillvida det inte kravs enligt lag.

[1] Exklusive aktier som ININ Group &ger (sk treasury shares).

[2] I villkoren som framgar av erbjudandeprospektet som offentliggjordes den 4 november 2024
framgar det att 0,251107 nya aktier i Qben Infra kommer att emitteras i utbyte mot en aktie i ININ
Group. ININ Groups stangningskurs var 3,42 NOK och véxelkursen NOK/SEK var 1,0034 per den 20
november 2024.

[3] ININ Capital Partners AS ("ICP") &r ett fristdende konsultbolag som ags av ICP Founders AS.
Qben Infra ingick den 22 oktober 2024 ett optionsavtal med &garna till ICP Founders AS enligt
vilket Qben Infra ager ratt, men inte skyldighet, att férvarva ICP Founders AS foér en preliminar
koépeskilling om 53 MSEK och darmed indirekt férvarva ICP. Ett eventuellt férvarv av ICP
forutsatter ett godkannande frén aktiedgarna i Qben Infra vid en extra bolagsstamma. Om Qben
Infra utnyttjar optionen att forvarva ICP kommer en extra bolagstdmma att hallas efter
Noteringen. Aktieadgarna i ICP Founders AS bestar av Gimle Invest AS (helagt bolag till Qben Infras
VD @ivind Horpestad), Vendla Invest AS (helagt bolag till ansvarig féor M&A och investeringar,
Patrik Egeland) och Middelborg AS.
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