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Refine Group beslutar om en riktad emission om 5
MSEK for att fortsatta starka sin Bitcoin Treasury-
strategi

Styrelsen i Refine Group AB (publ) ("Refine” eller “Bolaget”) har idag beslutat om en riktad emission
av 17 241 382 aktier till en teckningskurs om 0,290 kronor per aktie, vilket motsvarar den
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie den 23 juli 2025 ("Emissionen”). Ett begransat
antal strategiska investerare samt befintliga aktieagare har tecknat aktierna i Emissionen. Genom
Emissionen tillfors Bolaget en bruttolikvid om 5 MSEK. Nettolikviden kommer att anvandas for att
stodja fortsatta investeringar i linje med Bolagets Bitcoin Treasury-strategi som tidigare
kommunicerats.

Refine lanserade nyligen ett tredje affarsomrade, Digital Assets, vid sidan av sin befintliga
verksamhet. Som en del av detta har Bolaget infort en Bitcoin-baserad treasury-strategi, dar Bolaget
ser Bitcoin som bland annat en langsiktig vardebevarare och grund for finansiell motstandskraft och
innovation. Initiativet stddjer Refines ambition att 6ka aktiedgarvardet samtidigt som den befintliga
verksamheten fortsatter att vaxa.

For att stodja ytterligare investeringar kopplade till Bolagets Bitcoin Treasury-strategi, sdsom foérvarv
av Bitcoin, har styrelsen i Refine idag beslutat om en riktad nyemission av 17 241 382 nya aktier till en
teckningskurs om 0,290 SEK per aktie, motsvarande den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets
aktie den 23 juli 2025. Teckningskursen baseras pa férhandlingar pa armléngds avstand med
investerarna och motsvarar den volymvéagda genomsnittskursen (VWAP) for aktien den 23 juli 2025.
Eftersom teckningskursen har faststallts genom férhandlingar pa armlangds avstand ar det
styrelsens bedémning att teckningskursen aterspeglar rddande marknadsforhallanden och
efterfragan, och att teckningskursen déarfor ar marknadsmassig.

Ett begransat antal strategiska investerare samt befintliga aktiedgare har tecknat aktierna i
Nyemissionen och styrelsen i Refine har beslutat att tilldela aktierna till dessa investerare. Den
storsta investeraren i emissionen ar Caldas Capital, representerad av Jodo Caldas - en erfaren
entreprendr och investerare med stark meritlista inom kryptoinvesteringar.

"Denna kapitalanskaffning &r ett viktigt steg i genomférandet av var Bitcoin Treasury-strategi och den
bredare lanseringen av vért affarsomrade Digital Assets. Genom att starka var finansiella position
genom strategisk ackumulering av Bitcoin strévar vi efter att skapa langsiktigt aktiedgarvérde och
befédsta Refines position som ett bolag som ér strategiskt vélpositionerat mot den digitala
transformation som sker inom véra affarsomraden. Vi dr ocksa glada éver det starka stod vi fatt fran
vdra strategiska investerare, som fortsatt stodjer Bolagets riktning och vidare exekvering”, sager David
Wallinder, VD fér Refine Group AB (publ).

Skalen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att skapa férutsattningar fér Bolagets nya
affarsomrade genom att anskaffa kapital for investering i Bitcoin. Styrelsen har 6vervagt majligheten
att istallet for Emissionen anskaffa kapital genom en foretradesemission, men konstaterade att ett
sadant alternativ skulle innebéra att Bolaget inte tillrackligt snabbt skulle kunna sékerstélla kapitalet
som kréavs for affarsomradet, att konkurrensen &r stor bland bolag med investering i Bitcoin som
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affarsomrade, varfor tiden for att investera i Bitcoin och bevisa affarsmodellen ar av vasentlig
betydelse, och att en féretradesemission skulle medféra vasentligt hdgre kostnader relaterade till
eventuella emissionsgarantier for att kunna sakra kapitalet, vilket inte &r motiverat givet
emissionslikvidens storlek. Mot bakgrund av detta ar styrelsens samlade bedomning att skalen for att
genomféra Emissionen med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt i detta specifika fall tydligt
och med tillracklig styrka dvervager skdlen som motiverar huvudregeln att nyemissioner ska
genomforas med aktiedgarnas foretradesratt. Nyemissionen ligger darfor i Bolagets och samtliga
aktiedgares intresse.

Efter genomférandet av den riktade emissionen kommer det totala antalet utestaende aktier och
roster i Bolaget att 6ka med 17 241 382 aktier, fran 121 887 142 utestaende aktier och roster till 139
128 524 utestaende aktier och roster. Aktiekapitalet kommer att 6ka med totalt 1 724 138,2 kronor,
fran 12 188 714,2 kronor till 13 912 852,4 kronor. Den riktade emissionen innebar ddrmed en
utspadning for befintliga aktiedgare om totalt cirka 12,39 procent av antalet utestaende aktier och
roster.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
David Wallinder, VD, Refine Group AB (publ)
Telefon: +46 73 525 08 45

E-mail: ir@refinegroup.com

Denna information &r sddan information som Refine Group &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggérande den 2025-07-25 08:57 CEST.

Om Refine Group

Refine ar en bolagsgrupp som ager, bygger och féradlar varumarken inom den digitala handeln.
Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market. Eminova Fondkommission AB
(telefon: +46 (0)8-684 211 10, e-post: adviser@eminova.se) ar Bolagets Certified Adviser.

Foér mer information, se www.refinegroup.com.
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