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Basta aktieagare i Cardeon AB,

Harmed vill jag ge er en uppdatering om utvecklingen i nagra av vara portfoljbolag. Det har skett
flera viktiga framsteg under de senaste manaderna och jag vill sdkerstalla att ni som aktiedagare har
aktuell information om bade det operativa arbetet och de kommande milstolparna.

TEQCool AB finansiering och bérsnotering

TEQCool befinner sig nu i en avgorande fas. Bolagets finansiering ar pa plats och paboérjas
omedelbart i samband med noteringen pa marknadsplatsen. Under juli manad har laneavtal om
totalt 4 MSEK undertecknats med langivarna, samt en kreditlinje om totalt 2 MSEK

Lanen faller till betalning efter 18 manader eller konverteras till aktier tva manader efter forsta
handelsdag. Var plan ar att noteringen sker pa en marknadsplats under hésten 2026.

Cardeon har under perioden fortsatt att stotta TEQCool genom konvertibla lan, vilket starker var
position infor noteringen och den kommande kapitalanskaffningen. Vid konvertering kommer
Cardeon att erhalla aktier i TEQCool.

AcroPharma utveckling, kapitalanskaffning och nya affarsomraden

Arbetet med AcroPharma fortskrider enligt plan. Det operativa utvecklingsarbetet har fokuserats
pa att skydda bolagets immateriella tillgangar genom strategiska patentansokningar. Vi beddmer
att IP portféljen utgor en av bolagets mest vardefulla tillgangar och vi fortsatter att bygga ut det
patentskydd som kravs for att sdkerstalla lAngsiktigt konkurrensévertag.

Bolaget utvecklar samtidigt processen infor tre parallella kliniska fas 2-studier, vilket utgor ett
viktigt steg i den fortsatta utvecklingen. Som en del av bolagets finansieringsstrategi utvarderas
aven framtida kapitalanskaffning, dar aven utlandska investerare kan komma att inga i
investerarbasen.

Parallellt utvecklas aven en ny produkt inom hudvard, ett omrade med betydande
marknadspotential och potential att skapa intakter i ett tidigare skede.

Insunova publik aktér och kommande Euroclear anslutning

Insunova ar nu ett publikt bolag, vilket ar en viktig milstolpe i bolagets utveckling. Arbetet med att
fullstandigt ansluta aktierna till Euroclear ar under uppstart och processen pabdrjas under de
kommande veckorna. Euroclear anslutningen ar avgorande for att skapa likviditet i aktien och
mojliggdra handel for en bredare krets av investerare.
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| anslutning till Euroclear anslutningen utvarderar vi aven maojligheten till en kapitalanskaffning for
att starka Insunovas balansrakning och maojliggora nasta fas av tillvaxt. Vi aterkommer med detaljer
kring omfattning och struktur nar arbetet har fortskridit.

Deep Light Vision fran forskning till kliniska studier

Deep Light Vision (DLV) utvecklar en ny form av medicinsk bildgivande metod som kallas
Ultrasound Optical Tomography (UOT), en teknik som kombinerar ultraljudsupplésning med optisk
spektroskopi for att mata och avbilda syresattningen djupt inuti kroppens organ. Metoden 6ppnar
fér snabbare och enklare diagnos av sjukdomstillstand som cancer, stroke och hjartinfarkt, och
mojliggor en form av icke-invasiv digital biopsi dar funktionell information kan utlasas inuti ett
organ utan fysisk vavnadsprovtagning. Bolaget grundades 2021 ur forskning vid institutionen for
fysik vid Lunds universitet, i nara samarbete med SpectraCure.

EU-finansiering genom Eurostars

| oktober 2025 beviljades DLV EU-finansiering inom ramen for ett internationellt Eurostars-projekt
kallat QuantumX-UQOT. Projektet genomfors i samarbete med PASQAL i Frankrike och AT Crystals i
Slovakien, och DLV:s andel motsvarar cirka 58 procent av projektet, vilket innebar ett beviljat
bidrag om drygt 370 KEUR. Projektet syftar till att utveckla nasta generations UOT-prototyp och
starker darmed bolagets tekniska plattform avsevart.

Industrialisering och férsta kliniska studien

Under hosten 2025 tog DLV ett viktigt steg i industrialiseringen av UOT-plattformen genom att
bestalla sin forsta laser avsedd for kliniknara bildgivning. Investeringen férvantas forbattra
bildkvaliteten med ungefar en tiopotens och ar planerad att stodja kommande kliniska studier
under 2026. Parallellt deltar bolaget i den férsta i en serie planerade kliniska studier inom
brostcancer, dar UOT-teknologin utvarderas som ett viktigt steg mot kommersiell tillampning.

Strategisk position och samarbeten

DLV befinner sig i en fas dar tekniken borjar rora sig fran forskningsmiljé mot klinisk verifiering.
Samarbetena med SpectraCure, Lunds universitet och de internationella Eurostars partnerna ger
bolaget tillgang till bade teknisk expertis och kliniska plattformar. Tekniken har pa sikt potential att
anpassas for flera typer av inre solida tumorer, exempelvis i brost, bukspottkortel samt i huvud och
halsregion, men ocksa for att mata syresattningen pa nyfodda barn, vilket 6ppnar en bred
adresserbar marknad. For Cardeon utgor DLV ett strategiskt diagnostikinnehav som kompletterar
vara terapeutiska investeringar, och vi foljer utvecklingen mot kliniska milstolpar under 2026 med
stor uppmarksamhet.

SpectraCure positiva kliniska data inom prostatacancer
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SpectraCure utvecklar ett patenterat och egenutvecklat behandlingssystem baserat pa interstitiell
fotodynamisk terapi (PDT), dar ett juskansligt ldkemedel aktiveras med laserljus direkt i tumoren.
Syftet ar att rikta behandlingen mot tumorceller samtidigt som omkringliggande frisk vavnad
skonas. Bolaget ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market (Premier segmentet) under
kortnamn SPEC, och bedriver tva kliniska studier vid ledande kliniker i Nordamerika och Europa.

Tva kliniska program i parallell framfart

Det forsta programmet riktar sig mot patienter med aterfall i prostatacancer, dar etablerade
behandlingar ofta ar lAngvariga och kan ge betydande biverkningar. Vid Memorial Sloan Kettering
Cancer Center (MSKCC) i New York har bolaget redovisat positiva 12-manadersresultat, goda PSA-
varden och expertgruppens bekraftelse pa sakerhet och lovande klinisk effekt. Det andra
programmet avser primar lokaliserad prostatacancer, dar den forsta patienten behandlades under
2025 och tidiga resultat visar tumornekros i det behandlade omradet utan rapporterade
komplikationer.

Starkare position i Deep Light Vision

Utdver den kliniska utvecklingen har SpectraCure under perioden starkt sin position i Deep Light
Vision genom att teckna aktier via kvittningsemission. Efter genomfdrda emissioner uppgar
SpectraCures dgarandel i DLV till cirka 22-25 procent. Detta ar ett strategiskt viktigt steg som
knyter samman tva av Cardeons portfoljbolag - SpectraCures terapeutiska plattform och DLV:s
diagnostiska bildgivning - och som pa sikt kan oppna for synergier mellan behandling och
uppfoliande bildstyrning.

Marknadssentiment och underliggande varde

Aktiekursen for SpectraCure har under 2026 paverkats negativt av det generella sentimentet pa
life science-sektorn, vilket speglar makroekonomiska faktorer snarare an den underliggande
kliniska utvecklingen. De resultat som presenterats, badde avseende sakerhet, PSA-respons och
tumornekros, starker var Overtygelse om teknikens kommersiella potential och bolagets position
inom sitt omrade. Vi beddmer att avstandet mellan nuvarande vardering och det varde som
kliniska milstolpar skulle kunna motivera ar betydande.

Sammanfattning och vagen framat

Sammanfattningsvis befinner sig Cardeons portféljbolag i en intensiv utvecklingsfas med flera
parallella processer som alla syftar till att skapa varde for er som aktieagare:

# TEQCool: finansiering pa plats, notering planeras under hosten 2026

# AcroPharma: patentuppbyggnad pagar, forberedelser infor tre parallella fas 2-studier fortskrider,
framtida kapitalanskaffning utvarderas inklusive utlandska investerare, samt utveckling av ny
hudvardsprodukt pagar
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# Insunova: publikt bolag, Euroclear anslutning pabdrjas, eventuell kapitalanskaffning

# Deep Light Vision: Eurostars finansiering beviljad, forsta kliniska lasern bestalld, klinisk
brostcancerstudie paborjad

# SpectraCure: positiva kliniska data inom prostatacancer, utvidgad fas 2b planeras, starkt
agarandel i Deep Light Vision

Jag vill rikta ett varmt tack for ert fortroende och er fortsatta tillit i denna intensiva fas. Jag kommer
att halla er [6pande uppdaterade nar milstolparna nas och nya beslut fattas. Tveka inte att kontakta
mig om ni har fragor om utvecklingen i nagot av portfoljbolagen.

Med vanliga halsningar,

Masoud Khayyami
VD, Cardeon AB
Cardeon AB - Org. Nr 550256-1525 - Gasverksgatan 3A, 222 29 Lund

For information avseende Cardeon, kontakta:
Masoud Khayyami, VD Cardeon AB, E-mailir@cardeon.se
Amudova AB ar Cardeons Mentor, E-mail: info@amudova.se

Om oss

Cardeon ar ett svenskt investmentbolag grundat 2006 som, sedan fusionen den 24 november
2022, investerar i innovativa foretag och startups inom medicinteknik och lifescience. Bolagets
affarsidé ar att genom investeringar bista i utvecklingen av en idé sprungen ur ett
forskningsresultat till kommersiell produkt. Malbolagen ska beddmas ha potential att férandra den
globala marknaden. Cardeon investerar i bade noterade och onoterade foretag.
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