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MRESELL: RAPPORTKOMMENTAR Q3'25

mResell levererade ett rekordstarkt tredje kvartal med 167,3 % tillviaxt, dar totala
intdkter steg till 54,0 MSEK (20,2) och nettoomsaéttningen uppgick till 52,5 MSEK.
Den kraftiga accelerationstakten mdéjliggjordes av det rérelsekapital som tillférdes
genom en riktad emission om 24,6 MSEK under kvartalet, vilket gjorde det mdjligt
att genomfora storre inkép och mota en fortsatt mycket stark efterfragan.
Bruttomarginalen forbattrades markant till 24,0 % jamfért med 17,6 och 20,4 %
under Q1’25 respektive Q2’25. EBITDA starktes till -0,9 MSEK och EBIT till -2,0
MSEK, vilket innebar en tydlig forbattring jamfoért med tidigare kvartal och att
bolaget ndrmar sig break even.

Starkt rorelsekapital mojliggoér accelererad tillvaxt

Tillgangen till rérelsekapital har varit den huvudsakliga begransningen for mResells tillvaxt och
Q3’25 visade tydligt att bolaget kan skala snabbt nar likviditet finns tillganglig. Den forsta
emissionen om 24,6 MSEK omsattes direkt i 6kade inkdp och resulterade i rekordfoérsaljning.
Efter kvartalets utgang forstarktes balansrakningen ytterligare genom en ny riktad emission om
20,0 MSEK samt utbkade kreditramar om totalt 5,5 MSEK. Sammantaget har mResell nu en
avsevart battre finansiell stallning och betydligt hogre kapacitet att stddja fortsatt organisk
expansion och potentiella strategiska forvarv.

Lageromsattningshastigheten dkade till 5,5x under kvartalet, vilket visar att varorna saljs igenom
snabbare, frigor rorelsekapital och minskar risken for inkurans. Den forbattrade
kapitalomséattningen och likviditeten starker bolagets mojligheter till fortsatt tillvaxt

Marginalexpansion genom skala och forbattrade inképsvillkor

Bruttomarginalen starktes till 24,0 % under Q3'25, en niva som drevs av framfor allt storre
inkdpsvolymer och forbattrade avtalsvillkor. mResell har férdjupat sina strategiska samarbeten
och tecknade efter perioden tva nya partneravtal, daribland med en storre tier 1 Apple partner.
Bolaget samarbetar nu med tre tier 1 Apple partners, vilket férbattrar produktflédet och successivt
minskar beroendet av mellanhander. Bolaget utvarderar aven strategiska forvarv som ytterligare
kan starka tillgdngen pa produkter och ge béttre bruttomarginal. Rérelsekostnaderna minskade i
relation till nettoomsattningen och uppgick under kvartalet till 26,5 %. Personalkostnaderna har
legat stabilt i fyra kvartal och enligt ledningen ar organisationen redan dimensionerad for avsevart
hogre volymer, vilket innebar att mResell kan fortsatta skala med begrénsad kostnadsdkning
framat.

Outlook

mResell gar in i Q4’25 och 2026 med ett betydligt starkt lage. Den starka tillvaxttrenden bedéms
fortsatta och efterfragan Overstiger fortsatt utbudet. Forstarkt rorelsekapital, fler strategiska
partneravtal, férhandlade fraktavtal, lagre provisionskostnader och en allt hogre
lageromsattningshastighet ger goda férutsattningar for fortsatt forsaljningsékning och
marginalexpansion. Temporara regulatoriska hinder under november ar atgardade och paverkade
endast forsaljningen under en kort period. Tillvaxtpotential finns d&ven inom B2B dar mResell nu
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aven inlett forsaljning av Samsung produkter och foérstarkt organisationen med en Head of B2B.
Ytterligare mojligheter finns inom leasing samt breddning mot fler produktkategorier, vilka kan
skapa aterkommande intakter och starka lonsamheten Gver tid. P& vara estimat for 2027E ser vi
en uppsida om 196,1 %, men forutsatter en stark forsaljningstillvaxt och marginalutveckling i linje
med bolagets mal.

Las hela analysen har!
For mer information, vanligen kontakta:
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqgyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdnkande analysbolag med en snabbvéxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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